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1.3

ALVAREZ BARBA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADODS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Alvarez Barba 5.A. 85 una sociedad andnima constituida en el Ecuador desde 1832, Su domicilio es
Av.10 da Agosto N51-97 y de los Algarrobos en ta ciudad de Quile.

La aclividad principal s la comercializacian de vehiculos y repuesios ds las marcas BMW, Mini y
Porsche y matocicletas de |a marca BMW. Adicicnalmente, la Compaiia se dedica a la comercializacién
ds perfumeria y cosméticos de la marca Dior. Por recomendacién del Directorio, en mayo de 2018 la
administracion decidié no continuar con la comerciallzacion de la linea de madera.

Al 31 de diciembre de| 2018 y 2017, el personal total de la Compaiia alcanza 74 y 73 empleados,
respectivameantes, que se encuentran distribuidos en los diverses segmentos operacionales.

Situacion econdémica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 |a situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrélen, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiznio del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de fa
economia,

Las autoridades continian enfrentando esta sifuacisn y ban implementado varias medidas econdmicas,
antre las cuales tenemos: priarizacién de las inversionas, optimizaciin y reduccidn del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a ravés de alianzas plblico-privadas con bensficics tributarios,
linanciamisnto del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, cbiencion de financiamiznto a
Iravés d= organismos inlermnacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarnias, reduccion
decn‘tuss:.lbadm incrementos en el precio del combustible v de ciertos tributos. Asi también ban

cierics beneficios trbutarios y de otra indole con & fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del secter privado de la economia.

La Administracion de la Compai/a considera que la situacién del pais no tendra impactos importantes en

sus estados financieres, adicionalments se han mejorado los precios de venta principalmente en la linea de
vehiculos que Ie ha permitido mejorar sus ventas.

Entorno regulatorio

El 23 de diciambra del afio 2016, fue publicade mediante registros oliciales BO7 v 806 el protacols de
Adhesidn del Ecuador al Acuerdo comercial con la Unidn Europea, mismo que entrd &n vigencia el 1 da
snero del 2017, lo que generd para la Compania ks siguientes benelicios para los productos de origen
suroped: il sliminacion de los aranceles de imporiacion en algunos producios asociados con el secior
aviomactriz, i) eliminacidn al cupo de imperiaciones de vehiculos y iil) desmontaje prograsivo de los aranceles
de importacion de los vehicules importados.
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1.4

2.1.

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacidn de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afo lerminzdoe el 31 de diciembre dg 2018, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 22 de [sbrero del 2019 por la Administracion y posteriomnante serdn puesios &
cansideracion de la Junta Gensral de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre de 2318 y aplicadas de manera uniforme 2 todos los afios que sa prasentan en estos eslados
financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Nomas Internacicnales de Informacian financlera [NIIF), los estados financieros ds una
entidad que poses subsidiarias {entidades qus son consideradas de esta forma por ser entidadss de
cometido especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es perrnitido que, sea porqus la
Isgislacién del pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad ko considera, se preparen
estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se dencrinan estados financieros
separados.

Los prasentas eslados linancisros separados de la Comparfiia han sido preparados de acuerdo con
Mormas internacionales da Informacidn Financiera (NIIF} amitidas por gl IASB (intarnational Accounting
Standard Board} gue han side adoptadas en Ecuador y representan la adopcitn integral, explicila y sin

reservas de las referidas normas internacionalss y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que ze
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el crilerio del costo hislorico excepto por los instrumenios
financieras gue son medidos a su valor razonable.

Los presentes estados financieres separados se han preparado bajo sl criterio del costo historice. En
cumplimiento de las NIIF, la Compafia tambien grepara estados financieros consolidados con su
subsidlarla, en la que ostenta el poder de gobernar sus politicas opearativas y financieras, y con sus
asociadas en las cuales la Compania ejerce una influancia sighificativa, pero no implica un conirol o control
con|unto, por medic del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de |as compaiias en las que se invierte. Los sslados financieros individuales de su subsidiaria y
asaciadas, son requendos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanko, los presentes estados
financieros separados de la Compania reflefan su actividad individual, sin incluir los efecios de la
consolidacion de estos con Jos de dichas entidades.

La preparacion de |os estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimacionas
coniables. También sxige a la Administracion que ejerza su juicio en 2l proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimacionas son significativos para los estados
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ALVAAEZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

financiaros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos astimados pot 12 Administracion.

2.1.1 Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia

La Compaflia ha aplicado las siguientes normas y modilicacionss por primera vez para su pericdo de
informe anual gue comianza &l 1 de anero de 2018:

* NIIF 9 instrumenios Financiercs
« NIIF 15 ingresos procedenies de coniratos con clientes

|.a Compafiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 ¥ la NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.17, La otra modificacién no tuvo impacto matasial en los importes reconocidos
an perodos anteriores y no se espera que afectan significativamente los pericdos actuales o futures.

Aun no adoptadas por la Compaiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacién da los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Aplleocidn chlgaioria para

Fgma Tarris #jarslsing inlcisados & pan de:
MHZ 13 Aciarm Qua o IMOUEEIS S000S I8 renta S kot dividentes soboy Inglnemertos Inanc lsroe
clgpificucios como copal delan MCINCCEE 0F AUt Con Sonds Sl rc ot hprpn log 1 de P
ranaaceiansa & el peasdas qua et Liilldades distiadies. (Maloas ankas
gloto 20152017}
MG 18 Aciaian b contabdicsd da ity mogicociongs. reductionas ¥ lousdacionss oal pian & . e
HIC 23 Aciaet o & wn prdgiemy gRpecicD permaneca Dendiants Sasuoln o Qus B Al
caliiento cofbapondanta asid It pars Su g @ WINTE PrviEla. 58 comnvens Bn DaRs o6 1 da anam 2019
los présiemos pereraies. (Majoms essiea cloke 2015-2007)
NG 75 Acinracisn asbes & rpsoe g longe glozo 99 wna Imarelon cue No AEIE BRCAN0O A Wl S ——
Pl vl propore | el
MEF 3 g bowt g phterge COmGl C6 UNE SMPREEE QUE &5 LiNE DRSS Conjunlh o uk) 1 de anern 200
aoqulaidn por Mapas (Meporas Anusies cicls 200 5-2017)
HEIF § Ermbonge @ la NIF § (instrumanios knaneierca} relacicnds ¢on 108 cormponsng ones | Ge Ererg ZOiE
niAllvaA 6 Skarnas condiciconas do prooe noeaniadcs
MIF 11 Agiloma gue Eobos W pare que cotlans & ool Sonpeia da und Ampedn gue consbtuyn
U S idn ¢ onperTa no debe wwihver @ medin U PEA|CKREE o pravamanie Mo asdy on in 1 da anam 018
DRarmashn mon|whts, (Mepnas aruslas ks 20168-2017)
NIE 16 Puibligpcion de o moama " Amendereenioe” esta norma issmplazard o e NG 17, Bajo o MIF
16 praseamanis an iodod o8 comnnas d8 argnodumegnion daberun reconoear un " esihe 1 de prem 2018
[OF CRHTRLNG O LUEO" Y UM PREIWD BOF SR e,
CIMIF 23 Irapiniriynet i e clonifice ol pconocimiemo y mead|clon de las Incenschemvbran Rabm clerfos
traramienios da IMpuss1s & B mea y il uso da g WIS 12 v no B WIS 37 pars ia 1 diy preep 2015
contabllzackin de dEiDa
HIC 1y NG 8 Mexhficionos pom solom o concapto te melatalldad y alinasio con ebrns s aconee 1de 2020
L[] 2 | Aglomelin soboe W definlzlon de regocio 1 & sneen 2020
HIFE 17 Harmd gue nhemglozard o lo NIF 2 “Conirstos e Seguios”. 1 d eneno 2021
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ALVAREZ BARBA 3.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares esladounidenses}

La Compaiiia estima gue la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF ¥ las nuevas
intarpretaciones antes descritas, no tendran un impacta significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,
Sin embargo, en relacidn a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluaciin
genaral, no habrd impactos slgnificativos al aplicar esta norma debido a que la Companla no mantieng
acuerdos o contratos de arrendamientas de ningn lipo para el desarmullo de sus actividades.

Transaceciones en moneda extranjera

{a) Moneda funcional y moneda de presenitacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad {moneda funcicnal). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de
prasentacion de la Compafia. Las cifras incluidas en los estadoes financieros separados adjuntos
gsltan expresadas en ddlares estadounidanses.

{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compafias
relacionadas del exterior, sa traducen a la moneda funcional usando los lipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en camblo que resultan
del pago de tales transacciones, se reconocen en &l estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de electivo

Incluye aqueiles activos financieros llquidos, depésitcs o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en electivo 2n un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros
Clasificacion -

Como se describe en la Mola 2.1.1 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiia clasifica sus activos
financieros en |as siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resuliados
. Valar razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amoriizado

La clasificacidn de un aclivo financiero depende del proposilo para el cual se adquind. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimients inicial v tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizade para la administracion de eslos instrumsnios, asl como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROQS SEPARADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprezadc en délares estadounidenses)

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los actives financieres se miden a su valor razonabls, sin
ambargo, en el casg de un activo financiere que no sea a valor razonabla & traves de resultados (VR-
resulladas), se reconpcen los costos de transaccion dirsctamenie atribuibles a la adyuisicion del active

financiare. Los costos da transaccion de activos financisros a valor razonable a4 través de resultados se
ragistran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos da deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasive

financisro desde la parspecliva del emisor, tales como préstamos ¢ bonos gubemamentales y
corparativos,

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depends del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo ¥ las caracteristicaz da flujo de sfective del activo. Hay tres
calegorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda;

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para &l cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan finicamente pagos da principal &
inierases se miden & costo amortizads. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos finencigros utilizando el método de tasa de interés sfectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoca directamania en
resultadas y se presenta en oiras gananciasfipérdidas) junio con las ganancias y pérdidas

cambianas. Las pérdidas por deterioro s& presenlan como una partida separada en el estado
de resultadas.

Yalor razonable con cambios &n oirp resultads integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de ilujos de efectivo contractuales y para la venia de los activos financierns, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales {VR-ORI). Los
movimientos an el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepio por &l
reconocimiento de as ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del active financiern, la ganancia o pérdida acumulada previamenta
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
gananciasf{pérdidas). Los ingresos por intareses de astos activos financieros se incluyen en
ingresos financiaros utillzando el método de tasa de interés afecliva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan gn oiras ganancias/(pérdidas) v los gastos por delerloro se
presentan come una partida separada en el estade de resultados.

- Valor razonable con cambios en resuitados: Los activos que no cumplen con lgs criterios de
costo amortizade o VR-ORI se miden & valor razonable a irtavés de resuliados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda gque subsecusntemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconcce en resuliados y e presanta en términos netos en olras
ganancias/{pérdidas) en =l periodo &n el gue surgen.
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ALVAREZ BEARBA S.A.

NOTAS EX_FIJGATWH A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

- Instrurmentos de patrimonio

Log instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con fa definicion de
patrimonio desde la parspactiva del emisor; es decir, insirumanlos gue no poseen una obligacién
contractual para pagar y evidenclan un interés residual en los activos netos del emisar,

La Compafiia mide subsecuentamente tados los insirumaentos de capital 2 valor razonable, Cuands
la Administracion de la Compania ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital n otros resultados integrales, no hay
raclasificacion subsecuente ds las ganancias y pérdidas por valor razonable & resultados después
de la baja de la inversion. Los dividendes da tales instrumentos contindan reconociéndase en
resultados como otros ingresos cuando sa esiablece el derecho de la Compaiia para recibir los
pagos.

Los cambics en el valor razonable de los actives financieros a valor razonatle a través de
resultados se reconccen en otras gananciasf{pérdidas) en el eslado de resultados como
correspanda, Las pérdidas por deteriora {y la reversion de las pérdidas por detericro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos & VR-CRI no se reportan por separado del resto de cambios
an el valor razonable,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafia mantuvo activos financieras clasilicados en la
calegotia de aclivos financieros medidos al costo amortizado y activos financieras a valor
razonable con cambio en resultados. Los actives financieros a costo amortizado san activos
financieros no derivados que dan deraecho & pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercade aclive, esios activos financieros se mantienen con |a linalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Ss incluyen en sl active corientz, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ullimos se clasifican como
activos no corrientes. Los aclivos linancleros a coste amortizado de la Companiia comprenden e|
“Efectivo y eguivalentes de sfectiva”, las *Cuentas por cobrar comerciales™, las “Cuentas por cobrar
a partes relacicnadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera, Los
activos financieros a costo amonizado representan tnicamente los pagos de principal e intereses,
s& reconocen inicialmente a su valor razonable y, postenormente s& miden a su costa amortizado
por el método de interés efeclive menos la estimacion por deterioro,

Las cuentas por cobrar comerciales son log montos que adeudan los clienles por la venta de
productos en el curso normal del negocio. Las cuentas par cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 13 dias a terceros, No existen monies significativos de
ventas gque se aparten de las condicionss de crédito habituales

Aeconocimiento y baja de activos financieros -

Las ransacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas iransacciones
ocwren, es decir, Ia fecha an la que la Compania se compromelte a comprarivender 2l activo,
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compainia utiliza sl método
simplificado permitido por la NIIF 2, *Instrumenics Financieros: Reconocimlento y Medicion® que requiere
gue las pardidas ssperadas en |a vida del activo financiero sean recanocidas desde el reconocimients
inicial de los mencionados actives financieros.

Desde el 1 de enera del 2018, la Compaiia evalda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a coslo amortizado y VR-0ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

El monto de las operaciones de crédilo realizadas por la compania no representa un valor considerable
que pudiera tener efecto an la determinacidn de pérdidas crediticias esperadas, sin embarge la compafia
realiza un andhisis individual sobre cartera vencida y reconoce una provision de cuentas dudosas que
parmilen tener cubiertos los riesgos de crédito identificados.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 3, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, {ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiznto inicial.

Al 31 de diciembra dal 2018 y 2017, la Compafia sélo mantiene pasivos financieros clasiticades en la
calegoria de pasives linancieros al costo ameortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones
financieras®, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a pariss relacionadas” y las “Ctras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieres se reconocen inicialmeants & su valor razonable v

posteriormenia se miden a su costo amortizada. El costo amortizado incorpora los costos directaments
atribuibles a la transaccidn.

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicizlmente & su valor razonable, neto de los coslos incurridos
an la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amadizado; cualquier
diterencia entra los fondes recibidos (neto de los costos de ta transaccion} y &l valor de redencion se

reconocce en el estado ssparado de resuitados durante el pericdo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisicnes en las que s incurre para la obtencion de crédilos se reconocen como costos de la
transaccidn en la medida que sea probable gue una parte o todg el préstamo se recibiran, En este caso
las comisionas se difisren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compania fenga derecho

incondicional de diferir 2l pago de la obligacion por ko menos 12 meses contados desds la fecha del
eslado de situacion financiera.
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PQOR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado an ddlares estadounidenses)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son obligacionss ds pago por bienes
servicios adquiridos de proveedores en el curso nommal de los negocios. Las cuentas por pagar 2
clasifican como pasivos corrfentss si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, da lo contratio
g8 presentan como pasivos no cortientes.

Las cuentas por pagar s& reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriorments en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente ssa imporanis, s& remide al costo amortizado usando of
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventario

Los lnventarlos se registran al costo o a su valor nete de realizacion, gl que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye ios costos relacionados con |a adquisicién, transporte v olres incurridos
para dejarkos listos para su vanta, nelos de descuentos y promaciones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo espaclfico de cada unidad; el resto de inventarios se
deteminan utilizande &l método de! promadic ponderado. El valar neto realizable es el precia de vanta

estimado en el curso nomal da los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucidn y otros
relacionados directamente con la venta,

Cuands las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
reqgistra una estimacidn da deterioro por la diferencia de valor, En dicha estimacién de detatioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados da baja rotacién, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La rotacion del inventario es de 35 dias en vehiculos (2017: 30
dias) y 121 dias en ofros productos {2017: 125 dias).

Anticipo proveedores

Carresponden principalments a montos eniragados a sus principales provesdores de vehiculos en sl exlerior a
efectos de garantizar el aprovisionamiento de vehiculos compromelidos con clientas.

Inversiones en acclones

2.7.1 Inversiones en subsidiarias

Es aquella entidad scbre la qua Alvarez Barba 5.A. tiene el poder para gobernar |as pollticas financieras y
operativas a fin de percibir benaficlos de sus aclividades,

La Comparila mlde sus inversiones en agciongs en subsidiarias al costo, los dividendos procedentes de
estas inversiones se reconocen 2n el resultado cuando surja el deracho a recibirlo.

27.2 Inversiones en asovciadas

Son aquellas inversiones en las cualss Alvarez Barba S5.A. ejerce una influencia significaiiva, pero na implica

un controd o conlral conjunte, por medic del poder para participar en las decisionss relacionadas con las
politicas financieras y operativas de la Compaila en gque se inviere.
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2.7.3 Inversiones medidas a valor razonable

Corresponden a inverslones valoradas a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales; los
dividendos procedentes de dichas inversiones se incluyen en sl resultado cuando surja el derecho a
recibirlo. Ver nola 2.4,

Durants el aho 2018 bajo aplicacién de norma NIIF 9, la Compafia ha medido sus inverslonss en
accionss a su valor razonabls, en este mismo afio fue resuelto bajo Junla General de Acclonistas dal
mes de marzao 2018 la escisidn de las invarsiones. Yer nota 11.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compaiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya detericradao &l valor de sus Inverslones. Si este fusse &l caso, la
Compaiia calcula el impore de la pérdida per deterioro del valer como la diferencia enire el importe
recuperable y su importe en libros v lo registra con cargo & la cuenta de resultados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrades al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriorg, en caso de producirsa. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adyuislcitn o construccion del aclive, asi coma también costos internos realizados por cansumos de
materiales, coslos de mano de obra directa empleada en la instalacion y otros necesarios para llevar a
cabo la inversion, Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicidn solo son capifalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los
costos puedan sar medidos razonablementie. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparacionas o mantenimienles menares y son registragdos en los resullados integrales cuando son
incurrdos.

Los terrenos y proyectos en curso no se depreclan. Las estimaciones de vidas (tiles de las propiedades y
equipos son revisadas y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de blenes tumere de afios
Edificias 20 - 30
Muebles y enseres 10
Harramientas y olros 10
Yehiculos 5
Equipos de computacion y softwara 3

Cuando el valor en lbros de un active de propiedades v equipos excede a su monta recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pardidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparanda ios ingresos
cbtenidos con &l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y ofros costos de endeudamianic se capilalizan siempre y cuando eslén relacionados con
la construccicn de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiers de un tiempo
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prolongado para que esté listo para su usco, pericdo gue la Administracién ha definide como mayor a un
ano.

Deterloro de actives ne financieros {Propiedades v equipo)

Los actives sujetos a depraciacion (propiedades y equipos} se someten a pruebas ds dsterioro cuando se
producen eventos o sircunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monta en &l que el valor en libros del activo exceds su valor
recuparable. El valor recuperable de los activos coresponde al mayor entre &l monto neto que se obtendria
de su venta o su velor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva).

Enel gue & monto del valor en libres del activo exceda a su monto recuperable, la Companila registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 no se ha
ideniificade la necesidad de reconocer pardidas por detertoro de activos no financieros {Propisdades y
equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renla corrignte v el diferido. El impuesto a la
renta s& reconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando se trala de partldas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesio también se reconoce en otros
resultados integrales o directamante en el patrimonio.

{a} Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a |2 renta corriente s calcula mediante la lasa de impueslo aplicable a las
ulilidad=ss gravables y se carga a los resullados del ano que se devenga con base en el impussio por
pagar exigibls. Las normas tributanas vigenies establecen una tasa de impuesio del 25% da las ulilidades
gravables, la cual se incrementa al 26% si los accionistas finales de la Companias estan demiciliades en

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos {15% 0 18%) si las utilidades son reinvertidas por &l
coniribuyents.

En caso de que &l impueslto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
sa converira en impuesio a ia renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio da Rentas

Intermas su davolucion, 1o cual podria ser aplicable, ds acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que gl impuesto a |a renla causada, correspandiente al
impuesto a la ranta calculado a |2 tasa del 25% v 229% respaciivamente sobre las wiilidades gravables ne
rsinvertidas fus mayor que &l anticipo minime, de acuerde con la legislacidn vigente, la Compania
consfituyd al impuesio causado como impuesic a la renta commente del afo.

{b} Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizands el método del pasive, sobra las diferencias temporales
que surgen entre las bases tribularias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
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estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas iributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando 2l
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestas a |a renta diferidos acilvos solo se reconocen en la medida que sea prabable que se
produzcan bensficios tributarios futuros contra los que se puedan ysar las diferancias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impueslos activos corrienies con impuestos pasives corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivoes se relacionen con la misma auloridad tribularia.

(c} Otros impuestos
Por |z naturaleza de sus operaclones, la Compafia estad sujeta a los siguientes impuestos:
impuesto al Yalor Agregade {IVA): Este impuesto grava al valor de |a transferancia de los productos

comercializades por la Compafiia a tarifa del 125 v 14% (desde el 1 junic del 2018 hastz el 31 de mayo
de 2017) es calculado con base en los precics de venta.

limpuesto & la Salida de Divisas {ISD): Este impuesta grava a la transferencia, envid o raslado de divisas
que s envian al exterior, La tarifa vigente es del 5%,

Impugsto a los Consumos Especiales {ICE}: Este impuasto grava a la importacion de vehiculos y
perfumeria qua son adquiridos & proveedares del exterior.

Provisiones

Se resonocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasade, es probable qus la Compania lenga que desprendarse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la ebligacion y puede hacerse una astimacién fiable del
importe de {a obligacion,

El imponte reconocide coma provisicn debe ser la mejor estimacién del desembolsc necasario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada pariodo, teniendo en cuenta los riesgos v las

incertidumbres comespandientes,
Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

{i) Parilcipacidn de lgs trabajiadores en las ulilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impueste & la renta, seqiin lo establecido por la legislacién ecuatonana
vigente. Sa registra con cargo a resultados y s2 presenta comg parte del costo de ventas, gasios

de venta y gastos de administracidn en funcion de la labor de la persana beneficiana de este
beneficio.
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{ii) Décimo tsrcer v décimo cuarto susldes: Se provisionan y pagan de acusrdo a la legislacion vigente
en gl Ecuador.

fiiy Bonos pam sjecutivps: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinados
gjecutivos de la Compaiia sobre cumplimiento de metas.

Beneficios de largo plazo (pravisiones de jubilacidn patronal y desabucio no fondeadas);

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las
leyes labaralas ecuatorianas. Adiclonalmenta de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacidn da la relacion laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la dllima remuneracidn

mensual por cada uno de los afios de servicios prastados a la misma emprasa o empleador, este
beanelicio se denomina desahucio,

La Companfia delermina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con basea en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocan con cargo a los costos
¥ gastos (resuliados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y
representan el valor presante de las obligacicnes a la 1echa del estado de situacidn linanciera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017: 8.34%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de! gobierno ecuatoriano; dicha tasa se ancuentra
denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos gue se
aproximan a los de fas obligaciones por pansiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuanales incluyen variables como son, en adicidn a la lasa de descuento, tasa de
morialidad, edad, sexo, anfos de servicios, remuneraciones, incrementas fulures de remuneracicnes, lasa
de rotacion, enlre ctras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambics en
los supuestos actuatiales se cargan a resulitados sn el perlodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios
a fa Compafiia.

A pariir del 1 da julic del 2016 entrd en vigencia un cambio a la NIC 19 — Bensficios a empleados que
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicho cambio
esiablece lo siguisnte:

"La tasa ulilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec (lanrie dotadas como no
dotadas) se determinard utilizando como referancia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre gl que s& informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara sl
rendimiento (al final del periodo sobre al gue se informa) de los bonos emitidos por el gobiemo
denominados en es1a moneda. La moneda y el plazo de los bonos smpresarnales o gubarnamentales
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serdn congruentes con la moneda v el plazo sstimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.”

Sin embargo da lo anterior, la Compaiila no adopié diche cambio debido a que se utilizd |a tasa de

descuento para obligaciones post ermpleo, sequn las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Companiias, Valoras y Seguros.

Retonocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable ds la venta de bienes ¢ sarvicios realizada 2n el curso ardinario
de las operaciones de la Compafia. Los ingresos por ventas se basan en sl precio especificado en los
contratos de venta, nelo de develuciones, rebajas y descuenios. No se considera prasenie ningln elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta 30 dias (linea automotrz) y
hasta 60 dias {linea Dior}, lo cual es considerado consisients con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando ef monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futures fluirdn hacia la Compafiia ¥ se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingresoc como se describe més adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
corfiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sldo resueltas, La

Compaiila basa sus estimados en resuliados histéricos, considerando e tipa de cliente, de transaccion y
condicicnes especilicas de cada acuerdn,

{a} Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconacidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, nefa de devolucicnes,
descuentos, bonificacionas o rebajas comerciales v del impuesto al valer agregado. Los ingrésos
son reconocidos cuando eslos pusden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia
persuasiva que el desgo y los benelicios significativos de propiedad ban sido transferidos al
comprador ¥ no subsiste incertidumbre significativa relativa a |la recuperacion de la consideracién
adsudada, los costos incurridos y las pesibles devoluciones de los bienes negociades. Si es
probable que se otorguen descuentos y &l monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se raconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las vantas.

La oportunidad de las transterencias de riesgos y benelicios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin smbargo, la transferencia ganeralmente ocurre cuangdo
el producto o servicio es recibido por &l cliente.

{b} Venia de servicios

Elingresc por preslacidn de servicios de mantenimiento autamolriz es reconocido en el resultado
cuando los trabajos han sido terminados y cuando es probable que se recibar los beneficios

economicos asociados con la transaccion y los castos incurridos. El grado de rezlizacion es
evaluado de acuerdo con un andlisis del trabaijo llevado a cabo,
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{c) Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

Los ingresos por dividendos de las inversionss an accionas son reconacldos una vez gue se han
establecido los derachos de las accionistas para recibir los pagos {siempre y cuando sea probable

que la incorporaciin de benelicios econdmicos para la compania y que los ingresos ordinarios
puedzan ser medidos conflablemente).

Los ingresos por intsreses de un active financlare se reconacen cuando sea probable qus la
Compahia reciba los beneficios acondmicos asociades con la transacgién v el importe de los
ingresos de aclividades ordinarias pueda ser madido de forma fiable.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una basse de lismpo, con raferencia al capital
pendiente y a la tasa de interés electiva aplicable.

2.14 {Costos y gastos

Se registran al costo historco. Los costos ¥ gastos s& reconccen a medida que son incurridos,

independiantemente de la fecha en que s& haya realizado sl pago y se registran en el periodo en el
que se conacen,

2.15 Compensacién de saldos y transacciones

Como parte genaral en fos estades financieros separados no se compensan los actives y pasivos,
fampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Ios que la compensacidn sea requarida o
permitida por alguna norma v asta presenlacidn sea el reflejo de la esencia de la fransaccidn.

Los ingresos y gaslos con origen an iransaccionas gue, contractuatmente o por una norma legel,
centemplan la posibilidad de compansacion y la Companiia tiene la intencign de liquidar por su impors
neto o de realizar al activo y procedsr al paga del pasivo de forma simultanea, se presentan netos sn los
resultados.

216 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de |a Compania se deduce del patrimonio y se recanacen

como pasives cortientes en los estados financieros en el pericdo an el que los dividendos se aprueban
por los Accionistas de la Comparia.

2,17 Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
HIF 9 “Instrumentas financieros” -
La NIIF 9 resmplaza los modelos da clasificackin y medician de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:

Reconocimients y Medicion” con un medelo Unico que tiene inigialments solo dos categarias de
clasificacicn: coslo amordizado v valor razonable.

La clasificacidn de los actives financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracterislicas de fujns de efective contractuales
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de los activos financiercs. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) al objetivo del modelo
de negocic &2 mantener el active financiero para obtensr réditos de los flujos de efective contraciuales; v, b}
Ins flujos de efective contracivales en virtud del instrumenio representan Gnicamente pages del capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condicianes se miden a valor
razorable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuye madelo de negosio es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
Integrales {gue podran reclasificarse postariormente a resultados).

Los instrumentos de patimonio se daben reconocer a su valor razanable con cambios en resultades,
sxceplo por los instrumentos de patrimaonic que no se mantienan para negociacion. las cuales pueden ser

regisiradas en resuliados o en otros resuliados intagralss (gue no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 2 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el conceplo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa enun
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de |as tres fases a medida que
su calldad crediticia cambia, Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cdrmo aplica el método de tasa de intersés sfectiva. Se permite un enfoque simplificado para las activos
finenciaros qua no tienen un componente de financiamiento significativo {por sjemplo, cuentas por cobrar
comerciales de coro plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meseas de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la MNIIF 2 establece que cuando un pasivo financizro medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resultz en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resullados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
ftujos de efectivo contractuales originales y los fluios de efectivo contraciuales modificados, descontados a
la tasa de interds efectiva original, Bajo las reglas de NIC 39, esla diferencia se distribuia durante la vida
restanie del instrumento,

Seqgun lo permitido por las disposicicnes transitorias de la NIIF 9, la Compania decidid no reexpresar lag
cifras comparativas.

Al 31 da diciembre de 2018, la Compafia tuvo un impacto en las inversiones an accionas y patiimonio
como resultado de la aplicacion de los nuavas requetimientos de la NIIF 9, En general, ios activos
financiaros qua =& poseen coma instrumanios de deuda cantiniian siende medidos al costo amortizado.

Los activos financieros que mantiene la Companla medidas a costo amontizado y el impacto de la aplicacidn
ds la NIIF 9 == ravelan en la Nota 11.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad cradilicia da sus clientes, la
Compahia cbtuvo un impacto bajo resultants de la aplicacion del concepio de PCE. El nuevo enfoque no
modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamenle reconocidos {Nota 8). Producto
de lo antedor la Compania aplicd el mélodo de lransicion prospective para la adepcion de la NIIF 8.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Companfia, no se generaron

cambios en la clasificacién y medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por ko cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
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con la NIC 39 hasta el M de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir dsl 1 de anero del
2018 son comparables.

La concilizcién entre la clasiiicacion de las activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue; {i} “Invarsiones mantenidas hasta su vencimiento” para “lnversiones medidas al costo amortizada®,
{ii) “Activosfinversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-ORL.

NIfF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La MIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos ds actividades crdinarias”, a la NIC 11, “Centratos de
consiruccidn” y diversas interpretacionss asociadas al reconocimiento de ingresos. La nuava norma se
basa en el princlpic de que el ingresc se recenoce cuando el condrol de un bien o servicio ss transfiere a un
clienta. de tal manera que &l conceplo de control reemplaza el concepto existente de riesges ¥ benslicics.
Para sllo, establece un modele con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer 105 INgresos:
{i} identificar los contratos con clientes, {ii) identificar las obligaciones de desempefio, {iil) determinar el
precio de la transaccion, [iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, {v) reconocer el ingreso a2 medida que se satistace cada obligacién de dessmperio.

Los cambles clave comparados con la practica actual son:

Bienez o servicios ofrecidas de forma agrupada pero que sean individualmente distintos sa deban
reconocer por separado.

- El importa de los ingresos puede afectarse si la contraprasiacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxilo de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importa minimo del ingreso variable, siempra gue se concluya que es aliamente probable que
dicho ingreso no se revertira an al futurc.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresas puede cambiar, algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un moments dado al final de un contrato puedan tener que ser
reconccidos durante el plazo del conirato v viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacidn.

La NIIF 15 a5 electiva a partir ejercicios econdmices iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transicin, se
liene opcidn de aplicar @l método retroactivo intsgral, el retreactivo integral con aplicacionas préaclicas o el
retroactivo modiftcado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiia eligid el Oitimo mélodo mencionado.

Comn resultado de su aplicacion, la Companla na tuve un impacto significative por la adopeidn de la MIIF 15
para sus ingresos provenientas de ventas ds bienas, a consecuencia de |a identificacidn de una Onica
obligacidn de desemperio, la entraga da |os bisnes en el punio acordado con su cliente.

El reconacimlenio de ingresos ocurre en &l memanto en que 2l control det active ssa transferido al cliente, kb
cuzl generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultade de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 no se requiere modificar
los procesos infernos actuales de la Compania.
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MNOTAS EK_FLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierns separados requiere que la Administracion realice estimacionas y
utllice supuestes que alectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supusstos utillzados por la Compania se encuentran basadas an la
experiencia historica, cambios en la industria & informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales padrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicianes.

Las ssfimacienss y politicas conlables significalivas son definidas como aquslias que son importantes
para refiejar correciamente la situacion financiera y los resultados de la Compania wo las que requieren
un altc grade ds juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional s encuentran relacicnadas con los
giguientes conceplos:

{e) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas a5 daterminada por la Administracidn da la Compafiia, con
basa en la evaluacidn individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y {a posibilidad de
recuperacian de los mismos, teniendo coma principal indicative de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de 90 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a

los resultados integrales del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadazs sa acreditan a
otros ingresos.

(b}  ¥ida (til de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, iales como avances tecnoldgicos, cambios en el usa planificado,
pedrian hacer que la vida 0til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyeccionss de uso futuro de los aclivos. La determinacicon de las
vidas Uliles se evatuan al cierre de cada ano.

icd Otligaciones por b ios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por bensficios definidos depende de varios
factoras gue son determinados an funcion 2 un cdleulo actuarial basados en varios supuestos,
Estos supuestos utilizados en deferminar 2l valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambic =n las supuestos impacta en & valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza ia tasa de
descuento, la tasa de mortalidad ¥ de rolacién al final de cada afio reporiado por fa
Administracitén de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser regueridos para cumplir con la obligacién de eslog beneficios.
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ALVAREZ BAREBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresade en délares estadounidenses)

{d} Impuesto a la renta diferide: La Compania ha reallzado la estimacion de sus impuestos diferidos
consideradoes que todas |as diferencias entre el valor en libros y la base tribularia de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro,

{e} Estimacién del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentas que se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos ds la siguients
manera:

Mivel 1.- Precios de mercados de aclivos pama aclivos o pasivos financieros.
Mivel 2.- Oira informacidn exceplo los precios de mercados incividos an sl nivel 1 que son
cbhservables para el aclivo ¢ pasivo, ya ssa directamente {como precies) ¢ indirectamenie
{derivados de precios).

. Nivel 3.- infermacién para el activo o pasivo que no se basan en informacién de mercade
chservable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiera

Las actividades de la Comparifa la exponen a giertos rissgos financieras tales como son los rissgos de
mercade, (resgo de pracio y riesgo de tasa de interés), riesgo da crédito y riesgo de liquidsz. El programa
general de adminisiracion de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales efecios advarsos en su
desempeno financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania
estén sujetas a politicas y procedimienios da identificacion, madicion y conlrol.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sisiemas de informacion, administrades por la
Presidencia junte con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesges, detemminar su
magnitud ¥ proponer medidas de miligacion, ejecutar dichas medidas y conlrolar su efectividad.
A continuacidn se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesia la Compania.

{a} Riesgos de mercado

Riesao de tipo da cambio

La Compania se encuentra expuesta a rissgos en 2l tipe de cambio debido a que una parte de las
imporiaciones se realizan en euros. El rizsqo es manejado por la Compania manizniends una
combinacion apropiada entre los pedides colocados a las fabricas, basados en una prevision
adecuada de los niveles de stock y la solicitud de anficipos de los clientes.

Los tipos de camblo en el mercado libre al 21 de diciembre del 2018 y 2017 fuesron de USD1,14 ¢
USD1.18 por EU1.00, respeclivamenia.

La exposicién de la Compafia a fluctuacionas de cambio en euros - EU a esas fechas es como
sigue:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{b)

(el

2018 2017
Depdsilos an cuanias corrientas del exerior 458 553,089
Imersionss en &l exderior 764,540 o
Cuentas por pagar - Proveedores del extarior 75,060 25,309
Aniicipos proveedores - Proveedoras del exerior 68,526 150,823
Ri de tasa de inter bre el valor razonable lulos de efectivo

El riesgo de la tasa de interés es el rissgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efsctivo futurs
de un insirumento financiero, debido a cambios en las tasas de inlarés de mercado. La exposicion
de la Campania al riesgo de cambios s nula debido a que la Compafia no tiene endeudamiento
con instituciones financieras o con lerceros.

Riesge de crédile

El riesgo de crédito es el iesgo de que una contraparte no redna sus cbligaciones bajo un

instrumento financierc o conlrato de cfiente, fo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta
expuesia a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar
y por sus actividades financieras, incluyando depdsitos con bancos vy otros instrumentos financieros.

Las cusntas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nomero importante de clientes
distribuidos =ntre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza
saobre la condicion financiera de las cusntas por cobrar. La mayoria de crédilos se encueniran
respaldados con garantias solicitadas a los clisnles.

La Compafia mantiens su efeclivo y equivalente de efeclivo en instituciones financieras con las
siguientes calificacionas:

Entidad financiera Calificacion (")
Banco Plohingha CA. AAA-
Cillbank N.A. (Sucursal Ecuador) AbA
Banco Intemacional AAA-
Banco de [a Preduccidn S.A. Produbanco AAA-

(*}  Daios publicadcs en la pagina de la Supserintendencia de Bancos del Ecuador segan la
ultima cafificacion disponible del 30 de junio del 2018.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Companla no pueda cumeplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivas financieros al vencimlento y resmplazar los fondos cuando ssan
retirados.La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones franta a terceros.
La liquidez se controla a través de la corsiacion de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédite yio mantemendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite 2 la
Compaiiia desarrollar sus aclividades normalmente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

|_a adminisiracion del riesgo de liquidez implica mantenar suficiente sfective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente da endeudamiento.

La Administracion de la Compaiia mansja sl risgo de lkuidez mantenienda reservas v facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuameante [os flujos efectivos proyactados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activas y pasivos financieros.

El cuadro a continuacidn anzaliza los pasives financisros de la Compania agrupados sobre la base
ds! perioda remanente a la fecha del estado de siluacion financiera hasta la fecha de su

vencimiento.

Menos de 1
& 31 de diciembre de 2018 ano
Cuenlas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 2,833,567
Al 31 de diclembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales y oftas clentas por pagar 2,726,458

4,2 Riesgo de capitalizacién

L.a Compafia adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgas inherentes en sus

aclividades. La adecuacién del capital de la Compahia es monitoreada usando, entra otras medidas, los
ratios establecidos por la Administracidn.

Los chijetives de fa Compaiiia son: (i} salvaguardar la capacidad de la Compaiila para continuar operando
de manama que continbe brindando relornos a los accionistas y beneficios a los olros participantes; v, (ii)
mantenar una fuerte base de capital para apovyar 2l desarrollo de sus aclividades.

Les principales indicadores financieros de la compadia se detallan a continuacion:

2018 2017
Capital de trabgjo (USE) 16,566,449 15,772,369
indice de liquidez 5.0 veces 5.3 veces
Pasivos totales/ patrimonio 0.30 veces 0.27 veces
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Ezpresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categeorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores an libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

18 2mz7
Activas financiaros madidos al costo
Efectie v equnalenies de afacing 242639 4215712
Activos finencieros manienidas al coslo amortizadn
Imersionas fnancieras localas 3, ¥25,000 1,700,001
Aclivos finencieros medidos al coso amortizade
Cusnlas por cobrar y olfas cuditas por cobrar 992 567 1,221,020
Actlvos financieros madidas & valor rezoneble - con cambio sn rasultados
Irvarsiones fmancieras en o extorior B,208 101 6,206,005
Aciivos fnancieros madidos n valor rezonaebla - con cambio &n otros reglthdos
inMagrales
[rversiones en acciones 210,704 214,840
Total activoe fMinancisron 14,962 664 13,558, 568
Pasivor Ainancisros medidons al o amortizado
Cusmas por pagar comancialas y olfas cuantas por pagar 2,833,567 2,726,434
Total pasives financiers 2,632 567 2 728,404

Yalor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los impories en libros de los actives y pasivos financierocs reconocidas
&l costo amontizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonabls.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciin:
2018 2017

Electiva y depdsitos en cuentas corrientes lncales {1} 2,123,950 2,121,484
Depdsitos en cuantas del exterior 304,333 2,004 228

2428262 4,215,712

—
(1)  Al31 de diciembre del 2018 y 2017, incluys USS 1.6 millones y USS 1.1 millanes de depdsitos
ovarnight, respectivamenie.
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INVERSIONES FINANCIERAS

Un resumen de cuentas por cobrar comercialas y otras cuentas por colbrar s como sigue:

2018 2017

Inversicnes financieras manienidas al eosto amorizado: {1)
Mamenides en bancos locales 3,125,000 1,700,001
Inversionas financieras mantenidas a su valor razonabls
a irmvés de ganancias v pérdidas: (2}
kantenidos on inversiones financieras en bancos del extenor B.206, 101 5,206,995

11,334,101 7.906.996

S—

{1} invarsionas financieras mantenidas hasta su vencimianto:

Institucign Tipo de inversldn Tasa promedlo anual rendimienio  Plam aprosgmada en dias

2018 2017 2018 207 2018 2017
Dinnars Club Inversiones financaras 381% 3.03% 1] fin 825,000 00,000
Banca Internacional Cerificados da dapdsitos 4.24% 3.50% 61 G0 1,300,000 1,000,001
Banco Fichincha  Cerificados da daposiks 5.25% 61 1,000,000 .

3123000 1,700,001
—

{2) Inversiones financieras a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas:

Tipo de lnversién Tipo de inversion 2018 2017
JP Morgan Chase Bank irversionas financieras 5,743,602 3,794,736
Credit Suisse (3) imversiones financierms 2,462,495 -
Daulsche Bank Imversionas financieras = 2,412,258
8,208,101 6,206,995

{3  El saldo garantiza las operaciones de compra de inventanos de proveedores dsl exterior
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares esladounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen ds cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar es como sigus:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerclalas:
Vehiculos, rapuastos v taler 810,718 775,783
Perdumeria, maqulllaje v tratamienios 120,546 208,212
waderzs 4 888 205,698
Otras cuemias por cobrar 122,784 82495
Provisién par deterioro (66,357) {52,178)
882,567 1,221,020
La antipiiedad de los saldes por cobrar comerciales es la giguiente:
20318 207
Carlera corrienta 821 B32 1,073,560
De 1230 dias vencldo 8612 155,490
De 31 a 60 dias vencido 282 11,985
61 & 80 dias vencido - 11,483
Mes de 90 vencido 127.233 20,680
1,058,024 1,273,198
Provisicn por detericro (1) {66,287) (52,178}
982 657 1,221,020
T—

{1} Lacalidad credilicia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar
se evalla con un analisis individual de los clisntes sujelos de crédito, adicionalmenie en ciertos

casos la Compania dispone de garantias que respaldan |as operaciones. El movimiento anual de la
estimacion para cabranza dudosa es como sigue:

2018 N7
Saltia Inlclal {delemminado bajo NIC 38} E2.178 52,526
Impories maspesads an resullados acumulacos - .
Saldos mexpresados al 1 da ana o 2018 celouledos bajo NEF 3 52178 52,500
Adlzlones 16685 30,802
Racipens 2, 5003 {31.150)
Salos final 56,387 T 70

En cpinicn de la Gerencia de |a Compaiiia, la estimacidn por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 v 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha,
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{Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPO A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
A proveedores del Exterlor (1) 106,008 521,243
A proveedores locales y otros 12,225 26,752
118,233 548,035

(1) Corresponde a anticipos a proveadorss dsl exterior para la adquisicidn de vehiculos y repuesios.

INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Vehlculos ¥ motociclotas 1,482,859 1,043,589
Repussios y otros 716,011 696,126
Maderas - 147 261
Perfumeria, maguillaje y tralamienios 164,270 150,034
Importaciones en transito 3,652,825 3674573
Provisidn para obsolescencia (1) {132,570} {160.827)
5.892.995 5,550,756 _
{1}  Cubre principalmanie cbsolescencia de invanlarios de repuesios.
El movimiento de la provision por deterioro es como sigus:
2018 2017

Saldo inicial 160,827 141,003

Incremento 5,429 19,824

Uilllzaciones /Recuperaciones {34,208)
Saldo final 132,870 160,827
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INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion al 31 de diciembre;

Endidan

Subdlada
Ecusdor Matonides S.A.

Caras:

Mewopan del Ecuagor 5 A

Conwachapados de Esmeridas 5.4 CODESA
Plynoad Ecustonana 5.4

Holdingpesa 5.4,

Imersiones Esmeraldas Wnereaminaldas
SA

trdustias Ales CA,
Qires

Movimiento de inversiones:

Salde a 1 de enera del 2018

Faorcente)a de
paricpacioa an

€l capilal %
28 20T

E0.00°% S0.00°%

A44%
1.90%
1.45%
1.4%%

) 38%%
07F% D7

¥ i ¥ L]

Valuackin de inversiones an acclanes (Adopcion MIF2) (1)

Esclsidn de nversiones en accionas (2)

Liqudacisn de olras rnvarsioneas
Sakio &l 31 de dicierbre del 2018

{1}  Valuacidn da inversiones

Fvensiones

Mavapan dal Ecuadar 5.4
Conlrachapacas da Esmeraktas 5.4
Phywood Ecualoeiana 5.4
Holdingpesa S.A

Imsersiones Esmatakdas S A
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ringitution Al 31 da diciembrs da
20 27 2018 27
. £0,000 20,000
172197 244 308 - 232,530
. - - B0, 058
. - 15,781
23,476 48,727 - 80,565
26,804 B8, 923 - B7. 2
5 . e | 202,734
7,906 132,102
2x.418 4R k4 70, 70d 7,000
731,009
6,150,123
{5.606,295)
{4.135)
770,704
; Wabuaeion a vakor
Valor de acciones e
Costo Hstdice  Valor de acciones Tonabie
232,530 4,500,056 4,267 526
80,059 20 837 124,778
15,761 101,221 85458
0 565 678,155 617,53
67,254 1,122,030 1,054,778




ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprezado en ddlares estadounidenses)

{21  En &l 31 de diciembre del 2018, se sfeckio la escisidn del valor [oial de las acciones manmenidas
en lz compania mediadas a valor razonable de acuerdo con NIIF 9, a favor de INVERSIONES
ABSA INVERABSAHOLD S.A.; estd transaccién fue aprobada por la Junta General de Accionistas
en el mes dg marzo, asl como mediante resclucian No, SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00011142
de |la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros e ingcrita en el Registro Mercantil de
Cuito el 28 de diciembre del 2018,
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ALVAREZ BARBA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Actlvos en garantia

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, las propisdades ¥ equipo no se encusntran pignerados por
obligaciones propias ni de terceros,

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasicion:
2018 2017
Gamntias con clenlas (1) 1,802 520 2,688 4961
Proveedores dal extanar 528 027 38,657
Proweadoras lacales 5,274 1,476
Pelacionadas (2} X6, 746 -
2,833,567 2,726,494

(1) Garantias de clientes - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el
cumplimiento da obligaciones contraidas en los contratos de compra venta de vehiculos,
motacicletas y partes.

(2) Valor pendlentz de pago a la Compafia Inversiones Absa Inverabsahold S A, como resultado de |a
escigion de [nversiones en acciones, segin acta de Junta General de Accionistas dsl 7 de marzo
de 2018.

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguienta es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compahias relacionadas. Se incluye bajoe la denominacion de compafias relacionadas a; i) las personas
naturales o juridicas {companias) que directamente o indirectamente controlan &/t son controladas por la
Compafiia, tiensn control conjunto o influancia significativa {asociadas), y ii) personal clave de la gerencia
o administracion:

{a) Transaceiones

Vienla de blenas Compra do bienas Ctros Ingrasos vy (agresos)
T8 o017 2018 2017 2078 2017
tovopan del Ecuador 5.4, 95,705 4 105,638 489,028 4, 466 19,464
Plywood Ecuatonana 5.4, . 147 - - (25,622 {38,007}
Codesa 5.4, B AT - 172,520 242,184 4,975 7.262
Ecuador Motoridas 5. 4. 4,234 7,515 - - - -
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Al 31 de diciembra no existen saldos pendizntes por cobrar y por pagar de las transacciones efectuadas
durante el aio a Companias relacionadas.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Las compensaciones de los ejecutivos y atras miembros claves de la Gerencia durante el afio fueron
canceladas de conformidad con los términos autorizados por el Directorio de la Compaiiia y en funcién
del cumplimignte de metas individuales.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:
2018 207
Impueste al Valor Agregado - VA 18,320 6,468
Impuesto a los consumes especiales - ICE 15,275 16,725
Impuesto a la salida de divisas -ISD 51,135 10,499
Melenciones en la fuente Impuesto & la renta 61,904 45,641
147,624 78,333

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuesto a la renta -

La composicién del impuesto a la renta as el siguiente:

Gaslo por impuesio a [a renta: 2018 2y
Cormiente (1) 788,135 367,035
Dilerido {208.048) 83,080

S80,080 450,125
—

{1} Conciliacion trbutana - contable del impuesto a la renta.
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Coneiliacion tributaria - contable

2018 2017

Litikdad del afio antes de panicipacidn laboral & Impuesto & la renta 2823283 2,761,045
Menos - Paricipaciin a lgs trabajadores [423,4?2! (4141573
Liilidad neta antes da impuesic a la renla 2,298,731 2,345,888
Menos - Ingresos Exentos - Dividendos recibidas (222.418) (481,044)
Menos - Otras partidas conciliatorias (B,114) (377,6800
Més - Gastos no deducibles (1) 983,262 180,179
a2, 750 (678,545)

Basa tributaria 3,152,501 1,668,243
Tasa imposithva 25% 22%
Impuesio a la renfa cavsado 788,135 367,035
Anticipo minima de Impuesio a la Ranta 233,053 189,480
Impuesto a la renta definiivo 7861 35_ 367,035
Cradio tributario {320,675} {216.740)
Impuesic a la renta por pagar 467 450 150,295

{1 Al 31 de diciembre del 2018 incluys principaimente US$278.055 asociado con provisiones de
jubilacién patronal ¥ desahucio, US$33.383 corraspondienta a |a participacion de los trabajadores
en ingresos exenlos y USD 596,417 correspondiente a ganancias realizadas y pérdidas per
actualizacion ds valor razonable da invarsiones financieras.

La= movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al :
Ano 2018 comienzo del t;mdu 0 Saﬁ:;;hal
= ullados

ano
Activos por Impusstos diferidos
Provisiones de Jubilacidn Patronal - 50,255 50,355
Provisiones cle Desahucio - 23,232 23,232

- B2 587 82,587

Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad y equipo {23,488) {156} {23,682}
Activos financieros mantenidos a valor razonable {191.288) 125855 {65,633)

{214,774) 125,459 {89,315)
Pasivo por Impuesios diferidos - neto, (214.774) 208,046 {6, 728)
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Sal | .
Reconocido en Saldos ai final

Ao 2017 cumi:r_lu;g del o= resuliados el aho
Pasivos por impuestos diferidos

Propiedad y equipo (26,131} 2,645 {23,488}
Activos financieros mantanidos a valor razonable {105,554} {85.734) {191.288)
Total 5131 EESSI {83,089 — {214,774)
Precios de transferencia -

Las normas tributanias vigenles Incorparan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con pares relacionadas. Por su parte 8! Servicio de Rentas Intemas sclicita se prepare y remita por parie de
la empresa un 2studio de precios de transferancia y un anexe de operacicnes, entre otros, para squellas
compahias que havan tenide operaciones con partes relacionadas domicilladas en el exierior y locales
{dependiendc de ciertas consideraciones) en &l mismo periode fiscal y cuye monto acumulado sea supenor a
LIS$15,000,000 (Anexo e Informe o US$E3.000,000 solo presentar Anaxc). Se incluye coma parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales, El indicada esiudio debe ser remitido hasia el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmenite se exige que @n su declaracién de
impuesto a la renta anual la Compaiia declare las opsraciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales esldn exentos de la referida normativa,

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas locales durante el afic 2018 y 2017, nc superaron
el importe acumulado antes mencionadeo.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agoslo del 2018 se publica la “Ley orgdnica para el femento productive, atraceién de
inversiones, generacidn de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Dficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencicnado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de intereses, multas ¥ recargos sobre impuestes nacionales administrados yo
recaudados por &l SRI para obligacicnes vencidas posterior al 2 da abril del 2018, Adicicnalmente,
aplicacidn de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad sociai {con excepciones), semvicios
basicos, crédilos educativos y becas, etc.

’ Aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos
Descentralizados - GADS, empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superiniendencia de Compafias, Valores y Seguros, Conlraloria Genaral del Estado; y demds
entidades que eventualmente pudiersn acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiende el tipo de entidad.
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. Exonaraclén del Impuesto a la Ranla-IR y anticipo, para sectoras priorizados y sujeto a la
generacidén de ampleo neto, en zonas urbanas de Quilo y Guayaquil {por 8 afos), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil {por 12 anos) y sectores frenterizes {per 15 ahos), siempre que la
inversién sa reglice &n un pericdo de 24 meses contados desde la publicacicn de la Ley.

. Exoneracion del Impuesio a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacion de empleo neto, para
industrias basicas an todo el pais {por 15 afnos} y sectores fronterlzos {por 20 afios), siempre gue la
inversian se realice en un peticdo de 24 meses contados desde |a publicacidn de la Ley.

. Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del IR, distibuidos por socisdades nacionales o exirajsras residentes en el Ecuador, a favor
de olras sociedades nacionales ¢ exiranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si sl bensficiario efectivo es una persona natural residente an

Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el dsber de informar sobre sus

. Se establecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de IR del 28% a partir dej afio 2019. El
porcentaje 25% se mantiena, asi como también el 22% para micro, pequenas empresas,
exportadares habituales,

. Se estableca sl IR Onico medianta tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

a Reduccion tarifa IR en reinversién de utilidades, para impulsar el deporiz, cultura, desarrollo
clencia, tecnologia e innavacién.

. El porcentaje de retencion sobre dividendos ¢ utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalerite a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de
IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

v Modificacidn de la fdrmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019
@n adelanta.
. Anticipo da IA. Se alimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracidn del préximo aho (tercera

cucta - abril del siguiente afio); se elimina devolucidn del anticipo madiante ellipo impositivo
etective {TIE}): v, se contempla la devolucidn del valor del anticipo que scbrepase al valor del IR
causadc para sociedades (eliminacién impuesto minima)

. Se agregan bienes y senvicios con tarifa 0% de |VA, tales como: maleria prima e insumos {semillas,
bulbos, planias) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados ¢ adguiridos en al
mercada interno, y panes y plezas para tractores de llantas de hasta 200hp: y maduinaria de usc

agropscuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuertdo con los Decratos que emita el
Presidanla, entre otros.

= Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

- YA en compras: Uso de crédita tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta
dentro de S anos desde la fecha ds pago.
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- Retenciones: Devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Exportacion de servicios: Devolucldén de IVA en exportacidn da servicios segun lo delermine
&l Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccidn de vivienda de interés social.

- Medios efectrinicos: Se elimina la devolucidn de IVA por use de medles de pago
slecirdnicos,

- Cavolucidn del 50% del IVA pagado en aclividades de produccionss audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

- Se elimina a la compensacidn como base irmpanible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

- Devolucién a los exportadores de saervicios de los pagos realizados por concepto de ISD que sean
necesarios para la prestacion dsl servicio que se exporte, conforme las condiciones y limites que
esiablezca ol Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos
resumimos a continuagion;

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI delecie que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venia sin que se haya realizado la ranslsrencia del bien o la
prestacian del servicio, sin contar con los actives, personal, infraesiruciura o capacidad material,
directa ¢ indirectamente, para prestar los servicios ¢ producir; o bien gue dichos contribuyentes se
encueniren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas cperacionss.

. Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.

. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio,

- Condicienes para la daduccién adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

- Sociedades emisoras de tarjstas de cradito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta

de crédito o deébito que paguen a no residentas deberdn aplicar las retencionss correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Reglstro Cficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reforma el articulo correspondiente a Retenciones en la fuenie por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjelas de crédilo o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberdn efectuar la retancién conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediants resolucion.

. infarme da Cumplimisnta Triutario (10T}, el SRl mediante resclucion establecera quienes son los
contribuysntes obligados a presentar el ICT y delinird el alcance ds |& revisidn dei auditor,
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. Se permite la generacidn de impuesto & la renta diferido active a partir del afo 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisicn por jubilacidn patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado dnicamente al mormento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Compania considera gque las menclonadas normas no tendrén un impacio
significativo en los estados financieros separados del afo 2018.

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta -

La relacidn entre gasto por impuesto y la utilidad de los afios 2018 y 2017 se muestra a continuacién;

2018 2017
Uihdad antes del Impuesto 2 la Renla £.398,791 2.345.888
Tasa imposiliva vigenls 25% 22%
Efect fiscal al calkcular la ganancia lscal 598,948 516,215
Mas - Gastos no deducibles 246,821 38,639
Menos - Ingresos exenlos 155,605) (105,830}
(Menos) / Mas - Otras partidas cancilatorlas {2.029) (B3,089)
Impuzsto a la Renta comente 788,135 367,035
Impussto a la reala diferido {208.046) H3L.090
impuesto & la renta 580,088 450,125
Tasa efectiva 24% 19%

PROVISIONES

A conlinuacion, se presenta la agrupacidn que componen las provisicnss:

2018 2017
Sueldos y benelicios sociales (1) 196,000 169,005
Parlicipacion Trabajadares {2) 418,733 400,197
Ciras provisiones 133,342 136,886
748,078 715,088

(1) Cormesponde a ias abligaciones por pagar a empleados y bensficios sociales que incluyen
vagagiones, décimo lercern y cuario suekios, aporte patronal y fondo de reserva; los mismaos que son
cancelados y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.
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{?2)  De conformidad con disposicionss legales, los trabajadores lisnen derecho a participar en las

utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimienlos
de la provisidn a rabajadores fueron comeo sigue:

ji:] 2017
Saldos al comienzo del aho 409,197 268,824
Provisiin del ano 423,483 414,157
Pagos stacluados (413957 (273,784}

418,732 409157
——

BENEFICIOS SOCIALES

El sakdo de la provisién para jubilacién patronal ¥ desahucio af 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada aciuarialmente por un

profesicnal independiente para todos los frabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descusmia B.21% 8.34%
Tasa de ncremento salarisl 181% 9%
Tasa de conmutaciin actusnal 4.14% 4.20%
Tabla de monaidad e Invabidar (1) Tablas bomelnicas IESS Tablas bigmetricas IESS
agoste 2002 agesio 2002

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

Jubilaciin Casahueiy Tolal
2018 i 201 sm7 2018 2017

A1 da enara 86,280 o7 GBS 263,708 168,349 1,210,097 1,124,083
Coslke laboral por sericlos acluanakes 185,254 137,125 78,957 123,435 264,312 270,561
Coato Unanclam &4, 504 38,199 13,402 11869 58,396 a0, 368
Piacticlas figanancies) sciusnzies (1) 7162 {12.357) 479 (7154 7,841 {13.072)
Beneticios pagados {5,931 122,094) (40,678) (44,753} {48,610} (168347}
Elocio da reduccianes lpdgacionss gnicioadas  (S228m | (42258 = 12778 {52468 {45046
A3 g ditemba 1.115,290 O35 2680 335,958 283 708 1,451,248 1.2 ¥3.907

{1} Se detemninan mediante estudio aciuarial, generadas por los eleclos de las diferencias entre las

hipolesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos y se registraran como parte de los
resultados del ano,
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afo son los siguientes:

Jubiilaciin Dusahwucio Tulal

2018 Eﬂﬂ 2018 £917 2018 gm_?_
Cosio labaral por sendcios achugriales 185,354 137,125 78957 133 435 264,312 270,561
Caosto inancigrg 44,504 iR 13,482 11609 58,386 49868
Efscio da reductiones y iguidecipnss anjopadas {52 88} {42,208) {S0ETE 2778} {93,967 (45,048}
Pardidasd iganuncies) acwariales OF1 762 {12.357T) 473 (718} 7641 (13.072)
A 31 da diclembre 154,532 120,869 52,250 141 612 2T, 582 Eﬁza'l 1

El andlisls de sensibilidad para el ano 2018 de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipdtesis es ponderado vy su efecto s como se presenta a continuacion:

kppacto anlas piovisigngs de iubllacidn palronal v gegahucio
e 20 208
USS T uss e
Tasade gescuento 0.5% 1463705 e 1480 521 0%
Fuluro increamento salkanal 05% 1463705 o 1450,521 15

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtasls miantras mantizna todas
las demas hipdtesis constantes. En la practica, esto es poco probable gue ocurma y los cambios an
algunos de los supuestos pueden eslar comelacicnados. En el cdlcuio de la sensibilidad de a obligacion
comespandiente a los supuestos acluariales imporantes el mismo método {valor presenie de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédilo unitanio proyectado al final del periodo
del informe} se ha aplicado como en el cdlculo del pasivo por beneficios reconocides en &l estado de
situacion financiera,

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes s& clasifican en el patrimonio. El capilal suscrito ¥ pagade de la Compania al 31
de diciembre del 2018 y 2017 es de USE5,800,000, que comprenda 5,800,000 acciones ordinaras de
valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compadia no prasentan restriccicnes para el pago de

dividendos ¢ devolucionss de capital. La Compaiifa no cotiza sus accionss en la bolsa da valores.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar per lo menos el 10% de la vliidad neta
del anc a una reserva lsgal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del cagilal suscrito. La

reserva legal no esta disponible pam distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utllizada para
ahsorber pérdidas.
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or primara véz de i ados acumulados

Los ajustes provenisntes de la adopcion por primera vez de las Normas internacionales de Infarmacion
Financlera “NIIF" que se registraron en el pairimanio en la cuenta Resultados acumulados, subcuanta
*Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF, generarcn un saldo
acreedor. Este saldo solo podra ser capitalizado sn la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo sjercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liguidacicn de la Compaiiia.

DIVIDENDOS DECLARADOS

El 7 de marzo da 2018, s& aprobd el pago de dividendas por un valor de US$0.16 par accion {US$0.12 para

el afo 2017), equivalents a un dividendo tofal de US$300,000 (USS 680,000 para el afio 217} alos
tenadores de acciones.

INGAESOS POR VENTAS

2018 2oy
Vehiculos y molos 24,500,858 14,310,075
Rspusslos, panes yaccesqros 3246,763 2984 857
Hadeara 467,550 226,442
Parlumeria 706,692 770,840
Estacidn de senicio 697,500 544 530

29,613,363 15,548,753

| _ ]

Pagina 46 de 48



ALVAREZ BARBA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los skguientes:

Dascripoion
2B
Costos
Da parsonal

Publicidad y relacignes publlcas
Mantenimiznto

Dapraciacion

Honoranos ysaricios
Impuesios

Seguridad

Otros gasies

Paricipacion irabajadores

2017

Coslos

De personal

Fublicidad y relaciones publlcas
Mantenimlsnio

Dapraciaclén

Hengranos ysaricios
Impuastos

Seguridad

Otros gasios

Participacicon trahajadores

{GASTOS) INGHESOS FINANCIEROS, NETOS

Ingresos {pardida} 2n &l valor razonabls de

imnersiones financlaras

Pardidas &n &l valor mznable de inversidn en 2ccicnas

Ingresos por inlereses
tres ingresas nancierms
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Costo Gaslos do
da ventas Gastos de vena AdminEsirackon Talak
23,321,229 . - 23321.229
107,823 758,152 1,343,158 2210131
305,248 34.535 339,781
265583 128,062 395,045
84,532 55,884 150,196
28237 85,314 114,551
69,200 BT132 156,332
107,845 6,103 113,748
501,973 62,654 584,667
60,254 176,121 188,108 423,493
23,489,316 2,298,085 2,021,768 27,809,173
E— ——
14 B92 5585 - - 14,892,555
107 303 583,976 1,208,058 1,909,337
= 187,575 33532 201,167
- A7 ,855 57,766 1452321
= T2AT4 B7 402 129,876
- 38 584 58673 98257
- &0,102 86,754 146,856
- 106243 7.245 113 4488
s 481,674 2,305 543,979
62,702 175,068 175,486 414,157
15,062,561 1,762,151 1.747.281 168,591,993
28 2017
(239.904) 467,064
- {86,888)

158,457 160,602

B.741 26,746

(74, 708) 587,524

———




26.

ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOS
POR EL AMO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Contratos de distribucion

Durante los afios 2017 y 2018 la Compaiia mantiene vigentes los contratos como Importadores
Exclusivos de las marcas BMW, MINI y BMW Motarrad y PORSCHE, para la distribucion de vehiculos,
partes y accesorios y servicio postventa de las marcas.

Manisnemos un contrato e concesion con Ecuavia S.A,, emprasa domlclliada en |a ciudad de Guayaquil,

para la venta de vehiculos, partes, accesorios ¥ prestacion de servicio postventa de las marcas: BMW,
BMW Matorrad, MIN| y PORSCHE.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra del 20718 v la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
evenios que, en la opinidn de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un sfecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en (05 MisMos.

Pagina 48 de 48



