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ALVAREZ BARBA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Alvarez Barba S.A. es una sociedad anónima constituida en el Ecuador desde 1932 Su domicilio es 
Av 10 de Agosto N51-97 y de los Algarrobos en la ciudad de Quilo. 

La activdad principal es la comercialización de vehículos y repuestos de las marcas BMW, Mini y 
Porsche y motocicletas de la marca BMW. Adicionalmente, la Compañía se dedica a la comercialización 

de perfumería y cosméticos de la marca Dior. Por recomendación del Directorio, en mayo de 2018 la 
administración decidió no continuar con la comercialización de la línea de madera. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza 74 y 73 empleados, 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. 

Situación económica del Ecuador 

  

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación: sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la Iiquidez de ciertos sectores de la 
economia 

Las autondades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenernos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto publico, 
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a. 
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelanas, reducción 
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han 

ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones 
del sector pnvado de la economía. 

    

La Adminstración de la Compañía considera que la situación del país no tendrá impactos importantes en 
sus estados financieros, adicionalmente se han mejorado los precios de venta principalmente en la línea de 
vehiculos que le ha permitido mejorar sus ventas 

  

Entorno regulatorio 

El 23 de diciembre del año 2016, fue publicado mediante registros oficiales 807 y 808 el protocolo de 
Adhesión del Ecuador al Acuerdo comercial con la Unión Europea, mismo que entró en vigencia el 1 de 
enero del 2017, lo que generó para la Compañía los siguientes beneficios para los procluctos de origen 
europeo: ) eliminación de los aranceles de mportación en algunos productos asociados con el sector 

aulomoliz, 1) eliminación al cupo de importaciones de vehiculos y ii) desmontaje progresivo de los aranceles 
de importación de los vehículos importados. 
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ALVAREZ BARBA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dolares estadoundenses) 

Aprobación de los estados financieras separados 

Los estados financieros separados por el año terminado el 21 de diciembre de 2018 han sido emitidos con 
la autonzacion de fecha 22 de febrero del 2019 por la Administracion y posteriormente seran puestos a 
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se descnben las principales politcas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros separados Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a toros los años que se presentan en estos estados 
financieros separados 

Bases de preparación de estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIF), los estados inancieros de una 
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de 
cometido especial) se preparan en una base consolidada Sin embargo, es permitido que, sea porque la 
legislacion del pars de la entidad as lo requiere o 51 de forma voluntana la entidad lo cons+dera, se preparen 
estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denormnan estados financieros 
separados 

Los presentes eslados financieros separados de la Compañia han sido preparados de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) ermtidas por el JASB [Internabonal Accounting 
¡Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion mtegral, explicila y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan 

Los estados financieros se han preparado bajo el criteria del costo histónco excepto por los instrumentos 
financieros que son medidos a su valor razonable 

Los presentes estados Ínancieros separados se han preparado bajo el criteno del costo histonco En 
cumplimiento de las NIIF, la Compañta tambien prepara estados financieros consolidados con su 

subsidiaria, en la que ostenta el poder de gobernar sus políbcas operativas y financieras, y con sus 

asociadas en las cuales la Compaña ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control 
«conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las polluras Inancieras y 
operativas de las compañias en las que se invierte Los estados financieros mdividuales de su subsidiana y 

asociadas, son requendos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados 

Imancieros separados de la Compaíva reflejan su actividad individual, sin melur los efectos de la 
consolidacion de estos con los de dichas entidades 

La preparacion de los estados tinancieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las 
politicas contables de la Compañsa En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de 
julcio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

   financieros. Debido a la subjetividad inherente an este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 

  

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañía 

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

+ NUF 9 instrumentos Financieros 
+ NIIF 15 ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIF 9 y la NIF 13, 
Esto se revela en la nota 2.17, La otra modificación no tuvo impacto material en los importes reconocidos 
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los pariodos actuales o futuros. 

Aún no adoptadas por la Compañía 

AL 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoría en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuació 

  

ApIcación tgaora pera 
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 

interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 

ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 
Sin embargo, en relación a la NIIF 16, la Adrrnistración informa que, con base en una evaluación 
general, no habrá impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compañía no mantiene 
acuerdos o contratos de arrendamientos de rungun tipo para el desarrollo de sus actividades. 

    

Transacciones en moneda extranjera 

fa) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en ta moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros 
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación de la Compañía. Las ciiras incluidas en los estados financieros separados adjuntos 
están expresadas en dólares estadounidenses. 

  

(b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías 
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los lipos de cambio vigentes a 
las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en camblo que resulten 
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras l:quidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo interior a tres meses. 

Activos financieros 

Clasificación - 

Como se describe en la Nola 2.1.1 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos 
financieros en las siguientes categorías:     

=  Valorrazonable con cambios en resultados 
= Valorrazonable con cambios en otro resultado integral; o 
=  Costoamontizado 

  

La clasificación de un activo financiero depende dei propósilo para el cual se acquinó. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de electivo. 
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Medicion 

Al momento dei reconocimiento inioal, los activos financieros se miden a su valor razonabla, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a traves de resultados (VA- 
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del actwo 
financiero Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio 

Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con Ja defimicion de un pasivo 
inanciero desde la perspectva del emisor, lales como prestamos o bonos gubemamentales y 
corporativos 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañia a admuistrar el activo y las caractensticas de fíujo de efecto del activo Hay tres 
calegorías de medicion de acuerdo a las cuales la Compañia clasifica sus instrumentos de deuda 

Costo amortizado Las activas que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando dichos flujos de electivo representan unicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado Los ingresos recibidos de estos activos inancieros 
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el metado de tasa de interes electiva 
Cualquier ganancia 0 perdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y perdidas 
cambranas Las perdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado 
de resultados 

Valor razonable con cambios en otro resultado integral Los activos que se mantienen para el 
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando 
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de pmnerpal e intereses, 
se miden a valor razonable a traves de otros resultados integrales (VR-OAI) Los 
movimientos en el valor en libros se reconocen a traves de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o perdidas por detenoro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y perdidas por hpo de cambio que ss reconocen en resultados Cuando se 
Produce la baja del activo Íinanciero, la ganancia o perdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reolasifica del capital a resultados y se reconocen en otras 
ganancias(perdidas) Los ingresos por Intereses de estos activos financieros se incluyen en 
Ingresos financieros utilizando el metodo de tasa de interes efectiva Las ganancias y 
perdidas cambiarias se presentan en otras ganancias (perdidas) y los gastos por delertoro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados 

Valor razonable con cambios en resultados Los activos que no cumplen con los entenos de 

costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados Una ganancia 

o pérdida en un mstrumento de deuda que subsecuentemente se mude a su valor razonable 
a traves de resultados se reconoce en resultados y se presenta en terminos netos en olras 

gananciasi(perdidas) en el penodo en el que surgen 
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- Instrumentos de patrimonio 

  

Los instrumentos de capitalipatrimorio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de 
patrimonio desde la perspectva del emisor, es decir, insírumenlos que no poseen una obligación 
contractual para pagar y evidencian un mteres residual en los activos netos del emisor. 

      

La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a vator razonable. Cuando 
la Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay 
reclasificación subsecuente de ias ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después 

de la baja de la inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en 
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para reci los 
pagos. 

  

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como. 
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de 
los instrumentos de capital medidos a VR-OAI no se reportan por separado del resto de cambios 
en el valor razonable. 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañia mantuvo activos financieros clasificados en la 
calegoría de activos financieros medidos al costo amortizado y activos financieros a valor 
razonable con cambio en resultados. Los activos financieros a costo amortizado son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 
mercado aclivo, estos activos Inancieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus ilujos 
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera, Estos Últimos se clasfican como 
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el 
“Electivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar 
a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situación financiera. Los 
activos financieros a costo amonizado representan únicamente los pagos de pancipal e intereses, 
se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado 
por el método de interés electivo menos ta estimación por deterioro, 

  

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de 
productos en el curso normal del negocio Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un 
promedio de cobro de aproximadamente 13 chas a terceros, No existen montos significativos de 
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales 

Reconocimiento y baja de activos financieros - 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañia se compromete a comprarívender el activo. 
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Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañia utiliza el método 
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición" que requiere 
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento 
inicial de los mencionados activos financieros. 

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VA-ORI. La metodología de 
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el nesgo de crédito. 

El monto de tas operaciones de crédilo realizadas por la compañía no representa un valor considerable 
que pudiera tener electo en la determinación de pérdidas crediticias esperadas, sin embargo la compañía 
realiza un análisis individual sobre cartera vencida y reconoce una provisión de cuentas dudosas que 
permiten tener cubiertos los riesgos de crédito ¡sentificados. 

  

Pasivos financieros 

Clas     ficación, recanocimiento y medicion - 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” los pasivos financieros s 
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

AI 31 de diciembre dal 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasilicados en la 
calegoría de pasivos financieros al costo amontizado. Los pasivos financieros mcluyen las “Obligaciones 
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las "Otras 
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente e su valor razonable y 
posteriormente se miden a su costo amortizado El costo amontizado incorpora los costos directamente 
atribulbles a la transacción. 

Obligaciones financieras » 

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, nsto de los costos incurndos 
en la transacción. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier 

siferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se 
reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de 
interés electo. 

   

Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como costos de la 
transacción en la medida que sua probable que una parte o todo el prástamo se recibirán, En este caso 

¡ren hasta que el préstamo se reciba.     

  

Las obligaciones financieras se clas 
incondicional de 
estado de situa: 

fican en el pasivo corriente a manos que la Compañía tenga derecho 
"nr el pago de la obligacion por la menos 12 meses contados desde la fecha del 

'anciera.       
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos cornentes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario 
se presentan como pasivos no corrientes 

Las cuentas por pagar se reconocen inicalmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea imporiante, se remide al casio amoriizado usando el 
metodo de teres electvo, de lo contrano se muestran a su valor nominal 

Inventario 

Los Inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor El costo de los 
inventaros para reventa incluye jos costos relacionados con la adquisicion, transporte y olros incurnidos 
para dejarlos listos para su venta, nelos de descuentos y promociones recibidas atnbulbles a los 
inventarios Los vehiculos se registran al costo específico de cada unidad, el resto de ventanos se 
determinan utilizando el metodo det promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros 
relacionados directamente con la venta 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se 
registra una estimación de detenoro por la diferencia de valor En dicha estmacion de deterioro se 
considera también los montos relacionados a obsolescencia denvados de baja rotacion, obsolescencia 
tecnica y productos retirados del mercado La rotación del inventano es de 35 das en vehículos (2017 30 
dias) y 121 dias en otros productos (2017 125 días) 

Anticipo proveedores 

Corresponden pnacipalmente a montos entregados a sus pancpales proveedores de vehiculos en el extertor a 
efectos de garantizar el aprovsionamento de vehiculos comprometidos con clientes 

Inversiones en acclones 

27.1. Inversiones en subsidiarias 

Es aquella entidad sobre la que Alvarez Barba S A. tene el poder para gobemar las políticas imancieras y 
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades 

La Compañía mie sus nversiones en acciones en subsidiarias al costo, los dividendos procedentes de 
estas inversiones se reconocen en el resultado cuando suna el derecho a recibirlo 

272 Inversiones en asociadas 

Son aquellas inversiones en las cuals Alvarez Barba S.A. ejerce una influencia signiicaiva, pero no implica 
un control o conlrol conjunto, por medio del poder para partcipar en las decsionss relacionadas con las 
políticas financieras y operativas de la Compañía en que se inerte 
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273 Inversiones medidas a valor razonable 

Corresponden a inverslones valoradas a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales; los 
dividendos procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a 
recíbito. Ver nola 2.4. 

Durante el año 2018 bajo aplicación de norma NIIF 9, la Compañía ha medido sus inversiones en 
acciones a su valor razonabla, en este mismo año fue resuelto bajo Junta General de Accionistas del 
mes de marzo 2018 ja escisión de las inversiones. Ver nata 11. 

  

En cada fecha de presentación de información financiera, la Compañía determina si existe alguna 
evidencia objetiva de que se haya deterorado el valor de sus Inversiones. Si este fuese el caso, la 
Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe 
tecuperable y su importe en líbros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados. 

Propi 

  

lades y equipos. 

Las propiedades y equipo son registrados ai costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
detenoro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 

adquisición o construcción del activo, así como también costos intemos realizados por consumos de 
matenales, costos de mano de obra directa empleada en la instalación y otros necesarios para llevar a 
cabo la inversión. Los desembolsos poslenores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando 
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales cuando son 

ancurridos. 
Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades y 
equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

  

Las vidas útiles estimadas son las siguientes: 

Tivo de blenes. Número de años 

Edificios 20-30 

Muebles y enseres to 
Herramientas y otros 10 
Vehiculos 5 
Equipos de computación y software 3 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperabte, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando ios ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los miereses y otros costos de endeudamiento se capilalizan siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos calificables, Un activo calíficable es aquél que requiere de un tiempo 
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prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un 
año. 

Deterloro de activos no financieros (Propiedades y equipo) 

Los actos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable. El valor recuperable de los actiwos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría 
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generaccras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejersicio, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha 
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades y 
equipos). 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el ditendo El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resullados mtegrales, excepto cuando se lrala de partidas que se 
reconocen directamente on el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

  

(8) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la lasa de impuesto aplicable a las 
vlildades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías están domi 
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. 

  

    

  

   En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este último 
se convertira en impuesto a la renta definitvo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Intermas su devolución, lo cual podría ser aplicable de acuerdo con la norma que nge la devolución de 
este anbcipo 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renla causado, correspondiente al 
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% y 22% respectivamente sobre las utilidades gravables no 
reinvertidas fue mayor que el anticipo mínimo, de acuerdo con la legislación vigente, la Compañía. 
constituyó al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del año. 

(b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 

que surgen entre las bases tribularias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
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estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta dilerido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 
Los impuestos a la renta dileridos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que sa 
produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporales, 

          

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

(c) Otros impuestos 

    

Porla naturaleza de sus operaciones, la Compañía está sujeta a los siguientes impuestos: 

impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos 
dos por la Compañía a tarifa del 12% y 14% (desde el 1 junio del 2016 hasta el 31 de mayo 

de 2017) es calculado con base en los precios de venta. 

Impuesto a la Salida de Divisas (15D): Este impuesto grava ala transferencia, envio o traslado de divis 
que se envían al exterior. La tarifa vigente es del 5% 

    

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) Este impuesto grava a la importación de vehículos y 
perfumería que son adquiridos a proveedores del exterior. 

Provi 

  

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como. 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía lenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fiable del 
impone de la obligación. 

Elimporte reconocido coma provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y tas 
incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a: 

o Partlcmación de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos 
de venta y gastos de administración en función de la labor de la persona beneficiana de este 
beneficio. 
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(il) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

(ii) Bonos para ejecutivos: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinados 
ejecutivos de la Compañía sobre cumplimiento de metas. 

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas); 
  

  

La Compañía tene un plan de boneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la úllima remunera: 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio. 

  

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuarales practicados por un prolesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unttario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financier: 
obtenido descontando los flujos de salida de efecto a una tasa de 8.21% (2017 8.34%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos del gotrerno ecuatoriano; dicha tasa se encuentra 
denominada en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

    ' cual es 

    

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuaniles se cargan a resultados en el período que surgen 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios 
ata Compañía. 

A partir del 1 de julio del 2016 entró en vigencia un cambio a la NIC 19 — Beneficios a empleados que 
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicho cambio 
establece lo siguiente: 

“La tasa ullizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas corno no 
dotadas) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al nal del periodo 
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utlizará el 
rendimiento (al final del período sobre el que se mtorma) de los bonos emitidos por el gobierno 

denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresanales o gubernamentales 

Página 21 de 48



2.13 

ALVAREZ BARBA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  serán congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneñí 
empleo.” 

  

los post- 

   Compañía no adoptó dicho cambio debido a que se utlizo la tasa de 
post empleo, segun las disposiciones emitidas por la Supenntendencia de 

Compañsas, Valores y Seguros. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ortinario 
de las operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los 
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento 
de financiamiento dado que las ventas se realzan con plazo de crédito de hasta 30 dias (inea automotriz) y 
hasta 60 días (ínea Dior), lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado. 

  

La Compañía reconoce ingresos cuando et monto puede ser medido confiablemente, es probable que 
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios específicos por cada 
tipo de ingreso como se describe más adelante El monto de los ingresos no puede ser medido 
conablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La 
Compañía basa sus esumados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transacción y 
condiciones específicas de cada acuerdo, 

  

(a) — Venta de bienes 

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son 
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, 
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los mgresos 
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia 
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al 
comprador y no subsiste incertidumbre significativa relativa a la recuperación de la consideración 
adeudada, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados. Si es 
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el 
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando 58 reconocen las ventas. 

     

    

La oportunidad de las transferencias de nesgos y benelicios varía dependiendo de los términos 
individuales de los acuerdos de venta, sin embargo, la translerencia generalmente ocurre cuando 
el producto o servicio es recibido por el cllante. 

(b) Venta de servicios 

Elingreso por prestación de semscios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado 
cuando los trabajos han sido terminados y cuando es probable que se reciban los beneficios 

económicos asociados con la transacción y los costos incurridos. El grado de realización es 
evaluado de acuerdo con un análisis del trabajo llevado a cabo. 
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(e) — Ingresos por dividendos e ingresos por intereses 

Los ingresos por dividendos de las inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han 
establecido los derechos de las accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable 
que la incorporación de beneficios economicos para la compañía y que los ingresos ordmanos 
puedan ser medidos confíablemente) 

Los ingresos por Intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la 
Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transaccion y el importe de los 
ingresos de actividades ordinanas pueda ser medido de forma fiable 

Los mgresos por intereses son registrados sobre una base de lismpo, can referencia al capital 
pendiente y a la tasa de mteres efectiva aplicable 

Costos y gastos 

Se registran al costo ustónco Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el 
que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados Inancieros separados no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la tencion de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los 
tesultados 

Distribucion de dividendos 

La distribucion de dividendos a los Acciomstas de la Compañsa se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban 
por los Accionistas de la Compañra 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NUF 15 

NIF 9 “Instrumentos financieros” - 

La NIF 9 resmplaza los modelos de clasficación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros 
Reconocimiento y Medicion” con un modelo unico que tene inicialmente solo dos categonas de 
clasificación costo amoriizado y valor razonable 

La clasificación de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad 
para adrmnistrar sus activos financieros, as, como de las caracterísiicas de Ilujos de efectivo contractuales 
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de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo 
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de electvo contractuales; y, b) 
los fluyos de efectivo contractuales en vitud del instrumento representan únicamente pagos del capital 
(principal) e mtereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se muien a valor 
razonable, con camblos en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo madalo de negocio es 
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
Integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

  

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable. con cambios en resultados, 
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser 
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 
resultados). 

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pércidas por deterioro de activos 
financieros, basado en el conceplo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que 
su calidad crediticia cambia, Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el método de tasa de interés efectiva Se permite un enfoque simpitticado para los activos 
financieros que no tenen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobre 
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las perdidas en el día 
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). 

     

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 8 establece que cuando un pasivo financiero medido al 
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia 
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los 

flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 
la tasa de mterés electiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida 
restante del instrumento. 

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar fas 
ciltas comparativas. 

AL31 de diciembre de 2018, la Compañía tuvo un impacto en las inversiones en acciones y palrim 
como resultado de la aplicación de los nuevos requerimentos de la NIIF 9. En general, los activos 
financieros que se poseen coma instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. 
Los activos financieros que mantiene la Compañía medidos a costo amortizado y el impacto de la aplicación 
de la NIIF 9 se revelan en la Nota 11. 

    

En lo reterido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no 
modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 8). Producto 
de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIIF 9. 

  

Debido a las caracterís 1s de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron 

cambios en la clasilicación y medición de los actvos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, 
por lo cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo 
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con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a part del 1 de enero del 
2018 son comparables. 

La conciliación entre la clasificación de las actwos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para "Inversiones medidas al costo amortizado", 

¡) “Actwos/inversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VA-OAL       

NIF 15 "Ingresos procedentes do contratos con clientes” 

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se 
basa en el pancipio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transliere a un 
ciente, de tal manera que el concepto de contro) reemplaza el concepto existente de riesgos y benelicios. 
Para ello, establece un modelo con los siguientes cnco pasos que son la base para reconocer los ingresos 

identificar las obligaciones de desempeño, (il) determinar el 
precio de la transacción, (lv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de 
desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño. 

  

        

    

  

Los cambios clave comparados con la practica actual son: 

- Bienes oservicios olrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distntos se deben 
reconocer por separado. 

- —  Elimporte delos ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo, 
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe revonocer 
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que 
dicho ingreso no se revertirá en el futuro. 

- El punto enel que se pueden reconocer los mgresos puede cambiar. algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. 

- Se establece mayores requerimientos de revelación. 

La NIÍF 15 es electiva a parir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018 Parala transición, se 
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el 
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales La Compañía eligió el úlimo método mencionado. 

Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIF 15 
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identiicación de una única 
¿obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente. 

El reconacimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transterido al cliente, lo 
Cual generalmente es con la entrega de los bienes. 

Como resultado de la aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 no se requiere modificar 
los procesos internos actuales de la Compañía. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados Inancieros y sus notas explicativ 

    

Las estimaciones realizadas y supuestos utillzados por la Compañía se encuentran basadas en la 
expenencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. 
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para retiejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía yío las que requieren 

ún alto grado de juicio por parte de la Adrmnistración. 

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(e) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determnada por la Administracion de la Compañía, con 
base en la evaluación mcividualizada de la antigdedad de los saldos por cobrar y ta posibilidad de 
recuperación de los mismos, teniendo como pnacipal indicativo de duda de su cobrabilidad, la 
existencia de saldos vencidos por mas de 90 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a 
los resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 
otros ingresos. 

(b) Vida útil de las propiedades y equipos 

    

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planiticade 
podrían hacer que la vida útil fuera diterente de las estimaciones realizadas. Las estaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las 
vidas úllles se evalúan al cierre de cada año. 

  

(c) Obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
actores que son determinados en funcion a un cálculo actuarial basados en vanos supueslos. 
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios, 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresacio en dólares estadounidenses) 

(d) — Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus mpuestos diferidos 
considerados que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tribulería de los activos y 
pasivos se revertrán en el futuro. 

(e) Estimación del valor razonable; 
reconocimiento iníci 
manera 

  

a tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del 
al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente     

Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros. 
Nivel 2.- Otra información excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son 
observables para el activo o paso, ya sea directamente (como precios) o indirectamente 
(derivados de precios). 

+ Nivel 3.- información para el activo o pasivo que no se basan en información de mercado 
observable. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiera 

Las actadades de la Compañía la exponen a ciertos nesgos financieros tales como son los nesgos de 
mercado, (nesgo de precio y riesgo de tasa de nterés), riesgo de crédito y iesgo de liquidez. El programa 
general de administración de riesgos de la Compañia trata de minimizar potenciales electos adversos en su 
desempeño financiero; además, se encarnina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía 
estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Presidencia junto con la Gerencia General. que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud y proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y conlrolar su efectividad. 

A continuación se presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía 

ta) — Riesgos de mercado 

Riesgo de tipo de €: 

  

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en el tipo de cambio debido a que una parte de las 
importaciones se realizan en euros. El rissgo es manejado por la Compañía manteniendo una 
combinación apropiada entre los pedidos colocados a las fábricas, basados en una previsión 
adecuada de los niveles de stock y la solicitud de anticipos de los clientes. 

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron de USD1,14 y 
USDi.18 por EU1.00, respectivamente. 

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es como 
sigue: 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) 

to) 

  

2018 201 

Depósitos en cuantas corrientas del exterior 458 553,089 
Inversiones en sl exterior 764,540 - 
Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 75,080 25.399 
Antcipos proveedores - Prowedores del exterior 68,526 150,823 

de tasa de interés sobre el valor razonable y los flulos de efectivo 

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro 
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición 
de la Compañía al riesgo de cambios es nula debido a que la Compañía no tiene endeudamiento 
¡con instituciones financieras o con ferceros. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un 
instrumento financiero o contrato de ciente, lo que lleva a una pércida financiera. La Compañía esta 
expuesta a nesgo crediticio por sus actvelades operacionales principalmente por cuentas por cobrar 
y por sus actwidades financieras, inciuyendo depósitos con bancos y otras instrumentos financieros 

  

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza 
sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. La mayoría de créditos se encuentran 
respaldados con garantías solicitadas a los cientes. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificacion 

  

Entidad financiera Calificación (9 
Bano Pichincha C.A, ARA- 
Citibank NA (Sucursal Ecuador) ARA 
Barco Intemacional ARA 

Banco de la Producción S.A. Produbanco. ARA 

(*) Datos publicados en la página de la Superintendencia de Bancos del Ecuador según la 
última caíiicación disponible del 30 de junio del 2018. 

Riesgo de liquidez 

El rlesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relirados.La consecuencia sería el incumplimento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 
La liquidez se controla a través de la coretación de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 
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La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones pnncipalmente de endeudamiento. 

  

La Administración de la Compañía maneja el niego de líquidez manteniendo reservas y facilidades 
financieras adecuadas, monitoreando continuamente (os flujos efectivos proyectados y reales y 
conciliando los períles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base 
del período remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su 

  

vencimiento. 

Menos de 
A 31 de diciembre de 2018 año 

Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar 2,899,567 

A 31 de diciembre de 2017 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,726,494 

4.2 Riesgo de capitalización 

La Compañía administra de manera activa una base de capita) para cubrir los riesgos inherentes en sus 
actwidades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los 
ratos establecidos por la Administración. 

Los objetos de ta Compañía son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando 
de manera que continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (i) 
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividade: 

  

Los principales indicadores financieros de la compañía se detallan a continuación: 

2018 2017 

Capital de trabajo (US$) 16,506,449 15,772,369 
Indice de liquidez 5.0 veces 53 veces 
Pasivos totales/ patrimonio 0.30 veces 0.27 veces 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, se pra 

  

:entan los valores en libros de cada categoría de instrumentos inancieros al cierre 

      

de cada ejercicio: 

2018 E 
Activos financiaros medidos al costo 
Etecino y equielentes do eeciño. 2420202 aziari2 

Activos financieros mantenidas al cono amortizado 
Imersiones francieras locales 9.525.000 1.700.001 
Activos inancieros medidos al costo amortizado. 
Cuentas ' por cobrar 992567 1,221,020 
Activos financieros medidos a valor 16zonable - con cambio en msultados. 
Inersiones fnenvieas en el oxteior 800,101 6.200.995 
Activos financieros medidos valor razonabla -con camblo en otros resultados. 
images 
Inversiones en acciones 210,704 214,840 
Total activos financieros NA 96296s, 13558568 
Pasivos financieros madidos al costo amortizado 

  

  

Cuantas por pagar comercialos y otras cuantas por pagar 272840 

Total posivos financieros E se7 2725394 

Valor razonable de instrumentos financieros 

La Adminstración considera que los importes en libros de los activos y pi 
al costo amortizado en los estados financ:eros separados se aproximan a su valor razonable. 

   

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2018 2017 

Efectivo y depósitos en cuentas corrientes locales (1) 2,129,959 2,121,484 
Depósitos en cuentas del exterior 304.333 2,094,228 

2,428,292 4215712 

(1) ALS1 de diciembre del 2018 y 2017, incluye US$ 1.8 millones y US$ 1.1 millones de depósitos 
overmight, respectivamente 
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INVERSIONES FINANCIERAS 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

  

ame 207 
Inversiones financieras mantenidas al costo amorizado: (1 
Mamienidos en bancos locales. 3,125,000 1,700,001 

Inversiones Mnancieras mantenidas a su salor razonable 
“2 irmés de ganancias y pérdidas; (2 

Mantenidos en inversiones financieras en bancos del exterior 8,206,101 6,206,995 

11,391,101 7.906.996, 

(1) — inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento: 

rstción —— Ipodeinenión — Tasepromedo arendiaro. Pla arado en días 
208 E 

Dinners Club Inversiones financieras. 381% 313% se 50 825,000 700.000. 

Banco Internacional Ceríficados de depósitos. 424% 50% 6 50  1300,000 1,000,001 
Banco Pichincha — Cerificados de dapúsitos. 525% 6 

(2) — Inverstones financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas: 

Tipo de Inversión Tipo dí inversión 2018 
JP Morgan Chase Bank. inversiones financieras. 5,743,602 

Crecit Suisse (2) inversiones financieras 2,462.493 
Deutsche Bani inmersiones financieras. 

EZOB IO 

(8). Elsaldo garantiza las operaciones de compra de nventanos de proveedores del exterior 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

    

2018 2017 
Cuentas por cobrar comercial 

Vehiculos, repuestos y tal 810,718 718799 
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 120,546 209,212 

Naceras 4.606 205,508 
Otras cuentas por cobrar 122,784 82.495. 

Provisión por deterioro. 66,357) (52.178) 
  

992,567 1,221,020, 

La antiguedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente: 

2018 2017. 

Cartera comente 921,832 1,079,560 
De 12 30 días vencido 9612 156,490 
De 31 a60 das vencido 282 11,985 

61 2 90 días vencido - 11,489 
Más de 90 vencido 127.298 20.680 

1,059,024 1,273,198 
Provisión por deterioro (1) — (66.367. (52.178) 

982,657. 1,221,920 

(5) - La calidad credilicia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
se evalúa con un análisis individual de los clientes sujetos de crédito, adicionalmente en ciertos 
casos la Compañía dispone de garantias que respaldan las operaciones, El movimiento anual de la 
estacion para cobranza dudosa es como sigue: 

  

¡Saldo nial (determinado bajo NIC 36) 
Importes reexpresado en resultados acumulados. 
Saldos rmexpresacos al 1 de ano de 2018 calculados bajo MF 9 
Adiciones. 
Pocuperos. 

Saldo nal 

  

  
En opinión de la Gerencia de la Compañía, la estrmación por deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el nesgo de crédito de estas 

partidas a esa fecha. 
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ANTICIPO A PROVEEDORES 

Composición al 31 de diciembre: 

2018 2017 

Aproveedores del Exterlor (1) 521,343 
Aproveedores locales y otros 26,752 

  

118,233 548,095 

(1) Corresponde a anticipos a proveedores del exterior para la adquisición de vehículos y repuestos. 

   

  

INVENTARIOS 

Composición: 

2018 2017 

Vehículos y motocicletas 1,492,859 1,043,589 
Repuestos y otros 716,011 696,126 
Maderas - 147,261 
Perfumerta, maquilaje y tratamientos 164.270 150,034 
Importaciones en tránsito 3,652,825 9,674,573 

Provisión para obsolescencia (1) 132.970) 160.827) 

A 
(1) Cubre principalmente obsolescencia de inventarios de repuestos, 

El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 

2018 2017 
Saldo inicial 160,827 141,003 

Incremento 6.429 19.824 
Ulllzaciones ¡Recuperaciones (34,298) 

Saldo final 132970 160,827. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Composición al 31 de diciembre; 

  

  

iidendos 
ocios, 

Entidad a 7 
Subelara: 
Ecuador Matoridas SA. A 

ua. 
Nosepan del Ecuagor SA. aa 12IST 344304 
Centactapados de Esmerióas S.A. CODESA - 190% E a 

Proc Ecuatoriana SA - 10% . - 
Holángpesa S.A - 105. 216 097 
Inserscres Esmeraldas Irvoreameraldas 
SA . 26804 BOS 
rastas AleS CA. 072% TA E p 
Oims 

  

o o 
Movimiento de inversiones: 

Saido a 1 de enoro del 2018 731,008 
Valuación de inversiones en acciones (Adopción NIF 9) (1) 6,150,129 

Escisión de inversiones en acciones (2) (6,606,298) 

Liquidación de otras inversiones. (4,135) 

Sakao al 31 de diciembre del 2018 27070S 

(1) — Valuación de inversiones 

Valuación a valor 
versiones Costo Htórico. Valor de acciones BROMDIe 

'Novopan del Ecuador S.A. 222,590 4,500,056 4,267,526 
Contrachapados de Esmeraldas S.A. B0059 204837 124,778. 
Plyuooe Ecuatoriana S.A. 15761 101221 85,458 
HoklíngpesaSA 60568 578155 $17,594 
Inversiones Esmeraldas SA. 57254 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(2) En AJ31 de diciembre del 2018, se etectúo la escisión del valor total de as acciones mantenidas 
en la compañía mediadas a valor razonable de acuerdo con NIIF 9, a favor de INVERSIONES 
ABSA INVERABSAROLD S.A.; está transacción fue aprobada por la Junta General de Accionistas 
en el mes de marzo, así como mediante resolución No, SCVS-IRO-DRASD-SAS-2018-00011142 
de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros e inscrita en el Registro Mercantil de 
Quito el 28 de diciembre del 2018. 
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13. 

14, 

(a) 

ALVAREZ BARBA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Activos en garantia 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propisdades y equipo no se encuentran pignorados por 
obligaciones propias n de terceros. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

    

Composición 

2018 zo 
Garantias con cia 1.502.620 2.500.061 

Prosantores ua tanos E 37 
Presas caos $27 os 
Folacenades (2) 200 z 

or, 2720498 
  

(3) - Garantías de clientes - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el 
cumplimiento de obligaciones contraídas en tos contratos de compra venta de vehículos, 
motocicletas y partes. 

(2) — Valor pendiente de pago a la Compañía Inversiones Absa Inverabsahold S.A, como resultado de la 
escisión de Inversiones en acciones, según acta de Junta General de Accionistas del 7 de marzo 
de 2018. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con 

compañías relacionadas. Se incluya bajo la denominación de compañías relacionadas a; 1) las personas 
naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la 
Compañia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y il personal clave de la gerencia 
o administraci 

      

Transacciones 

Yenta de bienes Compra de bienes Otros Ingresos y (egresos) 
208 ZOIZ A ROME 2018 2017 

Novopan del Ecuador S.A. 96708 “ 105,698 489,028 4,468 19,464 
Phywood Ecuatonana S.A. 147 - - (25,622) — (30,007) 
Codesa S.A. 8,07 - 172,520 242,184 7.282 
Ecuador Motoridas S A. 4200 7,518 : 5 8 . 
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15, 

16, 

e) 

ALVAREZ BARBA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre no existen saldos pendrentes por cobrar y por pagar de las transacciones efectuadas 
durante el año a Compañías relacionadas. 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

Las compensaciones de los ejecutivos y otros miembros claves de la Gerencia durante el año fueron 
canceladas de conformidad con los términos autorizados por el Directorio de la Compañía y en función 
del cumplimiento de metas individuales. 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 

2018 2017 

Impuesto al Valor Agregado - VA. 19,320 6,468 
Impuesto a los consumos especiales - ICE 15275 16,726 
Impuesto ala salida de divisas 80 51,135 10,499 
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 61,904 45,641 

147,534 79,333 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 

  

Impuesto a la renta - 

La composición del mpuesto a la renta es el siguiente: 

Gasto porImpuesto a la renta: 2018 201 
Coniento (1) 788,135 367.095 

Dilerido (208,048) 83.090 

580.089 450,125 

(1) Conciliación tributaría - contable del impuesto a la renta. 
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Conciliación tributari 

  

contable 

Ltitad del año antes ds participación laboral e Impueslo a la renta 
Menos - Panicipación alos trabajadores 

Liilidad neta antes de impuesto a la renta 

Menos - ingresos Exentos - Dividendos recibidos 
Menos - Otras partidas conciliatorian 
Más - Gastos no deducistes (1) 

Base tributaria 
Tasa impositiva 

Impuesto a la renta causado 

  

Anticipo mínimo de Impuesto a la Aena 

Impuesto a la renta definitivo 

Crédito tbutario 

Impuesto a la renta por pagar 

2018 

2,823,289 
(423.492) 

2,099,791 

(222418) 
(8,114) 

989,280 

752.750 

3,182,541 
28%, 

788,135 
299, 

788,136, 

(320,678) 

467,450 

2017 

2,761,045 
($14,157) 

2,246,888 

(481,044) 
(377,690) 
180,179 

(678,545) 

1,568,343 
22% 

367,035 

  

367,035 

(216.740) 

150.295 

(1) AL31 de diciembre del 2018 incluye principaimente US$278.055 asociado con provisiones de 
jubilación patronal y desahucio, US$33.363 correspondiente a la partici 

  

ión de los trabajadores 
en ingresos exentos y USD 596,417 correspondiente a ganancias realizadas y pérdidas por 
actualización de valor razonable de inversiones financieras. 

Los movimientos de activos (pasivos) pot 

  

Saldos al 
comienzo del 

año 
AñO 2018 

Activos por Impuestos diferidos 
Provisiones de Jubilación Patronal - 
Provisiones de Desahucio z 

Pasivos por impuestos diferidos 
Propiedad y equipo (23,486) 

Acilvos financieros mantenidos a valor razonable (191.288) 
(214,774) 

Pasivo por Impuestos difendas - neto. (214,778, 
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puestos diferidos fueron como sigue: 

Reconocido en, 

los resultados 

59,365 
29,232 
182,587 

(196) 
125,855 
125.459 

208,946 

Seldos al final 
del año 

59,355 
23,232 
82,587 

(23,682) 
(55 
(89,315) 

(6,728)
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Saldos al e Reconocido en Saldos aifinal Año 2017 Comienzo del == Pa 

Posivos por impuestos diferidos 
Propledad y equipo (26,131) 2,645 (23,486) 
Activos financieros mantenidos a valor razonable (105,554) (85.794) (191,288) 

Total 131,685) (89,089) (214,774) 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes Incorporan el prncspio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemes solicita se prepare y remita por parte de 

la empresa un estuco de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo) Se mcluye como parte 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado estudio debe ser remlido hasta el 
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente se exige que en su declaracion de 
impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos 

  

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan 
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas locales durante el año 2018 y 2017, no superaron 
el importe acumulado antes mencionado. 

Otros asuntos - Reformas tributarias + 

El 21 de agoslo del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de 
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 309. 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

+ Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el SAI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente, 
aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad soctal (con excepciones), servicios 
básicos, creditos educativos y becas, ete 

  

+ Aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, segundad social (con excepciones), 
servicios básicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Autónomos 
Descentralizados - GADS, empresas públicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares, 
Superíntendeneza de Compañías, Valores y Seguros, Contraloría General del Estado; y demás 
entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes 
dependiendo el tipo de entidad. 
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+ Exoneración del Impuesto a la Renla-A y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la 
generación de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 años), zonas no 
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 años) y sectores fronterizos (por 15 años), siempre que la 
inversión se realice en un periodo de 24 meses contados desde ta publicación de la Ley. 

+ — Exoneración del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generación de empleo neto, para 
industnas basicas en todo el país (por 15 años) y sectores fronterizos (por 20 años), siempre que la 
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicación de y 

  

+ Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del 
pago del IR, distribuidos por socisdades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor 
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador. No aplica exoneración si el bensficiario efectivo es una persona natural residente en 

Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus 
beneficiarios efectivos. 

  

+ Seestablecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR del 28% a partir del año 2019. El 
porcentaje 28% se mantiene, así como también el 22% para micro, pequeñas empresas, 
exportadores habituales. 

+ Se establece elIR único mediante tanta progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 
  

+ Reduccióntarla IR en reinversión de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo 
ciencia, tecnología e innovación. 

  

+ Elporcentaje de retención sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado será 
equivalente a la diferencia entre la máxima tarifa de IA para personas naturales (35%) y la tarifa de 
IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. 

  

+ Modificacion de la fórmula para determnar el Anticipo de IA correspondiente al ejercicio fiscal 2019 
en adelante 

+ Anticipo de IA Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año (tercera 
cuota - abril del siguiente año); se elimina devolución del anticipo mediante el ipo impositivo 
etectivo (TIE) y, se contempla la devolución del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR 
causado para sociedades (eliminación impuesto mínimo) 

» Se agregan bienes y servicios con tanía 0% de IVA, tales como: materia prima e insumos (semillas, 
bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuícola y pesquero importados o adquiridos en el 
mercado interno, y partes y piezas para traciores de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso 
agropecuario, acuícola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que ermita el 
Presidente, entre otros. 

+ Conrespecto al IVA, se establecen las siguientes reformas: 

- IVA encompras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta 
dentro de 5 años desde la fecha de pago. 
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- Retenciones: Devolución o compensación del crédito tributario de retenciones de IVA hasta 
dentro de 5 años desde la fecha de pago. 
Exportación de servicios: Devolución de IVA en exportación de servicios según lo determine 
el Comité de Política Tributaria. 

- Viviendas de interés social: Devolución de IVA en construcción de vivienda de interés social 
- Medios electrónicos: Se elimina la devolución de IVA por uso de medios de pago 

electrónicos. 
- Devolución del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, 

televisivas y cinematográficas 

    

+ Se.elimina ala compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

+ Devolución alos exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que sean 
necesarios para la prestación del servicio que se exporte, conforme las condiciones y límites que 
establezca el Comité PT. 

El 24 de agosto de 2018, on el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de 
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos 
resumimos a continuación:   

+ Seconsiderarán transacciones ¡nexistentes cuando el SAI delecte que un contribuyente ha estado 
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la 
prestación del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestruciura o capacidad material, 
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se 
encuentren no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

+ Establece las condiciones para la exoneración de IR de microempresas. 

« Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desañucio. 

«Condiciones para la deducción adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y 
Solidaria 

  

«+ Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta 
de crédito o débito que paguen a no residentes deberán aplicar las retenciones correspondientes. 

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de 
2018, se retomó el artículo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior 
del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las 
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o 
envíen ingresos gravados a favor de personas no residentes deberán efectuar la retención conforme las 
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, Imites y requisitos, que 

iablezca el SRI mediante resolución. 

  

  

    

+ Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolución establecerá quienes son los 
contribuyentes obligados a presentar el ICT y delinirá el afcance de la revisión del auditor, 
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+ Se permite la generación de impuesto a la renta diferido activo a partir del año 2018 por el gasto no 
deducible correspondiente a la provision por jubilación patronal y desahucio el cual podrá ser 
utilizado únicamente al momento del pago por dichos conceptos 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas normas no tendrán un impacio 
significativo en los estados financieros separados del año 2018. 

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta » 

La relación entre gasto por impuesto y la utilidad de los años 2018 y 2017 se muestra a continuación: 

  

2018 207 

Utilidad antes del Impuesto ala Renta 2399791 2.346.288 

Tasa mposiliva vigente 25% 22% 

Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 509.948 516,315 

Nas - Gastos no deducibles 245821 29/699 
Manos - Ingresos exentos, (55.608) (105.30) 
(Menos) / Más - Otras partidas concilatorias (2.029) (2,089) 

Impuesto a la Fenta comente 788,135 367.095 
Impuesto a la renta ciendo 208.048) 3090 
Impuesto ala renta. 590,089, 450,125 

Tasa efectiva 24% 19% 

PROVISIONES 

A continuación, se presenta la agrupación que componen las provisiones: 

2018 2017 

Sueldos y beneficios sociales (1) 196,009 169,005 
Participación Trabajadores (2) 418,783 409,197 
Otras provisiones 139,342 136,886. 

748,078 715,088, 

(1). Corresponde aas obligaciones por pagar a empleados y beneficios sociales que incluyen 
vacaciones, décimo tercero y cuarta sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son 

cancelados y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente. 
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(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores lisnen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos 

de la provsión a trabajadores fueron como sigue: 

2018 2017, 

Saldos al comienzo del año 409,197 268.824 
Prowsión del año 429,493 414,187 
Pagos afecluados ($19,957) (279.784) 

418,723 409,197 

BENEFICIOS SOCIALES 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuanalmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuariales usados jueron los siguientes: 

209 207 
Tasa de descuento 22m 03% 
Tasa do nremento sae 291% 237% 
Tasa de conmutación actuarial 4.14% 420% 
Tabla de moralidad e invalidez (1) Tablas biomelricas IESS Tablas biometricas IESS. 

agosto 2002. agosto 2002 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

blación cio 
2 a a 

NA dsenaro 005299 GSTSEA 2BIJOS 18D ZOO 1120099 
Costo laboral por serécios actuaratos 165,954 13125 78997 13843 250g1Z 210561 
Coato tnanciero o A 1309 50306 19.968 
Pérdidas (ganancias) actuarial (1) 7162 (12357) 7 es 784 10302 
"Benetios pagados (53 (12200) (OB 2 (8) (1603, 

Electo do reducciones kgulgociones ansejpacos _ (52438) (42200) 2778 Res eo 
31 00 ácaro 115200, 006200305968 288708 ie 1219907 

(1) Se determinan mediante estudio actuarial, generadas por los eleclos de las diferencias entre las 
hipótesis actuariales previas y sucesos efectvamente ocurridos y se registraron como parte de los 
resultados del año. 
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del año son los siguientes: 

     

llación Dasahucio Tola 
Ta a CE ET TE 

Costo!aboral por sentcios acueriees 16554 137125 TOS 100400 26eRr2 270881 
Costo fnanciaro 28308 3BN0S 13492 1509 55308 946 

Eleco e reguccionas y Inuldeciones anteparas. (52488) (2280) GGOSTE 27IO) NEN A4S) 
Peraidas! (ganancias) acuerialos OA 11238) 273 e) Y 13072 

2131 e Sierro pesa 120000. BRO AAIGNO 72 6 

El análisis de sensibilidad para el año 2018 de las provisiones por jubitación patronal y desahucio a los 
cambios en las principales hipótesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación: 

  

las provisiones de blación pos 
Cambios entioótesa "ncremento. Disminión 

DE za E 
Los - us . 

Tasa do descuento 05% 1468705 mo 1as0s21 o% 
Futuro incremento salañal 05% 108070S 7% 1asosas o% 

  

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipotesis mientras mantiene todas 
las demás hipótesis constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en 
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el cálcuto de la sensibilidad de la obligación 
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las 
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitano proyectado al final del periodo 
del informe) se ha aplicado como en el cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de 
situación financiera. 

  

CAPITAL SOCIAL 

Las acciones comunes ss clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 
de diciembre del 2018 y 2017 es de US$5,800,000, que comprende 5.800,00 acciones ordinarias de 

valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de 
dividendos o devoluciones de capital. La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la ullidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o uillizada para 
absorber pérdidas. 
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Auste; snientes de la Ados or primera vez de IF" focluida en Resultados acumulados) 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por prmera vez de las Normas intemacionales de Información 
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo 

acreedor. Este saldo solo podrá ser capitalizado sn la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, sí las hubiere; utilizado en absorber pérdidas 
o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, 

  

DIVIDENDOS DECLARADOS 

El 7 de marzo de 2018, se aprobó el pago de dividendos por un valor de US$0.16 por acción (US$0.12 para 
elaño 2017), equivalente a un dividendo total de 'S$300,000 (US$ 680,000 para el año 2017) a los 
tenedores de acciones. 

INGRESOS POR VENTAS 

2018 2017 

Vehículos y motos 24.500,858 14,310,075 
Repueslos, partes y accesorios 3246763 2,984,857 

Nadera 461,550 926,442 
Perlumerla 706.682 775849 
Estación de senicio $97,500 549,590 

29,619,369 19,546,753 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacion: 

  

ss agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

    

Costo Gestos de 
Descripción deventas — Gaslordavenia — aariieración Joa 

2018 
Costos 23,321229 . - 29,321,229 

De personal 107.823 759.152 1343156 2210131 
Publicidas y relaciones públicas 305,248 34,508 399,781 

Mantenimiento 205.983 129.962 295,945 
Dapraciación 84.592 55884 
Honorarios ysarácios 29237 65314 

Impuestos 69.200 87,102 
Soguídad 107,648 5.103 

Oros gastos so197a 62,594 
Pamcipación trabajadores 60,264 17521 189,108 

23499518 2298,089 2021768 27809:173 
20 
Costos 14,292555 E : 14.892.555 
De persona! 107.203 593,976 1208,058 109,37 
Publicidad y relaciones públicas - 167,575 23592 201,167 

Mantenimiento - 87,585 57,785 145221 
Depreciación a 72A7A 37.402 129.976 
Honorarios ysanácios - 36504 s8s7s 95287 

Impuestos - 80,102 26754 146.956 
Seguridad - 108243 7245 119,488 

Otros gastos - 451,874 52308 543979 
Participación travajadores 175.485 414,157      

15,962,561 1782:151 1747281 18,591,999 

(GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETOS 

2018 2017 
Ingresos (pérdida) en el valorrazonable de 
inversiones financieras (239,994) 487.064 

Perdidas en el valor razonable de inversión en acciones . (86.888) 

Ingresos por intereses 156.457. 160.602 
Otras ingresos financieros 8,741 26,746 

  

(74,798) 587,524 
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CONTRATOS SIGNIFICATIVOS 

Contratos de distribución 

Durante los años 2017 y 2018 la Compañía mantiene vigentes los contratos como Importadores 
Exclusivos de las marcas BMW, MINI y BMW Motorrad y PORSCHE, para la distnbución de vehículos, 
partes y accesonos y servicio postventa de las marcas. 

  
Mantenemos un contrato de concesión con Ecuavia S.A., empresa domiciliada en la ciudad de Guayaquil, 
para la venta de vehículos, partes, accesorios y prestación de servicio postventa de las marcas: BMW, 
BMW Motorrad, MINI y PORSCHE. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la lecha de preparación de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  

 


