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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Alvarez Barba S.A. es una sociedad andénima constituida en el Ecuador desde 1932. Su domicilio es Av.10
de Agosto N51-97 v de los Algarrobos en la ciudad de Quito.

La actividad principal es la comercializacion de vehiculos y repuestos de las marcas BMW, Mini y Porsche
y motocicletas de la marca BMW. Adicionalmente, la Compaiiia se dedica a la comercializacién de tableros
de madera y perfumeria y cosméticos de la marca Dior.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 73 y 74 empleados,
respectivamente, gue se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Situacion economica del Ecuador

Durante €l 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petraleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, 1o cual continfia afectando la liquidez de clertos
sectores de la economia del pais.

Las auntoridades continfian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales v gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implemento un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracidn de In Compaiiia considera que el esquema de las salvaguardias tuvo un impacto
negativo importante en las ventas de ciertos productos durante el primer semestre de 2017.

Entorno regulatorio

El 23 de diciembre del afio 2016, fue publicado mediante registros oficiales 807y 806 el protocolo de
Adhesitn del Ecuador al Acuerdo comercial con la Unidén Europea, mismo que entrd en vigencia el 1 de enero
del 2017, lo que generd para la Compaiiia los siguientes beneficios para los productos de origen europeo: i)
eliminacidn de los aranceles de importacién en algunos productos asociados con el sector automotriz, ii)
eliminacién al cupo de importaciones de vehiculos y iii) desmontaje progresivo de los aranceles de
importacion de los vehiculos importados,
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1.4

2.1.

ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS E?SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con Ia
autorizacion de fecha 23 de febrero del 2018 por la Administracidn y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2017y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del
pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad 1o considera, se preparen estados
financieros individuales de 1a empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados con su
subsidiaria, en In que ostenta el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras, y con sus asociadas
en las cuales la Compaiiia ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto,
por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas
de las compaiiias en las que se invierte. Los estados financieros individuales de su subsidiaria y asociadas,
son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros

separados de la Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de Ia consolidacién de estos
con los de dichas entidades,

La preparacitn de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.1.1

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevos promunciamientos contables

Ala fecha de emisidn de estos estadoes financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la Compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Detalle Aplicacidn obligatori
para ejercicios iniciado s
Apanirde:

NK 28 Mejoras refacionadas conla medicidn de una asociada o ung ¢mpresa conjunta a su valor razonable, lde ¢nero 2018

N 40 Enmiendas referentes a trans ferencins de propigdades de inversion yque s mis mas deben realizars e cuando hay lde enero 2038
un ¢cambio demostrable eneluso delactivo,

NEF § Enmiendas relacionadas a la efminacidn de las exenciones a cono plazo para los adoptintes perprimess vezcon 1de enerp 20138
respecto ala NHF 7, la NIC 19 yila NEF 10,

NHF 2 Las gnmiendas aclaran céme consabilizar detenninados sipos de operaciones de pago basadas enacciones. 1de eperp 2013

NEF 4 Enmigndas a la NIF 4 "Contratos de seguros " relativas a ln apBcacion de la NIF 9 (nstrumentos financieros), 1de enerp 2088

NEF 9 Corresponde o la revisidn finalde la NIF 9, que reemplaza las publicodas antedommente ya a NIC 30 ysus guias de Tide enern 208
aplicacidn,

NHF 15 Publicacidnde la norma "Reconeeimisnte de los ingresos procedentes de ios contratos conlos clientes 7 esta tde encro 2018
norma reempinzard 4 la NIC 1y 18,

CINGF 22 Aclaracidn sobre transaceiones en moneda exiranjera o partes de transacciones on las que exdste una lde encra 2018
contrapses tacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaraciin sobre elsegis tro a farpo phizo de wna inversidn que ne esta aplicande el valor patzimo nial pro poscional, lde enero 208

NEF 1§ Publicacidnde [a norma “Arrendamientos " esta norma reemplazard a la NIC 17, lde enero 2019

NHF 9 Enmignda a fa NEF 9 relacionada con fas compens aciones negativas de clenas condiciones de pagos adefantados. 1de enero 2018

CINIF 23 urerpretacion que clarifica ¢lreconocimiente y medicidn de las incertifumbres sobre cientos tratamienios de Ide enero 2019
impues e alareata.

NIF 17 Noma que reemplazard o b NUF 4 "Contrtos de Seguros ™ Tde enero 2021

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdan un impacto significativo en los estados financieros separados

en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compaiia.

En relacion a la NIIF g y 15, la Administracion informa que basada en su evaluacién no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF15: Las transacciones de la Compaiiia no son complejas y comprenden la venta de autos, partes,
accesorios, servicios de mantenimiento, venta de tableros de madera y articulos de la marca Dior; si
bien existe mas de una obligacién de desempefio, los precios de las transacciones no contienen
variables adicionales a las previamente pactadas; tampoco existen costos incurridos para obtenery
cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se espera mayores efectos en la
aplicacion de esta norma,

il)  NIIF g: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidarin hasta 9o dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendrian un impacto importante.
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2.3

(a)

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EX._PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos
estin expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transaceiones, se reconocen en el estado de resultados integrales,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversicnes financieras liquidas, que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta

su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La elasificacidén depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de: “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y

EEAE 1Y

pérdidas”, “activos disponibles para la venta” y “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en ¢l estado de situacion financiero separado por inversiones en certificados de depésito a

plazo. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiero separado.
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(b)

(c)

(d)

(e)

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:

Son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria sies
adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria se

clasifican como activos corrientes y estian representados por inversiones financieras en diversos
portafolios.

Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales ~ activos
disponibies para la venta

Corresponden a instrumentos de patrimonio (inversiones en acciones) que la Compaiiia posee de
compaiiias relacionadas y que no le otorgan derecho a control. No se tiene intencién de venta en el corto o
mediano plazo por lo que son clasificades como activos no corrientes. Los dividendos recibidos son
reconocidos como parte del resultado del ejercicio.

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera separado por cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiero separado.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera separado por las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera separado.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior -

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera separado ala

fecha de Ia negociacion v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo o siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion posterior -
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicion, Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificara coma disponible para la venta.

(b) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Se registran a valor razonable, Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor

razonable se incluyen en el estado de resultados integrales, en el periodo en el que se producen los
referidos cambios.

{¢) Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales — activos
disponibles para la venta

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor

razonable se incluyen en los otros resultados integrales, en el periodo en el que se producen los
referidos cambios, Ver Nota 2.7,

(d) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio ¢ menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costa

amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias, menos la provisién
por deterioro correspondiente.

(if)  Otras cuentas por cobrar: Representadas por gastos pagados por anticipado, préstamos a
empleados y otros, que se ligquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado.

(e} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Si se esperan
pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son liguidables en plazos menores a go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Alvarez Barba S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cnentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y 1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se ha registrado provisiones por deterioro, que se
presentan como menor valor de las cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liguidado.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; el resto de inventarios se
determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucion y otros
relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una estimacion de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia téenica y
productos retirados del mercado. La rotacién del inventario es de 30 dias en vehiculos (2016: 106 dias) y
125 dias en otros productos {(2016: 100 dias).

Anticipo proveedores

Corresponden principalmente a montos entregados a sus principales proveedores de vehiculos en el exterior a
efectos de garantizar el aprovisionamiento de vehiculos comprometidos con clientes.

Inversiones en acciones
2.7.1 Inversiones en subsidiarias

Es aquella entidad sobre la que Alvarez Barba S.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compaiiia mide sus inversiones en acciones en subsidiarias al costo, los dividendos procedentes de
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.7.2 Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales Alvarez Barba S.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compaiiia en que se invierte.

La Compafiia mide sus inversiones en acciones en asociadas al costo en el estado financiero separadoy a
su valor patrimonial proporcional en el estado financiero consolidado; los dividendos procedentes de
estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.7.3 Inversiones medidas a valor razonable

Corresponden a inversiones valoradas a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales; los

dividendos procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado enando surja el derecho a recibirlo.
Ver nota 2.4. {c).

En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Compaiiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se hava deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fuese el caso, la
Compaiifa calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construecién del activo, asi como también costos internos realizados por consumos de
inateriales, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y otros necesarios para llevar a cabo
la inversion. Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion selo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian, Las estimaciones de vidas {tiles de las propiedades y
equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios 20 - 30
Muebles y enseres 10
Herramientas y otros 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion y software )

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
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2.10.1

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS WLI%TWM A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valer en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha

identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades v
equipos).

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio
2015, en caso de que los aceionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se
informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma
establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2017y 2016, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base principalmente del 22% sobre las utilidades gravables.
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Impuesto a la renta diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de las activos y
pasivos incluidos en los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos
¥ pasivos en una operacioén que no afeeta la utilidad gravable (tributaria) ni 1a contable. Ademas, los

pasivos por impuesto diferido no se reconocerin si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia. '

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de

suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, coma para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basindose en las tasas (y leyes
fiscales} que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejaran las
consecuencias fiscales que se derivarian de Ia forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si,
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de ligunidar sus activos y pasivos como netos.

Otros impuestos
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia esta sujeta a los siguientes impuestos:
Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos

comercializados por la Compaiiia a tarifa del 12% y 14% (desde el 1 junio del 2016 hasta el 31 de mayo de
2017) es caleulado con base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envié o traslado de divisas
que se envian al exterior. La tarifa vigente es del 5%,

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Este impuesto grava a la importacion de vehiculos y
perfumeria que son adquiridos a proveedores del exterior.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
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beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

{i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacidén ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos de administracién en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(iii) Bonos para ejecutivos: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinados ejecutivos
de la Compaiiia sobre cumplimiento de metas.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificari al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual

por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados} del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% (2016: 8.46%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano; dicha tasa se encuentra denominada en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términas que se aproximan a los de lag
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables come son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rofacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
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Ia Compaiiia por 10 afios o mas. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 afios no
representan montos materiales,

A partir del 1 de julio del 2016 entrd en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinar Ia tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinari utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre ¢l que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento {al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargo de lo anterior, la Compafifa no adopté dicha mejora debido a que el cambio de esta hipotesis
actuarial no genero cambios significatives en las provisiones asociadas.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconccen inmediatamente en resuitados del afio.

Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuenta, bonificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:

(a) Ingreso por venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de hienes en el curso de lag actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador y no subsiste incertidumbre significativa relativa a la recuperacién de la consideracién
adeudada, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados. Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduceién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es recibido por el cliente.

(b) Ingreso por venta de servicios

El ingreso por prestacién de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado
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cuando los trabajos han sido terminados y cuando es probable que se reciban los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y los costos incurridos. El grado de realizacion es
evaluado de acuerdo con un analisis del trabajo llevado a cabo.

(c) Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

Los ingresos por dividendos de las inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han
establecido los derechos de las accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable

que la incorporacidn de beneficios econdbmicos para Ia compaiiia y que los ingresos ordinarios
puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por infereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y el importe de los ingresos
de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago v se registran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene Ia intencion de liguidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los
resultados.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen

comeo pasivos corrientes en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compaifiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
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Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administracion de la Compaiiia, con
base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por més de go dias. La provigion para cuentas dudosas se carga a los

resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)  Vida 0til de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
ttiles se evaldan al cierre de cada afio.

{¢)  Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién a un calculo actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza Ia tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para eumplir con la obligacién de estos beneficios.

(d) Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerados que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

(e)  Estimacion del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del

reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la signiente
manera:
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. Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros.

. Nivel 2.- Otra informacion excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
{derivados de precios).

. Nivel 3.~ Informacidn para el activo o pasivo que no se basan en informacién de mercado
observable.

El activo de la Compaiiia que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es medido al valor razonable son
algunas inversiones en acciones (Ver Nota 2.7.3).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Faclores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio v riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. Bl programa general de
administracién de riesgos de Ia Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a
politicas v procedimientos de identificacion, medicién y control.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Presidencia
junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y
proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compatifa.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tipo de cambio
La Compaifiia se encuentra expuesta a riesgos en el tipo de cambio debido a que una parte de las
importaciones se realizan en euros. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los pedidos colocados a las fabricas, basados en una prevision
adecuada de los niveles de stock y la solicitud de anticipos de los clientes.

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron de USD1.19y
USD1.05 por EUL00, respectivamente,

La exposicion de la Compafiia a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es como sigue:

201 2016
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior 553,08¢ 451,113
Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 25,399 247
Anticipos proveedores - Proveedores del exterior 158,823 87,339
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Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de 1a

Compaiiia al riesgo de cambios es nula debido a que la Compaiiia no tiene endendamiento con
instituciones financieras o con terceros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacidn de crédito continua se realiza
sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar. La mayoria de créditos se encuentran
respaldados con garantias solicitadas a los clientes.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad financiera Califieacion (%)
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. {Sucursal Ecuador) AAA
Banco Internacional AAA-
Bancode la Produccidén 8.A. Produbanco AAA-

(*)  Datos publicados en la pigina de la Superintendencia de Bancos del Ecnador segin Ia tltima
calificacién disponible del 30 de junio del 2017.

(c) Riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados.La consecuencia seria €l incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
La liquidez se controla a través de la corelacién de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, o cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.
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La Administracién de la Compaiiia maneja el riego de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacitn analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2017 Menos de 1 afio

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 2,726,494

Al 31de diciembre de 2016

Cuentas pov pagar comercialesy otras cuentas por pagar 814,930

4.2 Riesgo de capitalizacion

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la Administracion,

Los cbjetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando
de manera que continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii)
mntener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los principales indicadores financieros de la compaiiia se detallan a continuacion:

201 2016
Capital de trabajo (US$%) 15,772,369 14,301,930
Indice de liquidez 5.3 veces 9.98 veces
Pasivos totales/ patrimonio 0.27 veces 0.16 veces
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos finaneieros al cierre

de cada ejercicio:

2017 2016
Activos financieros medidos al costo
Efectivo v equivalentes de efectivo 4,215,712 4,506,269
Activos financieros mantenidas al costo amortizado
Inversiones financieras locales 1,700,001 1,002,339
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 1,221,020 882,707
Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en resultados
Inversiones financieras en el exterior 6,206,905 5,821,556
Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en otros resitltados
integrales
Inversiones en acciones 214,840 303,259
Tatal activos financicros 13,558,568 12,916,030
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar 2,726,404 814,030
Total pasivos financieros 2,726,494 814,930

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros recanocidos al

costo amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2016
Efectivoy depositos en cuentas corrientes locales (1) 2,121,484 3,365,436
Depésitos en cuentas del exterior 2,004,228 1,540,833
4,315,712 4,906,269

(1) Al gidediciembre del 2017y 2016, incluye US$1.1 millones y US$3 millones de depdsitos

overnight, respectivamente.
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXﬂPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES FINANCIERAS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Inversiones financieras mantenidas al costo am ortizado: {1)
Mantenidos en bancaos locales 1,700,001 1,002,239
Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable
atravésde gananciasy pérdidas: (23}
Mantenidos en inversiones financieras en bancos del exterior 6,206,995 5,821,556
7,906,096 6,823,795
(1)  Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:
Tipo de inversion Tasa promedio anual rendimiento Plazo aproximado en diag
201 2016 201 2016 2017 2016
Dinners Club 3.13% 4.30% 60 60 700,000 1,002,239
Banco Internacional 3.59% - 60 - 1,000,001 -
1,700,001 1,002,239
(2) Inversiones financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:
Tipo de inversion 2017 2016
JP Morgan Chase Bank 3,794,736 3,640,675
Deutsche Bank (3) 2,412,259 2,180,881
6,206,995 5,821,556

(3} Incluye US$1.3 millones que garantizan las operaciones de compra de inventarios de proveedores del

exterior.
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ALVAREZ BAREBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

201 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Vehiculos, repuestosy taller 775:793 529,363
Perfumeria, maguillaje y tratamientos 209,212 231,766
Maderas 205,698 135,573
Otrascuentas por cobrar 82,495 38,531
Provisién por deterioro (52,178) (52,526)
1,221,020 882,707
La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2017 2016
Cartera corriente 1,073,560 673,856
De 14 30 dias vencido 155,490 157,404
De 31a 60 dias vencido 11,585 33,343
61 a 9o dias vencido 11,483 21,575
Mas de go vencido 20,680 49,0585
1,273,198 935,233
Provision por deterioro (1) (52,178) (52,526)
1,221,020 882,707
(1)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2017 2016
Saldo inicial 52,526 57,674
Incremento 30,802 11,520
Utilizaciones /Recuperaciones {31,150) £16,677)
Saldo final 52,178 52,526
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo017
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPO A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
A proveedores del Exterior (1) 521,243 81,121
A proveedores locales y otros 26,752 116,473
548,005 197,594

(1)  Corresponde a anticipos a proveedores del exterior para la adquisicién de vehiculos y repuestos.

INVENTARIOS
Composicidn:
2017 2016

Vehiculos y motocicletas 1,043,589 602,067
Repuestos y otros 606,126 606,261
Maderas 147,261 184,139
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 150,034 105,561
Importaciones en transito 3,674,573 1,726,068
Provision para obsolescencia (1) {(160,827) {141,003)

5,550,756 3,083,993

{1)  Cubre principalmente obsolescencia de inventarios de repuestos y maderas.

El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue;

201 2016
Saldo iniecial 141,003 135,613

Incremento 19,824 5,390

Utilizaciones /Recuperaciones - -
Saldo final 160,827 141,003
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ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicidn al 31 de diciembre:

Posrcentaje de
panicipacionen
eleapital%

Entidad 2017

Subdiatia:

EcuadorMoterdes 5. A, 64.00%
Asociadas:

Novopan delEcuador§. A, 3%
Contrachapados de Esmeraldas S A CODESA  1.90%
Plywood Ecuatornna §.A. 1.43%
Holdingpesa §.A. 143%
Inversiones Esmemkias 8.A 3.83%
Dims:

mdusirias Aks CA 0.73%
Otras
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60.00%

3%
L90%
143%
143%

3.83%

0.73%

Divilendos Salfoen lbos
rechidos At tde diciembre de

20147 28016 2047 2016
. - 60,000 60,000
144,394 344,344 232,530 232,530
- 80,059 80,039
- - 15,761 15,761
49,727 38,166 66,565 60,565
86,023 75,703 67,254 67,254
202,738 289,625
12,102 13,634
481,044 478,363 731009 319,428
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13.

14.

(a)

(b)

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades y equipo no se encuentran pignorados por obligaciones
propias ni de terceros.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
201 2016
Garantias con clientes (1} 2,686,461 814,206
Proveedores del exterior 38,557 250
Proveedores locales 1,476 4635
2,726,494 814,930

(1) Garantias de clientes - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el
cumplimiento de obligaciones contraidas en los contratos de compra venta de vehiculos,
motocicletas y partes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas porla
Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal clave de la gerencia
o administracion:

Transacciones
Venta de bienes Compra de bienes Otros ingresos y (egresos)
201 2016 201 2016 2017 2016
Novopan del Ecuador 8.A. 4 1,613 489,028 576,971 19,464 22,332
Plywood Feuatoriana S.A. 147 3,159 - - {38,007) {31,160)
Codesa 5.A. - - 242,184 453,303 2,282 11,834
Ecuador Motorides S.A. 7,515 1,574 - =280 - {=80)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
Las compensaciones de los ejecutivos y otros miembros claves de la Gerencia durante el afio fueron

canceladas de conformidad con los términos autorizados por el Directorio de la Compaiiia y en funcién del
cumplimiento de metas individuales.
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ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en ddlares estadounidenses)

15. IMPUESTOS POR PAGAR

Compuosicién:
2017 2016
Impuestoal Valor Agregado-IVA 6,468 84,777
Im puesto a los consumos especiales - ICE 15,725 9,738
Impuestoa la salida de divisas -ISD 10,499 14,821
Retenciones en la fuente Impuestoa la renta 45,041 29,191
78,333 131,527
16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO
{a) Impuesto alarenta-
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
Gasto por Impuestoa la renta: 201 2016
Corriente (1) 367,035 303,627
Diferido 813,090 14,132
450,125 317,759

(1)  Coneiliacién tributaria - contable del impuesto a la renta.
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(b)

(c)

ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable

201 2016
Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuesto a la renta 2,761,045 1,825,226
Menos - Participacion a los trabajadores (414.157) (273,784)
Utilidad neto antes de Impuesto ala renta 2,346,888 1,551,442
Menos - Ingresos Exentos - Dividendos recibidos {481,044) (478,263)
Menos - Otras partidas conciliatorias (1) {377,680) (64,235)
Mis - Gastos no deducibles (2) 180,179 371,178
(678,545) {171,320)
Base tributaria 1,668,343 1,380,122
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 367,035 303,627
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 189,480 231,730
Impuesto a la renta definitivo 367,035 303,627
Crédito tributario (216,740) (145,549}
Impuesto a la renta por pagar 150,295 158,078

(1)  Incluye principalmente ingresos no realizados por valuacién de inversiones.

(2) Al 31de diciembre del 2017 incluye principalmente US$42,655 asociado con provisiones de
jubilacidn patronal por los empleados menores a 10 afios, US872,156 correspondiente a la
participacion de los trabajadores en ingresos exentos.

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

- M Reconocido en Saldos al final

Afio 2017 com ienzo del YU e

e los resultados del afio
ana T _—

Pasivos por impuestos diferidos

Propiedad y equipo (26,131) 2,645 {23,486}

Activos financieros mantenidos a valor razonable {108,554) (85,734) {191,288)

Total (131,685) (83,089) {214,774)
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- S_zx}dLsa_l_ Reconocido en Saldos al final
Ao 2016 comienzo del ——— ik
D — los resultados del afio
ang

Pasiv os por im puestos diferidos

Propiedad y equipo (33,527) 7,396 (26,131)
Activos financieros mantenidos a valor razonable {84,026} (21,528) {105,554)
Total (117.553) (14,132) (131,685)

—— ]

(d) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare vy remita por parte dela
empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domicilindas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas locales durante el afio 2017 y 2016, no superaron
el importe acumulado antes mencionado.

{e)} Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transaceiones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
Impuesto a Ia renta y crédito tributario del IVA.

- Para efectos del cileulo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019, se excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electrénico.
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ALVAREZ BARBA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduecion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector ptblico.

Se grava eon tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
(inicamente voz, ¢ en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.

Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de azicar a las bebidas no alcohdélicas que
contienen mais de 25 gramos por litro.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerari exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del ISD se

produzea mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruecion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”7, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Se gravard el 1.8% sobre el avaldo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccidn de menor imposicién o no se conozca su residencia.

Se gravard el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiceién de menor imposicidn o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso 1a exoneracion del pago del anticipo
minimo del impuesto a la renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Los efectos de lo mencionado en las operaciones de la Compaiiia fueron: (ii} la configuracion de los
sistemas informdticos para cambiar la tarifa del 129 al 14% en los productos y servicios que vende la
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ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Compaiiia con excepeion de las zonas afectadas; y (ii) cancelacion de la contribucion por ley de solidaria
correspondiente a las utilidades por US$79,175.

El 29 de diciembre del 2017 se publicod 1a “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacidn de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre ¢ue no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduceion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produceién de bienes, incluidas las del sector manufacturers, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iif) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
1a Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del cleulo del
anticipo.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Finaneiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucidn ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.
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AILVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(f) Tasa efectiva de Impuesto a la Renta -

La relacién entre gasto por impuesto y ia utilidad de los afios 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 2,346,888 1,551,442
Tasa impositiva vigente 20%, 0a%
Efecto fiscal al caleular 1a ganancia fiscal 516,315 341,317
Mas - Gastos no deducibles 39,639 81,659
Menos - Ingresos exentos (105,830} (105,218)
{(Menos} / Mas - Otras partidas conciliatorias (83,080} {14,131)
Impuesto a la Renta corriente 367,035 303,627
Impuesto a 1a renta diferido 83,090 14,132
Impuesto a la renta 450,125 317,759
Tasa efectiva 19% 20%
17. OBLIGACIONES ACUMULADAS Y PROVISIONES
A continuacion, se presenta la agrupacién que componen las provisiones:
201 2016
Sueldos y beneficios sociales (1) 169,005 92,6097
Participacion Trabajadores 409,197 268,824
Otras provisiones 136,886 126,374
715,088 487,893

(1)  Corresponde a las obligaciones por pagar a empleados y beneficios sociales que incluyen vacaciones,
décimo tercero y cuarto sueldos, aporte patronal y fondoe de reserva; los mismos que son cancelados
y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.

(2)  De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de
la provisién a trabajadores fueron como siegue:
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2017 2016
Saldos al comienzo del afio 268,824 482,718
Provision del afio 414,157 273,784
Pagos efectuados (273,784) (487,678)
409,197 268,824

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento 8.44%
Tasa de incremento salarial 3.97%
Tasa de conmutacion actuarial 4.20%

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

2016

8.46%
4.17%
4.10%

Tablas biometricas IESS Agosto zoo2

El movimiento de la provigién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Pesaburcio Total
2017 agih 2017 S0 2017 2036
Al deenero 937,684 d50,731 186,349 05,094 1,124,033 1,040,125
Costo labaral por servicios actuariales 137,125 192,059 134,436 {13,670} 270,501 178,389
Costo financiero 18,199 317477 11,660 7,314 39,868 44,791
pérdidas /{ganancins) actuariales ORI{1) (12,357} (12.391} (715) (703) (13,072) (13,094)
Beneficios pagados {122,094) {127,618} (44,253) - (166,347) (127,018)
Efecto de reducciones liguidaciones anticipadas [42,268) (2,573} {2,778} (1,087) {45,046) (4.560)
Al 31 de diciembre 946,289 917,685 afig 7ol 186,948 1,219,997 1,124,034

(1)

Se determinan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las

hipdtesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos y se registraron como parte de los

resultados del afio.

Los importes incluidos en las cuentas de resultados del aiio son los siguientes:
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Jubilacion Desahugio Fatal
201y 2016 2017 2016 47 0LhH
Casta laboral por servicios actuarisles 137,125 192,059 133,436 {13,670) 270,501 178,189
Costo financiero 38,199 37,477 11,664 7314 490,868 44,791
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (42,268) ,573) (2,778) (1,987) (45,046) (4,560)
Pérdidas/ (gananeias) actuariales ORI {12,357) (12,391) (715) (703) (13,072} (13,094)
Al g1 de dictem bre 120,600 214,572 141,612 (9,046) 262,911 205,520

El anilisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Inpacto en fas provisiones de jubilacion patronaly desahucio

Cambios en hipdtesis heremento Disminuciin
2017 2017 2017
US% % Uss 72
Tasw de descuento 05% 1234,425 1% 219,508 0%
Futuro incremento salarial 0.5% L234,425 1% 1219508 0%

Los anilisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipotesis mientras mantiene todas las
demas hip6tesis constantes, En la prictica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cilculo de Ia sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios caleitados con el método de erédito unitario proyectado al final del periodo del

informe) se ha aplicado como en el cilculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacién
financiera,

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es de US%5,800,000, que comprende 5,800,000 acclones ordinarias de valor
nominal USS$1 cada una. Las acciones de Ia Compafia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas,
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Resultados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

201 2016
Utilidades acumuladas - distribuibles 7,178,814 6,085,419
Resultados acumulados provenientes de la

adopeién por primera vez de NHFs 2,985,900 2,585,900
Reservas de Capital 490,782 490,782
Total 10,655,496 9,562,101

Ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de las *“NITF” (incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas

y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidacion de Ia Compaiiia.

DIVIDENDOS DECLARADOS

El g de marzo de 2017, se aprobé el pago de dividendos por un valor de US$0.12 por aceion (US$0.1¢ para el

afio 2016}, equivalente a un dividendo total de US$680,000 (US$1,100,000 para el afio 2016) a los tenedores
de acciones.

INGRESOS PORVENTAS
201 2016

Vehiculosy motos 14,310,075 9,018,396
Repuestos, partesy accesorios 2,084,857 4,166,131
Madera 926,442 1,269,927
Perfumeria 775,840 704,828
Fstacion de servicio 549,530 640,670

19,546,753 14,889,952
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA.

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripeion
2017

Costos

De personal

Publicidad y relaciones pablicas
Mantenimiento

Depreciacion

Honorarios y servicios
Impuestos

Seguridad

Otros gastes

Participacion trabajadores

2016

Costos

De personal

Publicidad y relaciones piblicas
Mantenimiento

Depreciacion

Honorarios ¥ servicios
Impuestos

Seguridad

Otros gastos

Participacion trabajadores

Pigina 43 de 44

Costo Gastos de

de ventas Gastos de venta administraecion Total
141892;555 - = 149892v555
107,303 593,976 1,208,058 1,909,337
- 167,575 33,592 201,167
- 87,555 57,766 145,321
- 72,474 57,402 126,876
- 36,584 58,673 95,257
- 60,102 86,754 146,856
- 106,243 , 245 113,488
- 481,674 62,305 543,979
62,703 175,968 175,486 414,157
15,062,561 1,782,151 1,747,281 18,591,903
11,002,468 - - 11,002,468
124,902 631,495 925,870 1,682,267
- 140,613 33,738 174,351
- 53,700 20,571 74,271
- 110,619 28,001 138,620
- 19.575 61,098 80,673
- 41,042 162,145 203,187
- 105,483 9,584 115,067
- 427,922 83,991 511,913
40,043 117,873 115,768 273,784
11,167,413 1,648,422 1,440,766 14,256,601
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24. INGRESOS FINANCIEROS

201 2016
Ingresos en el valor razonable de activos financieros 487,064 103,218
Perdidas en el valor razonable de inversion en acciones (86,888) -
Ingresos per intereses 160,602 169,899
Otrosingresos financieros 26,746 35,516
587,524 308,633

25. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

a) Contratos de distribucion
Durante los afios 2016 y 2017 mantuvimos vigentes los contratos como Importadores Exclusivos de las
marcas BMW, MINI y BMW Motorrad y PORSCHE, para la distribucion de vehiculos, partes y accesorios y
servicio postventa de las marcas.
Mantenemos un contrato de concesion con Ecuavia S.A., empresa domiciliada en la ciudad de Guayaquil,

para la venta de vehiculos, partes, accesorios y prestacion de servicio postventa de las marcas: BMW,
BMW Motorrad, MINI y PORSCHE.

26. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* F kK
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INFORMACION GENERAL

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitucion y operaciones
Alvarez Barba S.A. - Controladora

Alvarez Barba S.A. (en adelante la “Compaiiia o la “Controladora”), est4 domiciliada en la Repiiblica del
Ecuador. El objeto principal de la Compaiiia es la es la comercializacion de vehiculos y repuestos de las
marcas BMW, Mini Cooper y Porsche y motocicletas de la marca BMW., Adicionalmente, la Compaiiia se

dedica a la comercializacién de tableros de madera y perfumeria y cosméticos de la marca Dior.

Se incluye como parte de los estados financieros consolidados, la siguiente entidad:

Lugar de Proporcion de
Nombre de la o 1 TOPOt i
e e o conshitucion  participacion accionaria
Subsidiaria ivi rincipal yoperaciones v poder de voto
2017 2016
Ecuador Motorides S.A. Turismo en general Ecuador 60% 60%
or Motori A, - Subsidiari

Se constituyoé el 19 de diciembre del 2011, en el cantén Rumifiahui y su actividad principal es el turismo en
general, la recepcién, acomodamiento, asesoria, y mis servicios a los turistas nacionales o extranjeros.

El Grupo Alvarez Barba (en adelante “El Grupo”) est4 conformado por Alvarez Barba S.A. y Ecuador
Motorides S.A. Los estados financieros de todas estas entidades, de acuerdo con normas contables, forman
parte de los estados financieros consolidados.

Situaciéon economica del Ecuador

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de aiios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.
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La Administracion del Grupo considera que el esquema de las salvaguardias tuvo un impacto negativo
importante en las ventas de ciertos productos durante el primer semestre de 2017.

Entorno regulatorio

El 23 de diciembre del afio 2016, fue publicado mediante registros oficiales 807 y 806 el protocolo de
Adhesién del Ecuador al Acuerdo comercial con la Unién Europea, mismo que entré en vigencia el 1 de enero
del 2017, lo que generd para la Controladora los siguientes beneficios para los productos de origen europeo: i)
eliminaci6n de los aranceles de importacion en algunos productos asociados con el sector automotriz, ii)
eliminacién al cupo de importaciones de vehiculos y iii) desmontaje progresivo de los aranceles de
importacién de los vehiculos importados.

Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 23 de febrero del 2018 por la Administracién y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros consolidados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre

de 2017y aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos estados financieros
consolidados.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia y su
subsidiaria no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicaci6n obligatoria en la preparacién de los estados financieros consolidados del Grupo a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Aplicacién obligaloria
pam cjercicios iniciados
aparirde

NIC 28 Mejoras relacionadas con ly medicié n de una asociada 0 una empresa conjunia a su valor razonable. Ide enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a tansferencias de propiedades de inversidn yque las mis mas deben realizarse cuando hay Ide encro 2018
un cambio demostrable eneluso delactivo.

NIF | FEnmicndas relacionadas o la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los ndoplantes porprimen vezcon Ide enero 2018
respecto a la NIFF 7,1a NIC B yla NIF 10

NIF 2 Las enmiendas aclaran cé6 mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas enacciones 1de enero 2018

NIF 4 finmiendas a la NIOF 4 "Contratos de seguros ° refativas a b aplicacién de b NIF 9 (hstrumenios financieros) Ide enero 2018

NIF 9 Corresponde a la revisién finalde b NIF 9, que reemplaza bs publicadas anterormente ya la NIC 39 ysus gulas de lde enero 2018
aplicacibn

NIF 15 P ublicacidn de la norma "Reconocimiento de bos ingresos procedentes de los contratos con los clientes *,esta fde encro 2018
nomma reemplazard a la NIC lly 8

CINIF 22 Acliracidn sobre Imnsacciones en moneda extranjer o partes de transacciones en las que exisle una 1de enero 2018
cantmpresiacidn denominada o tasada en una moneda extranjera

NIC 28 Achmcidnsabre elregistro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando elvalor patrimonial pro porcional 1de enero 209

NIF 16 Publicacién de by norma "Amendamienios " esta norma reemplazard a la NIC 7 1de enero 208

NIF O Enmienda o ko NIF 9 relaciopada con las compensaciones negativas de cieras condiciones de pagos adelantados 1de enero 209

CINIF 23 nterpretacidn que clrifica el mconocimiento y medicidn de las incenidumbres sobre cieros tmtamientes de Ide encro 200
impuesio a ka renta

NIE 7 Noma que reemphzard a la NIF 4 *Contratos de Segoros * Ide enero 2021

La Compaiiia y su subsidiaria estiman que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
consolidados en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
del Grupo.

En relacion a la NIIF g y 15, la Administracién informa que basada en su evaluacién no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF g: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidardn hasta go dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendrian un impacto importante.

ii}  NIIF15: Las transacciones de las Compaiiias del Grupo no son complejas y comprenden la venta de
autos, partes, accesorios, servicios de mantenimiento, venta de tableros de madera y articulos de la
marca Dior; si bien existe mas de una obligacién de desempeiio, los precios de las transacciones no
contienen variables adicionales a las previamente pactadas; tampoco existen costos incurridos para

obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se espera mayores efectos en la
aplicacion de esta norma.

Ajustes saldos iniciales

Durante el afio 2017, Alvarez Barba S.A., decidié adoptar el método de participacién para contabilizar sus
inversiones en asociadas, por tanto, se procedi6 por efectos de comparabilidad a ajustar sus estados
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financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016. Los saldos ajustados son los que se detallan a
continuacion:

Inversiones en Resultados
acciones acumulados
Montos registrados previamente 759,429 9,547,324
Diferencial por ajuste a Valor Patrimonial Proporcional 5,617,314 5,617,314
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2016 6,376,743 15,164,638
_——— ———————eeeee——

En adicion a lo anterior, la Compaiiia procedio a ajustar por efectos de comparabilidad los resultados del
afio 2016 de la siguiente manera:

Utilidad del aiio reportada previamente 1,217,108
Dividendos recibidos (478,264)
Resultado de inversion en asociada 771,155

Utilidad del aifio - ajustada 1,509,999

Bases para la consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Alvarez Barba S.A. y su
subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la
consolidacién. Una compaiiia tiene control cuando:

(i) Tiene poder sobre la participada
(ii) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada, y
(iii) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evaltia el control en una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando una compaiiia tiene menos de la mayoria de voto de una participada (el poder sobre la participada
se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para
otorgarle poder, incluyendo:

(i)  El tamaiio de la participacion (derecho de voto) en relacién con el tamaiio y la dispersion de las
acciones de los otros tenedores de voto.

(ii) Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compaiiia y su subsidiaria, otros tenedores de voto
o de otras partes.

(ili) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

(iv) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que una compaiiia tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.
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La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando se adquiere el control de la subsidiaria, y cesa, cuando
esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el
ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha

de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de controlar a la referida
compaiiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del afio se atribuirdn a los
propietarios del Grupo y de la participacién no controlada, atin si esto diera lugar a los intereses
minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relacién a las
politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimenio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacién.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Controladora y su Subsidiaria. Las cifras incluidas en los estados financieros
consolidados adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y cquivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia y su subsidiaria clasifican sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
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los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia y su subsidiaria mantuvieron activos financieros en las
categorias de: “activos mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas”, “activos disponibles para la venta” y “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Representados en el estado de situacion financiero consolidado por inversiones en certificados de depasito
a plazo. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiero consolidado.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:

Son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es
adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria se

clasifican como activos corrientes y estin representados por inversiones financieras en diversos
portafolios.

Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales — activos
disponibles para la venta:

Corresponden a instrumentos de patrimonio (inversiones en acciones) que la Compaiiia y su subsidiaria
poseen de compaiiias relacionadas y que no le otorgan derecho a control. No se tiene intencién de venta en
el corto o mediano plazo por lo que son clasificados como activos no corrientes. Los dividendos recibidos
son reconocidos como parte del resultado del gjercicio.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera consolidado por cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiero consolidado.

Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera consolidado por las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera consolidado.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior -

Reconocimiento -

La Compaiiia y su subsidiaria reconocen un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
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consolidado a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicidén inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transaccién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo o siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia y su subsidiaria valorizan los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
{(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicion. Si la Compaiiia y su subsidiaria vendiesen un importe significativo de los activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificard como disponible
para la venta.

(b) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor

razonable se incluyen en el estado de resultados integrales, en el periodo en el que se producen los
referidos cambios.

(c) Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales — activos
disponibles para la venta

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor

razonable se incluyen en los otros resultados integrales, en el periodo en el que se producen los
referidos cambios. Ver Nota 2.9.

(d) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia y
su subsidiaria presentan las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un aio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias, menos la provisién
por deterioro correspondiente.
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(ii) Otras cuentas por cobrar; Representadas por gastos pagados por anticipado, préstamos a

empleados y otros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado.

(e) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, la Compaiiia y su subsidiaria presentan las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Si se esperan
pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos menores a 9o dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Alvarez Barba S.A. y su subsidiaria establecen una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia o su subsidiaria no serin capaces de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se ha

registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar
comerciales,

2.6.4 Baja de activos y pasivos financicros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia o su subsidiaria transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia o su subsidiaria se
han liquidado.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaci6n, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; el resto de inventarios se
determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta

estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros
relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una estimacion de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidn, obsolescencia técnica y
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productos retirados del mercado. La rotacién del inventario es de 30 dias en vehiculos (2016: 106 dias) y
125 dfas en otros productos (2016: 100 dias).

Anticipo proveedores

Corresponden principalmente a montos entregados a sus principales proveedores de vehiculos en el exterior a
efectos de garantizar el aprovisionamiento de vehiculos comprometidos con clientes.

Inversiones en acciones
2.9.1 Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales Alvarez Barba S.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas del Grupo en que se invierte.

La Controladora y su subsidiaria mide sus inversiones en acciones en asociadas a su valor patrimonial
proporcional en el estado financiero consolidado.

2.9.2 Inversiones medidas a valor razonable

Corresponden a inversiones valoradas a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales; los
dividendos procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.
Ver nota 2.6. (c).

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Compaiiia y su subsidiaria determinan si
existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fuese el
caso, la Compafiia y su subsidiaria calculan el importe de la pérdida por deterioro del valor como la

diferencia entre el importe recuperable y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de
resultados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo, asi como también costos internos realizados por consumos de
materiales, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y otros necesarios para llevar a cabo
la inversion. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia o su
subsidiaria y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas tiles de las propiedades y
equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas qtiles estimadas son las siguientes:

Tipode bienes Niimero de afios
Edificios 20 -30
Muebles y enseres 10
Herramientas y otros 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién y software 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia o su
subsidiaria registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y
2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(Propiedades y equipos).

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio
2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se
informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.
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Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma
establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016, la Compaiiia y su subsidiaria registraron como Impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base principalmente del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de las activos y
pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia o su subsidiaria disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, coma para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basindose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejaran las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia y su subsidiaria compensan activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia y su subsidiaria tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Otros impuestos

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia y su subsidiaria estin sujetas a los siguientes
impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos y

servicios comercializados por la Compaiiia y su subsidiaria a tarifa del 12% y 14% (desde el 1 junio del 2016
hasta el 31 de mayo de 2017) es calculado con base en los precios de venta.
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Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}: Este impuesto grava a la transferencia, envid o traslado de divisas
que se envian al exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Impuesto 3 los Consumos Especigles (ICE): Este impuesto grava a la importacion de vehiculos y
perfumeria que son adquiridos a proveedores del exterior.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia o su subsidiaria tienen una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia y su subsidiaria tengan que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos de administracién en funci6n de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.

(iii) Bonos para ejecutivos: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinados ejecutivos
de la Controladora y su subsidiaria sobre cumplimiento de metas.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Controladora tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaciéon
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los aiios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Controladora determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% (2016: 8.46%) anual equivalente a la tasa
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promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano; dicha tasa se encuentra denominada en la misma
moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a la
Controladora.

A partir del 1 de julio del 2016 entr6 en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinari utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizari el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargo de lo anterior, la Controladora no adopté dicha mejora debido a que el cambio de esta
hipétesis actuarial no generé cambios significativos en las provisiones asociadas.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe

estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia o su subsidiaria pueda
otorgar.

Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:
(a) Ingreso por venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador y no subsiste incertidumbre significativa relativa a la recuperacién de la consideracién
adeudada, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados. Si es
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probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es recibido por el cliente.

(b) Ingreso por venta de servicios

El ingreso por prestacién de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado
cuando los trabajos han sido terminados y cuando es probable que se reciban los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y los costos incurridos. El grado de realizacion es
evaluado de acuerdo con un anilisis del trabajo llevado a cabo.

El ingreso por la prestacion de servicios por turismo se reconoce cuando exista un contrato
firmado por los turistas y en funcion de la cancelacion anticipada de estos servicios.

(c) Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

Los ingresos por dividendos de las inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han
establecido los derechos de las accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable

que la incorporacion de beneficios econémicos para la Compaiiia o su subsidiaria y que los ingresos
ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Compaiiia y su subsidiaria reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién y el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia o su subsidiaria tienen la intencién de liquidar

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en los resultados.

Pigina 23 de 45



2.18

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Distribuciéon de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Controladora se deduce del patrimonio y se

reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los Accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia y su subsidiaria se encuentran basadas
en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados y/o las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{(a) Deterior n r

La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada por la Administracion, con base en la
evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de 9o dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los

resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

{(b) Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida ftil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
utiles se evalitan al cierre de cada afio.

{c) Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién a un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Controladora para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
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Administracion de la Controladora. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

(d) [Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia y su subsidiaria ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerados que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

(e) Estimacion del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del

reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manera:

e  Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros.

e Nivel 2.- Otra informacién excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente (derivados
de precios).

e  Nivel 3.- Informacion para el activo o pasivo que no se basan en informacién de mercado
observable.

Los activos que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son medidos al valor razonable son algunas
inversiones en acciones (Ver Nota 2.9) e inversiones financieras (Ver Nota 2.6 (b)).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos del Grupo trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio
financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero del Grupo estén sujetas a politicas
y procedimientos de identificacién, medicion y control.

La Compaiiia y su subsidiaria disponen de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Presidencia junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud y proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaci6n se presentan los riesgos financieros a los que esti expuestos la Controladora y su
subsidiaria.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tipo de cambio
La Controladora se encuentra expuesta a riesgos en el tipo de cambio debido a que una parte de las
importaciones se realizan en euros. El riesgo es manejado por la Controladora manteniendo una

combinacién apropiada entre los pedidos colocados a las fabricas, basados en una previsién
adecuada de los niveles de stock y la solicitud de anticipos de los clientes.
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(b)

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron de USD1.19 y
USD1.05 por EU1.00, respectivamente.

La exposicién a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es como sigue:

2017 2016
Depdbsitos en cuentas corrientes del exterior 553,089 451,113
Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 25,399 247
Anticipos proveedores - Proveedores del exterior 158,823 87.339
a de interé re el r razonable v lo jos fectiv

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de
las Compatiiias del Grupo al riesgo de cambios es nula debido a que no tiene endeudamiento con
instituciones financieras o con terceros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reiina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia y su subsidiaria
estiin expuestas a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por

cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un mimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacién de crédito continua se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar. La mayoria de créditos se encuentran
respaldados con garantias solicitadas a los clientes.

La Compaiiia y su subsidiaria mantienen su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion (*)
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA
Banco Internacional AAA-
Bancode la Produccion S.A. Produbanco AAA-

(*) Datos publicados en la pigina de la Superintendencia de Bancos del Ecuador segin la iiltima
calificacién disponible del 30 de junio del 2017.
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(c) Riesgodeliquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia o su subsidiaria no puedan cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos
cuando sean retirados.La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente
a terceros. La liquidez se controla a través de la corelacién de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compaiiia o su subsidiaria desarrollar sus actividades normalmente.

La administraci6n del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

La Administracién maneja el riego de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2017 Menosde 1 aio

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 2,726,849

Al 31de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 815,249
4.2 Riesgo de administracion de capital

La Compaiiia y su subsidiaria administran de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuaci6n del capital de las Compaiiias del Grupo es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la Administracion.
Los objetivos son: (i} salvaguardar la capacidad de las Compaiiias del Grupo para continuar operando de
manera que continiie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii)
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los principales indicadores financieros se detallan a continuacién:

201 2016
Capital de trabajo (US$) 15,828,370 14,346,397
indice de liquidez 5.31 veces 9.98 veces
Pasivos totales/ patrimonio 0.21 veces 0.12 veces
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016
Activos financicros mantenidas al costoamortizado
Efectivoy equivalentes de efectivo 4,248,981 4,935,505
Inversiones financieras locales 1,700,001 1,002,239
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 1,244,198 903,404
Activos financieros medidos a valor razonable - con eambio en resultados
Inversiones financieras en el exterior 6,206,995 5,821,556
Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio ¢n otros
resultados integrales
Inversiones en acciones 6,814,638 6,376,743
Total activos financicros 20,214,813 19,039,447
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comercialesy otrascuentas por pagar 2,726,849 815,249
Total pasivos financieros 2,726,849 815,249

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros consolidados se aproximan a su valor razonable, debido a su
naturaleza y plazos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Efectivoy depdsitos en cuentas corrientes locales (1) 2,154,753 3,394,672
Depésitos en cuentas del exterior 2,094,228 1,540,833
4,248,081 4,935,505

(1) Al 31de diciembre del 2017 y 2016, incluye US$1.1 millones y US$3 millones de depésitos
overnight, respectivamente.
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INVERSIONES FINANCIERAS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Inversiones financieras mantenidas al costo amortizado: (1)
Mantenidos en bancos locales 1,700,001 1,002,239
Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable
atravésde gananciasy pérdidas: (2)
Mantenidos en inversiones financieras en bancos del exterior 6,206,995 5,821,556
7,906,996 6,823,795
(1) Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:
Tipo de inversidn Tasa pro medio anual rendimiento P lzo aproximado en dias
200 2046 2012 206 2017 2016
Dinners Club 10% 4.30% 60 60 700,000 1,002,239
Banco lniernacional 3.59% - 60 . 000,001 -
1L700,001 1002239

(2) Inversiones financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Tipode inversién 2017 2016
JP Morgan Chase Bank 3,794,736 3,640,675
Deutsche Bank (3) 2,412,259 2,180,881

6,206,995 5,821,556

(3) Incluye US$1.3 millones que garantizan las operaciones de compra de inventarios de proveedores del

exterior.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Vehiculos, repuestosy taller 775,793 520,363
Perfumeria, maquillajey tratamientos 209,212 231,766
Maderas 205,698 135,573
Otras cuentas por cobrar 105,673 59,228
Provisién por deterioro (52,178) (52,526)
1,244,198 903,404
La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2017 2016
Cartera corriente 1,096,738 694,553
De1 a 30 dias vencido 155,490 157,404
De 31 a 60 dias vencido 11,985 33,343
61 a 9o diasvencido 11,483 21,575
Masde go vencido 20,680 49,055
1,296,376 955,930
Provisién por deterioro(1) (52,178) (52,526)
1,244,198 903,404
(1) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2017 2016
Saldoinicial 52,526 57,674
Incremento 30,802 11,529
Utilizaciones /Recuperaciones {(31,150) (16,677)
Saldo final - 52,178 52,526
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ANTICIPO A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

A proveedores del Exterior (1) 521,343 81,121

A proveedores locales y otros 26,752 116,473
548,095 197,594

(1)  Corresponde a anticipos a proveedores del exterior para la adquisicién de vehiculos y repuestos.

INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Vehiculos y motocicletas 1,043,589 602,967
Repuestos y otros 696,126 606,261
Maderas 147,261 184,139
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 150,034 105,561
Im portaciones en transito 3,674,573 1,726,068
Provisién para obsolescencia (1) (160,827) (141,003)
5,550,756 3,083,993
= — —
(1)  Cubre principalmente obsolescencia de inventarios de repuestos y maderas.
El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2017 2016
Saldoinicial 141,003 135,613
Incremento 19,824 5,390
Saldo final 160,827 141,003
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INVERSIONES EN ASOCIADAS Y OTRAS COMPANIAS

Composicion al 31 de diciembre:
Porcentaj de

panicipaciénen Dividendos Sallo en libros
elcapial% rec bhidos Al3lde diciembre de
Emiidad 2017 2016 2007 2016 2017 2016

Asociadps;
Novopan delEcuadorS.A. 344% 3.44% 344,394 344,394 4,496,572 4,064,257
Contrachapados de Esmemldas S.A. CODESA  190% 1.90% - - 204,837 238,115
Plywoad Ecuatomna S.A. 1L43% 1L43% - . 101,355 13,534
Holingpesa S.A. 1.43% L43% 49,727 58,166 678,155 613,387
Inversiones EsmeraMas S.A. 1.83% 183% 86.925 75.703 1,118.878 1.044.191

481.046 478,263 6,599,797 6.073,484
Oims;
ndusirias Akes C.A. 0.73% 0.73% 202,738 289.625
Otrs 12,103 13,634

481046 478,263

6,814,638 6,376,743

El movimiento de las inversiones en asociadas a valor razonable es como sigue:

Saldo al incio del afio
Dividendos recibidos
Ajuste al valor patrimonial proporcional

2017 2016

6,073,484 5,780,593
(481,046) (478,263)
1,007,359 771,154

Saldos al final del afio
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(a)

(b)

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades y equipo no se encuentran pignorados por obligaciones
propias ni de terceros.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2017 2016
Garantias con clientes (1) 2,686,461 814,206
Proveedores del exterior 38,557 259
Proveedores locales 1,831 784
2,726,849 815,249

(1) Garantias de clientes - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el
cumplimiento de obligaciones contraidas en los contratos de compra venta de vehiculos,
motocicletas y partes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la
Compaiiia y su subsidiaria, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal
clave de la gerencia o administraci6én:

Transacciones
Venta de bienes Compra de bienes Otros ingresos y (egresos)
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Novopan del Ecuador S.A. 4 1,613 489,028 576,971 19,464 22,332
Ply wood Ecuatoriana S.A. 147 3,159 - - (38,007) (31,160)
Codesa 5.A. - - 242,184 453,303 ,282 11,834
151 4,772 731,212 1,030,274 (11,261) 3,006

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Las compensaciones de los ejecutivos y otros miembros claves de la Gerencia durante el afio fueron
canceladas de conformidad con los términos autorizados por el Directorio y en funcién del camplimiento
de metas individuales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

15. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
2017 2016
Impuestoal Valor Agregado-IVA 6,468 84,777
Impuestoa los consumos especiales - ICE 15,725 9,738
Impuestoa la salida de divisas -ISD 10,499 14,821
Retenciones en la fuente Impuestoa la renta 45,641 22,191
78,333 131,527
s>
16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{(a) Impuestoalarenta-
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
Gasto por Impuestoa la renta: 2017 2016
Corriente (1) 367,035 303,627
Diferido 83,000 14,132
450,125 317,759

(1) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta,
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable

Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuesto a la renta (1)
Menos - Participacion a los trabajadores

Utilidad neta antes de Impuesto a la renta

Menos - Ingresos Exentos - Dividendos recibidos
Menos - Otras partidas conciliatorias (2)
Mis - Gastos no deducibles (3)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta definitivo

Crédito tributario

Impuesto a la renta por pagar

(1) Utilidad antes de eliminaciones.

2017 20 lﬁ

2,761,045 1,825,226
(414,157) (273,784)
2,346,888 1,551,442
(481,046) (478,263)
(377,682) (64,235)
180,179 371,178
(678,549) (171,320)
1,668,339 1,380,122
22% 22%
367,035 303,627
189,480 231,739

367,035

303,627

(216,740) (145,549)
150,295 158,078

(2) Incluye principalmente ingresos no realizados por valuacion de inversiones financieras.

{3) Al 31 dediciembre del 2017 incluye principalmente US$42,655 asociado con provisiones de
jubilacién patronal por los empleados menores a 10 afios, US$72,156 correspondiente a la

participacion de los trabajadores en ingresos exentos.

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

M Reconocido en Saldos al final
Afiozo017 comienzo del — e
_— los resultados del aiio
ano - -
Pasiv os por im puestos diferidos
Propiedad y equipo (26,131) 2,645 (23,486)
Activos financieros mantenidos a valor razonable (105,554} (85,734) (191,288)
Total (131,685) (83,089) (214,774)
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

_ Saldos al Reconocido en Saldos al final
Afno 2016 comienzo del  —— v — e ——
T afio los resultados del afio
Pasivos por im puestos diferidos __
Propiedad y equipo (33,527) 7,396 (26,131)
Activos financieros mantenidos a valor razonable (84,026) (21,528) (105,554)
Total (117,553) (14,132) (131,685)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

Las operaciones de las Compaiiias del Grupo con partes relacionadas locales durante el afio 2017y 2016, no
superaron el importe acumulado antes mencionado.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Los pagos efectuados por medios electronicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
Impuesto a la renta y crédito tributario del IVA.

- Para efectos del calculo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019, se excluirdn de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electrénico.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector ptiblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
Unicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.

Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de azicar a las bebidas no alcohélicas que
contienen mas de 25 gramos por litro.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del ISD se

produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectaciéon directa en sus activos.
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Se gravari el 1.8% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

Se gravari el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiceién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Los efectos de lo mencionado en las operaciones de las Compafifas del Grupo fueron: (ii) la configuracién
de los sistemas informéticos para cambiar la tarifa del 12% al 14% en los productos y servicios que venden
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

las Compaiiias del Grupo con excepcién de las zonas afectadas; y (ii) cancelacién de la contribucién por ley
de solidaria correspondiente a las utilidades por US$79,175.

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgéanica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a 1as que se dediquen ala
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicari siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del célculo del
anticipo.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.
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{(Expresado en délares estadounidenses)

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta -

La relaci6n entre gasto por impuesto y la utilidad de los afios 2017 y 2016 se muestra a continuacion:

Utilidad antes del Impuestoa la Renta (1)
Tasa impositiva vigente
Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal

Mas - Gastos no deducibles
Menos - Ingresos exentos
(Menos) / Mis - Otras partidas conciliatorias

Impuestoa la Renta corriente

Impuestoa la renta diferido

Impuestoa la renta

Tasa efectiva

(1)  Utilidad antes de eliminaciones

OBLIGACIONES ACUMULADAS Y PROVISIONES

A continuacién, se presenta la agrupacion que componen las provisiones:

Sueldos y beneficios sociales (1}
Participacion Trabajadores (2)
Otras provisiones

2017 2016
2,346,888 1,551,442
22% 22%
516,315 341,317
39,639 81,659
(105,830) (105,218)
(83,089) (14,131)
367,035 303,627
83,090 14,132
450,125 317,759
19% 20%
2017 2016
169,005 92,697
409,197 268,824
136,977 131,519
715,179 493,040

(1)  Corresponde a las obligaciones por pagar a empleados y beneficios sociales que incluyen vacaciones,
décimo tercero y cuarto sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados

y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de

la provision a trabajadores fueron como siegue:
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2017 2016
Saldos al comienzo del afio 268,824 482,718
Provisién del aiio 414,157 273,784
Pagos efectuados (273,784) (487,678)

409,197 268,824

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Controladora.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8.46%
Tasa de incremento salarial 3.97% 4.17%
‘Tasa de conmutacién actuarial 4.20% 4.10%

Tabla de mortalidad e invalidez (1) Tablas biometricas IESS Agosto 2002

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
20 2016 2017 201 2017 2016
Al1 deenero 937,684 850,731 186,349 195,394 1,124,033 1,046,125
Costao lnboral por servicios actuariales 137,125 162,059 133,436 {13,670) 270,561 178,389
Costo financiero aB199 37.477 11,669 7314 49,868 44,791
Pérdidas /(ganancias) actuariales ORI(1) (12,357} (12,391) (715) (703) {13,072) (13,094)
Beneficios pagados (122,094) (t27,618) (44,253) - (166,347) {127,618)
Efecto de reducciones liquidaciones anticipadas (42,268} {2,573) (2,778) (1,987) {45,046) (4,560)
Al 31 de diciembre 936,289 937,685 283,708 186,348 1,219,997 1,124,033

(1)  Sedeterminan mediante estudio actuvarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las

hipétesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos y se registraron como parte de los
resultados del afio.
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
201 amb 201 201 201 2016
Costolaboral por servicios actuariales 137,125 192,059 133,436 (13,670) 270,561 178,389
Costofinanciero 38,199 37,477 11,669 7314 49,868 44,791
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (42,268) (2,573) {2,778) {1,087) (45,046) (4,560}
Pérdidas/ {(ganancias) actuariales ORI {12,357) {12,391) (715) (703) (13,072) (13,004)
Al 31 de diciembre 120,699 214,572 141,612 (9,046) 262,311 205,526

El anilisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

E L idn
Cambios ¢n hipétesis hcremento Dismmucidn
2017 2017 2017
uss ) Us %
Tasa de descuente 0.5% L234,425 1% 1219,508 i
Futuro incremento salarial 0.5% L234,425 % 1219508 %

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras mantiene todas las
demais hipétesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cilculo de la sensibilidad de la obligacién
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del
informe) se ha aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacién
financiera.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Controladora al 31
de diciembre del 2017y 2016 es de US$5,800,000, que comprende 5,800,000 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Controladora no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Controladora no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Controladora debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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»

Aj rovenien ela A ién por primera vi las “NIIF” {inclui n ult mulado:

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcioén por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas

y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidacion de la Controladora.

ltado mul

Un resumen de los resultados acumulados de la Controladora es como sigue:

2017 2016
Utilidades acumuladas - distribuibles 13,304,182 11,687,956
Resultados acumulados provenientes de la

adopeion por primera vezde NIIFs 2,985,900 2,985,900
Reservas de Capital 490,782 490,782
Total 16,780,864 15,164,638
DIVIDENDOS DECLARADOS

El 9 de marzo de 2017, se aprobo el pago de dividendos por un valor de US$0.12 por accion (US$0.19 para el

afio 2016), equivalente a un dividendo total de US$680,000 (US$1,100,000 para el aiio 2016) a los tenedores
de acciones.

INGRESOS POR VENTAS
2017 2016
Vehiculosy motos 14,310,075 0,018,396
Repuestos, partesy accesorios 2,984,857 3,166,131
Madera 026,442 1,269,927
Perfumeria 775,849 794,828
Estacion de servicio 549,530 640,670
Turismo 52,507 13,363
19,599,260
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripeién
2017
Costos

De personal

Publicidad y relaciones piiblicas
Mantenimiento

Depreciacién

Honorariosy servicios

Im puestos

Seguridad

Otros gastos

Participaci6n trabajadores

De personal

Publicidad y relaciones pliblicas
Mantenimicnto

Depreciacion

Honorarios y servicios

Im puestos

Seguridad

Otros gastos

Participacion trabajadores

INGRESOS FINANCIEROS

Ingresos en el valor razonable de activos financieros
Perdidas en el valor razonable de inversion en acciones

Ingresos por intereses
Otros ingresos financieros
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Costo Gastos de
de ventas Gastosde venta administracion Total

14.892,555 - - 143892)555
107,303 593,976 1,213,841 1,915,120
- 168,625 33,592 202,217
= 94,542 57,766 152,308
- 89,813 57,402 147,215
= 36,584 59,423 96,007
- 60,888 86,754 147,642
- 106,243 »245 113,488
= 507,291 62,306 569,597
62,703 175,968 175,486 414,157
15,062,561 1,833,930 1,753,815 18,650,306
11,002,468 - - 11,002,468
124,902 631,495 931,653 1,688,050
- 140,900 33,738 174,638
s 57,659 20,571 78,230
- 127,625 28,001 155,626
- 19,575 61,608 81,183
- 41,309 162,145 203,454
- 105,483 9,584 115,067
- 431,569 84,471 516,040
40,043 117,973 115,768 273,784
11,167,413 1,673,588 1,447,539 14,288,540

2017 2016
487,064 103,218

(86,888) -
160,602 169,899
26,746 35,516
587,524 308,633




25.
a)

26.

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Contratos de distribuciéon

Durante los afios 2016 y 2017 mantuvimos vigentes los contratos como Importadores Exclusivos de las
marcas BMW, MINI y BMW Motorrad y PORSCHE, para la distribucién de vehiculos, partes y accesorios y
servicio postventa de las marcas.

Mantenemos un contrato de concesién con Ecuavia S.A., empresa domiciliada en la ciudad de Guayaquil,

para la venta de vehiculos, partes, accesorios y prestacion de servicio postventa de las marcas: BMW,
BMW Motorrad, MINI y PORSCHE.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinioén de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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