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ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Alvarez Barba S.A. es una sociedad anónima constituida en el Ecuador desde 1932. Su domicilio es Av.10
de Agosto N51-97 y de los Algarrobos en la ciudad de Quito.

La actividad principal es la comercialización de vehículos y repuestos de las marcas BMW, Miniy Porsche
y motocicletas de la marca BMW. Adicionalmente, la Compañía se dedica a la comercialización de tableros
de madera y perfumería y cosméticos de la marca Dior.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personaltotal de la Compañía alcanza 73 y 74 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Situación económica del Ecuador

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación,sin
embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economía del país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera que el esquemade las salvaguardias tuvo un impacto
negativo importante en las ventas de ciertos productos durante el primer semestre de 2017.

Entorno regulatorio

El 23 de diciembre del año 2016,fue publicado mediante registros oficiales 807 y 806 el protocolo de
Adhesión del Ecuador al Acuerdo comercial con la Unión Europea, mismo que entró en vigenciael 1 de enero
del 2017, lo que generó para la Compañía los siguientes beneficios para los productos de origen europeo:i)
eliminación de los aranceles de importación en algunos productos asociados con el sector automotriz, 11)
eliminación al cupo de importacionesde vehículosy li) desmontaje progresivo de los aranceles de
importación de los vehículos importados.
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Aprobación de los estados financieros separados

Losestados financieros separados porel año terminadoel 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorización de fecha 23 de febrero del 2018 por la Administración y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros separados.Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparación de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NITF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del
país de la entidad así lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservasde las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea losejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparadobajoel criterio del costo histórico. En
cumplimiento de las NITF, la Compañía también prepara estados financieros consolidados con su
subsidiaria, en la que ostenta el poder de gobernarsus políticas operativas y financieras, y con sus asociadas
en las cuales la Compañía ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto,
por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas financieras y operativas
de las compañías en las que se invierte. Los estados financieros individuales de su subsidiaria y asociadas,
son requeridos porlas autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separados de la Compañía reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidación de estos
con los de dichas entidades.

La preparación de los estados financieros separados conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para los estados
financieros. Debido la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros separados de la Compañía
a partir de las fechas indicadas a continuación:

Necma Detalle Aplicación obligatoria
para ejercicios iniciados

abarude

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asocrada o una esppresa conjanta a su valor razonable 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a trans ferencias de propiedades de versión yque las mismas deben realizarse cuando hay 1de enero 2038

un cambio demostrable eneluso delacino

NEF 4 Entmendas relacionadas a la elmmación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vezcon 1de enero 2013

respecto a la NIF 7, la NIC 19 yla NEF JO

NEF 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones ide enero 208

NEF 4 Enmmisndas a la NUF 4 “Contratos de seguros ” relativas a la apicación de la NIF 9 (Instrumentos financieros) Ide enero 2018

NIE 9 Corresponde a la revisión finalde la NUF 9, que reemplazalas publicadas antenormente y a la NIC 30 ysus guías de Ide enero 2018
aplicación

NEF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los chentes "esta ide enero 2018

sorma tecmplazará a la NIC Uy 18

CINAF 22 Aclaración sobre transaceiones en moneda extranjera o partes de transacciónes en las que existe una Ede enero 2018

contrapees tación deno mmada o tasada en una moneda extmajera

NIC 28 Aclaración sobre elregistro a largo plizo de una inversión que no esta aplicando el valor patmo nspro porcional Ide enero 2019

NEF 16 Pubticación de la norma “Arrendamientos “esta norma reemplazará a la NIC 17 Ide enero 2019
NIF 9 Enmienda a da NEF 9 reliciónada conlas compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados Ude enero 2019

CINIF 23 aterpretación que clardica elreconocimento y mediciónde las mcertefumbres sobre ciertos tratamientos de 1de enero 2019

impuesto a la renta

NIE O Nomaque reemplazará a la NUF 4 "Contratos de Seguros * lle enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y enmiendasa las NIIFy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones dela
Compañía,

En relación a la NUFo y 15, la Administración informa que basada en su evaluación no se esperan
impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normas debidoa:

iD) NUFi5:Las transacciones de la Compañía no son complejas y comprendenla venta de autos, partes,
accesorios, servicios de mantenimiento, venta de tableros de madera y artículos de la marca Dior; si
bien existe más de una obligación de desempeño, los precios de las transacciones no contienen
variables adicionales a las previamente pactadas; tampoco existen costos incurridos para obtener y
cumplir con la generación de sus ingresos, por lo tanto, no se espera mayores efectos en la
aplicación de esta norma.

ii) NIF o:Su principal instrumentofinanciero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidarán hasta 90 días; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histórico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendrían un impacto importante,
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2.3

2.4

2.4.1

(a)

ALVAREZ BARBA 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS

POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Transacciones en monedaextranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estadosfinancieros separados adjuntos
están expresadas en dólares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultadosintegrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en las
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de: “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y

”«
pérdidas”, “activos disponibles para la venta” y “préstamos y cuentas por cobrar”y pasivos financieros en
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representadosen el estado de situación financiero separado por inversiones en certificados de depósito a
plazo. Son activos financieros no derivados que dan derechoa pagosfijos o determinables y que no cotizan
en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desdela fecha del estado desituación financiero separado,
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(b)

(c)

(d)

(e)

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:

Son activos que se mantienen para ser negociados, Un activo financiero se clasifica en esta categoría si es
adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoría se
clasifican como activos corrientes y están representados por inversiones financieras en diversos
portafolios.

Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales -- activos
disponibles para la venta

Corresponden a instrumentos de patrimonio (inversiones en acciones) que la Compañía posee de
compañías relacionadas y que no le otorgan derecho a control. No se tiene intención de venta en el corto o
mediano plazo por lo que sonclasificados como activos no corrientes. Los dividendos recibidos son
reconocidos comoparte del resultado del ejercicio,

Préstamosy cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situación financiera separado por cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinablesy
quenocotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiero separado.

Otros pasivos financieros

Representadosen el estado de situación financiera separado porlas cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera separado.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior -

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera separado a la
fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o venderel activo o pagarel
pasivo.

Medición inicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción que,de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo o siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
continuación:
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ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Medición posterior -

(a)

(b)

(e)

(a)

(e)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendolos ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisición. Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento,la categoría completa se reclasificará como disponible parala venta.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable se incluyen en el estado de resultados integrales, en el período en el que se producen los
referidos cambios.

Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales — activos
disponibles para la venta

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable se incluyen en los otros resultados integrales, en el período en el que se producen los
referidos cambios. Ver Nota2.7.

Préstamosy cuentas por cobrar

Se midenal costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía
presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(D Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un año o menosse clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menosla provisión
por deterioro correspondiente.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas por gastos pagados por anticipado, préstamos a
empleadosy otros, quese liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado.

Otrospasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método deinterés
efectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Si se esperan
pagar en un año o menosseclasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

como pasivosno corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a 5u costo
amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos menores a 90 días.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Alvarez Barba S.A. establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,se ha registrado provisiones por deterioro, que se
presentan como menorvalor de las cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

 

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promocionesrecibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad; el resto de inventarios se
determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros
relacionados directamente con la venta.

Cuandolas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
una estimación de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y
productosretirados del mercado. La rotación del inventario es de 30 días en vehículos (2016: 106 días) y

125 días en otros productos (2016: 100 días).

Anticipo proveedores

Corresponden principalmente a montos entregados a sus principales proveedores de vehículos en el exterior a
efectos de garantizar el aprovisionamiento de vehículos comprometidosconclientes.

Inversiones en acciones

2.7.1 Inversiones en subsidiarias

Es aquella entidad sobre la que Alvarez Barba S.A.tiene el poder para gobernarlas políticas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compañía mide sus inversiones en acciones en subsidiarias al costo, los dividendos procedentes de
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ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derechoa recibirlo.

2.7.2 Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales Alvarez Barba S.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poderpara participar en las decisiones relacionadas con las políticas
financieras y operativas de la Compañía en que se invierte.

La Compañía mide sus inversiones en acciones en asociadasal costo en el estado financiero separado y a
su valor patrimonial proporcional en el estado financiero consolidado; los dividendos procedentes de
estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.7.3 Inversiones medidas a valor razonable

Corresponden a inversiones valoradas a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales; los

dividendos procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.
Ver nota 2.4. (c).

En cada fecha de presentación de informaciónfinanciera, la Compañía determinasi existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones.Si este fuese el caso,la
Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el importe
recuperable y su importe en librosy lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construccióndel activo, así como también costos internos realizados por consumos de
materiales, costos de mano de obra directa empleadaen la instalación y otros necesarios para llevar a cabo
la inversión. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades y
equipos sonrevisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidasútiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20-30

Muebles y enseres 10
Herramientasy otros 10

Vehículos
5

Equipos de computación y software 3

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
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2.9

2.10

2.10.1

ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados conla
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año.

Deteriorode activos no financieros (Propiedades y equipo)

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupana los niveles más pequeñosen los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al g1 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades y
equipos).

Impuestos

El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22% delas utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del año
2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o cuando no se
informela participación accionaria de la misma,se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%,

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuestoa la renta”, cuyo
valor es calculado en función de las cifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma
establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,
este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la
devolución de este anticipo,

Durante el 2017 y 2016, la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base principalmente del 22%sobre las utilidades gravables.
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Impuesto a la renta diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de las activos y
pasivos incluidos en los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar
esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocensi las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos
y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Además, los
pasivos por impuesto diferido no se reconoceránsi la diferencia temporal surge del reconocimientoinicial
de la plusvalía.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada
período sobre el que se informey se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, coma para permitir que se recuperela totalidad o una
parte del activo,

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se espera sean de
aplicación en el período enel que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadasal final del período que se informa.

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejaran las
consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el
que se informa, recuperaro liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestosdiferidossi, y solo si,
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidosen esas partidas y la Compañía tienela intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Otros impuestos

Porla naturaleza de sus operaciones, la Compañía está sujeta a los siguientes impuestos:

Impuestoal Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
comercializados por la Compañía a tarifa del 12% y 14% (desde el 1 junio del 2016 hasta el 31 de mayo de
2017) es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas
que se envían al exterior. La tarifa vigente es del 5%,

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Este impuesto grava a la importación de vehículos y
perfumería que son adquiridos a proveedores del exterior.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen
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beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fiable del importe de la
obligación.

El importe reconocido coma provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgosy las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

(1 Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos de administración en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

(iii) Bonos para ejecutivos: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinados ejecutivos
de la Compañía sobre cumplimiento de metas.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada unodelos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador,este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% (2016: 8.46%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano; dicha tasa se encuentra denominada en la misma
monedaenla que los beneficios serán pagadosyque tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa

de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el período que surgen.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando susservicios a
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la Compañía por 10 años o más. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 años no
representan montos materiales,

A partir del 1 de julio del 2016 entró en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinará utilizando comoreferencia los rendimientos del mercado,al final del período
sobreel que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedasparalas cuales no exista un mercado amplio para estos títulos, se utilizará el
rendimiento (al final del período sobre el que se informa) de los bonos emitidos porel gobierno
denominados en esta moneda. La moneday el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán
congruentes con la moneday el plazo estimado de pago delas obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargo de lo anterior, la Compañía no adoptó dicha mejora debido a que el cambio de esta hipótesis
actuarial no generó cambiossignificativos en las provisiones asociadas.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el período en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidosde la siguiente forma:

(0) Ingreso por venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,

descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
compradory no subsiste incertidumbresignificativa relativa a la recuperación de la consideración
adeudada,los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados.Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se reconocenlas ventas,

La oportunidad delas transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es recibido porel cliente.

(b) Ingreso por venta de servicios

El ingreso por prestación de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado
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cuandolos trabajos han sido terminados y cuando es probable que se reciban los beneficios
económicos asociados con la transacción y los costos incurridos. El grado de realización es
evaluado de acuerdo con un análisis del trabajo llevado a cabo.

(c) Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

Los ingresos por dividendosde las inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han
establecido los derechosde las accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable
quela incorporación de beneficios económicos para la compañía y que los ingresos ordinarios
puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable quela
Compañía reciba los beneficios económicos asociados conla transacción y el importe de los ingresos
de actividades ordinarias pueda ser medido de formafiable.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa deinterés efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el período en el
que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones

Comoparte general en los estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe
netoo derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en los
resultados.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compañía.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros separados requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.
Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas,
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Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradode juicio por parte de la Administración,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Administración de la Compañía, con
base en la evaluación individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por más de go días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadasse acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida útil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas
útiles se evalúan al cierre de cada año.

(c) Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento,la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado porla
Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinarel valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

(d) Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerados que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

(e) Estimacióndel valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
reconocimientoinicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manera:
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. Nivel 1.- Precios de mercadosde activos para activos o pasivos financieros.

. Nivel 2.- Otra información excepto los precios de mercadosincluidosen el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Información para el activo o pasivo que no se basan en información de mercado
observable.

El activo de la Compañía queal 31 de diciembre del 2017 y 2016 es medidoal valor razonable son
algunas inversiones en acciones (Ver Nota 2.7.3).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponena ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado,
(riesgo deprecio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño
financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a
políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Presidencia
junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y
proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en el tipo de cambio debido a que unaparte de las
importacionesse realizan en euros. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una
combinación apropiada entre los pedidos colocadosa las fábricas, basados en una previsión
adecuada delos niveles de stock y la solicitud de anticipos de los clientes.

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron de USD1.19 y
USDi1.05 por EU1.00, respectivamente.

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es comosigue:

 

201 2016

Depósitos en cuentas corrientes del exterior 553,089 451,113
Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 25,399 247

Anticipos proveedores - Proveedores del exterior 158,823 87,339
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Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo dela tasa de interéses el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la
Compañía al riesgo de cambios es nula debido a que la Compañía no tiene endeudamiento con
instituciones financieras o con terceros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo decrédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera, La Compañía está expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depósitos con bancosy otros instrumentosfinancieros.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante declientes
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza
sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. La mayoría de créditos se encuentran
respaldados con garantías solicitadasa los clientes.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientescalificaciones:

Entidad financiera Calificación (*)

Banco Pichincha C.A. AAÁA-

Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA

Banco Internacional AAA-

Banco de la Producción S.A, Produbaneo AAA-

(*) Datos publicadosen la página de la Superintendencia de Bancos del Ecuador según la última
calificación disponible del go de junio del 2017.

(c) Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivosfinancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados.La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
Laliquidez se controla a través de la corelación de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentesde liquidez, lo cual le permite a la
Compañía desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantenersuficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.
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La Administración de la Compañía maneja el riego de liquidez manteniendo reservasy facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del
período remanente a la fecha del estado desituación financiera hasta la fecha de su vencimiento,

Al 31 de diciembre de 2017 Menos de 1 año

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,726,494

Al 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar 814,930

Riesgo de capitalización

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la Administración.

Los objetivos de la Compañía son: (1) salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando
de manera que continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes;y, (ii)
mantener una fuerte base de capital para apoyarel desarrollo de sus actividades.

Los principales indicadores financieros de la compañía se detallan a continuación:

 

201 2016

Capital de trabajo (US$) 15,772,369 14,301,930

Índice de liquidez 5.3 veces 9.98 veces

Pasivos totales/ patrimonio 0.27 veces 0.16 veces
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cada ejercicio:

 

 

2017 2016

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 4,215,712 4,906,269

Activos financieros mantenidasal costo amortizado

Inversiones financieras Jocales 1,700,001 1,002,239

Activos financieros medidosal costo amortizado

Cuentas porcobrary otras cuentas por cobrar 1,221,020 882,707

Activos financieros medidos a valor razonable - con cambioen resultados

Inversiones financieras en el exterior 6,206,995 5,821,556

Activos financieros medidosa valor razonable - con cambio en otros resultados

integrales

Inversiones en acciones 214,840 303,259

Total activos financieros 13,558,568 12,916,030

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,726,494 814,930

Total pasivos financieros 2,726,494 814,930
 

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidosal
costo amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

201 2016

Efectivo y depósitos en cuentas corrientes locales (1) 2,121,484 3,365,436

Depósitos en cuentasdel exterior 2,094,228 1,540,833

4,215,712 4,906,269

(Y) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,incluye USS1.1 millones y US$3 millones de depósitos
overnight, respectivamente.
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INVERSIONES FINANCIERAS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

 

 

 

2017 2016

Iny ersiones financieras mantenidas al costo am ortizado: (1)

Mantenidos en bancos locales 1,700,001 1,002,239

Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable

a trayésdeganancias y pérdidas: (2)

Mantenidos en inversiones financieras en bancos del exterior 6,206,995 5,821,556

7,906,996

(9D Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:

Tipo de inversión Tasa promedio anual rendimiento Plazo aproximado en días

6,823,795

 

201 2016 201 2016 2017 2016

Dinners Club 3.13% 4.30% 60 60 700,000 1,002,239
Banco Internacional 3.59% - 60 - 1,000,001 -

1,700,001 1,002,239

(2) Inversiones financieras a valor razonable a través de gananciasy pérdidas:

Tipo de inversión 2017

JP Morgan Chase Bank 3,794,736
Deutsche Bank (3) 2,412,259

6,206,995A

2016
 

3,040,675
2,180,881

5,821,556

(3) Incluye US$1.3 millones que garantizan las operaciones de compra de inventarios de proveedoresdel
exterior.
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CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

201

Cuentaspor cobrar comerciales:

Vehiculos, repuestos y taller 775,793

Perfumeria, maquillaje y tratamientos 209,212

Maderas 205,698

Otras cuentas por cobrar 82,495

Provisión por deterioro (52,178)

1,221,020
AA

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

2017

Cartera corriente 1,073,560

De 14 30 días vencido 155,490

De 31a 60 días vencido 11,985

61 a 90 días vencido 11,483

Másde go vencido 20,680

1,273,198
Provisión por deterioro (1) (52,178)

1,221,020

(1D El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue:

2017

Saldoinicial 52,526

Incremento 30,802

Utilizaciones /Recuperaciones (31,150)

Saldo final 52,178
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529,363
231,766

135,573

38,531

(52,526)

882,707

2016

673,856

157,404

33,343

21,575

49,055

935,233

(52,526)

882,707

bo016
 

57,074

11,529

(16,677)
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9. ANTICIPOA PROVEEDORES

Composición al 31 de diciembre:

A proveedores del Exterior (1)

A proveedores locales y otros

 

2017 2016

521,343 81,121

26,752 116,473

548,095 197,594

(1D Corresponde a anticipos a proveedores del exterior para la adquisición de vehículos y repuestos.

10. INVENTARIOS

Composición:

Vehículos y motocicletas

Repuestos y otros

Maderas

Perfumería, maquillaje y tratamientos
Importaciones en tránsito

Provisión para obsolescencia (1)

(Y Cubre principalmente obsolescencia de inventarios de repuestos y maderas.

El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Incremento

Utilizaciones /Recuperaciones

Saldo final
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2017 2016

1,043,589 602,967
696,126 606,261

147,261 184,139
150,034 105,561

3,674,573 1,726,068
(160,827) (141,003)

5,550,756 3,083,993

201 2016

141,003 135,613

19,824 5,390

160,827 141,003
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INVERSIONES EN ACCIONES

Composición al 31 de diciembre:

Porcentaje de

panticipaciónen

Entidad 2017 2016

Subdiria:

Ecuador Motorides S.A, 60.00% 60.00%

Asociadas:
Novopan delEcuadorS.A. 3.44% 3.44%

Contmachapados de Esmeridas S.A. CODESA 190% 190%

Plywood Ecuatoriana S.A. 143% 143%

Holdingpesa S.A. 1,43% 143%

Inversiones Esmeraldas S.A, 3.83% 3.83%

Otras:

Ihdusirias Ales CLA, 0.73% 0.73%
Otras
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Dividendos Saldo en lbs

recibidos At3 | de diciembre de
2017 2016 207 2016

“ - 60,000 60,000

344,394 344,394 232,530 232,530

- - 80,059 80,039
- - 15,761 15,761

49,727 58,166 60,565 60,505
86,923 75,703 67,254 67,234

- - 202,738 289,625
12,102 13,634

481,044 473,263 731,009 819,428
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13.

14.

(a)

(b)

ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos en garantía

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades y equipo no se encuentran pignorados por obligaciones
propias ni de terceros.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composición:

201 2016

Garantías con clientes (1) 2,686,461 814,206

Proveedores del exterior 38,557 259
Proveedores locales 1,476 405

2,726,494 814,930

(1) Garantías de clientes - Corresponden a valores entregadosporclientes para garantizar el
cumplimiento de obligaciones contraídas en los contratos de compra venta de vehículos,
motocicletas y partes.

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con
compañíasrelacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa: 1) las personas
naturales o jurídicas (compañias) que directamente o indirectamente controlan aJo son controladas porla
Compañía,tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y 11) personal clave de la gerencia
o administración:

 

Transacciones

Venta de bienes Compra de bienes Otros ingresosy (egresos)

201 2016 201 2016 2017 2016

Novopan del Ecuador S.A. 4 1,613 489,028 576,971 19,464 22,332

Plywood Ecuatoriana S.A. 147 3,159 - - (38,007) (31,160)
Codesa S.A. - - 242,184 453,303 7,282 11,834
Ecuador Motorides S.A. 7,515 1,574 - 280 - (280)

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

Las compensacionesde los ejecutivos y otros miembrosclaves de la Gerencia durante el año fueron
canceladas de conformidad con los términos autorizados porel Directorio de la Compañía y en función del
cumplimiento de metas individuales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

15. IMPUESTOS POR PAGAR

 

Composición:

2017, 2016

Impuesto al Valor Agregado -IVA 6,468 84,777

Im puesto a los consumos especiales - ICE 15,725 9,738

Impuesto la salida de divisas 1SD 10,499 14,821

Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 45,641 22,191

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

(a) Impuesto a la renta -

La composición del impuesto a la renta es el siguiente:

Gasto por Impuesto a la renta: 201 2016

Corriente (1) 367,035 303,627
Diferido 83,090 14,132

450,125 317,759

(y Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria - contable

201 2016

Utilidad del año antes de participación laboral e Impuesto a la renta 2,761,045 1,825,226
Menos- Participación a los trabajadores (414,157) (273,784)

Utilidad neta antes de Impuesto a la renta 2,346,888 1,551,442

Menos- Ingresos Exentos - Dividendosrecibidos (481,044) (478,263)

Menos- Otras partidas conciliatorias (1) (377,680) (64,235)
Más- Gastos no deducibles (2) 180,179 371,178

(6781545) 671,320)

Base tributaria 1,668,343 1,380,122

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 367,035 303,627

Anticipo mínimo de Impuesto a la Renta 189,480 231,739

Impuesto la renta definitivo 367,035 303,627

Crédito tributario (216,740) (145,549)

Impuesto a la renta por pagar 150,295 158,078

(Y Incluye principalmente ingresos no realizados por valuación de inversiones.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente US$42,655 asociado con provisiones de

jubilación patronal por los empleados menores a 10 años, US$72,156 correspondiente a la
participación de los trabajadores en ingresos exentos.

Los movimientosde activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al

 

< . Reconocido en Saldosal final
Año2017 comienzo del EA O

AAA los resultados del año
ano A a

Pasivos por impuestosdiferidos

Propiedad y equipo (26,131) 2,645 (23,486)

Activos financieros mantenidos a valor razonable (105,554) (85,734) (191,288)

Total (131,685) (83,089) (214,774)
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- Saldos Reconocido en Saldos al final
Año 2016 comienzo del qxI["_—_—— 2-2

HA los resultados del año
ano A A

Pasivos por impuestos diferidos

Propiedad y equipo (33,527) 7,396 (26,131)
Activos financieros mantenidos a valor razonable (84,026) (21,528) (105,554)

Total (117,553) (14,132) (131,685)
 

Preciosde transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo), Se incluye como parte

relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hastael
mes dejunio del 2018 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraísosfiscales o exploten recursos naturales están exentosdela referida normativa,

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas locales durante el año 2017 y 2016, no superaron
el importe acumulado antes mencionado.

Otros asuntos - Reformastributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobóla “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (1VA) e Impuesto a la renta:

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito,tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
Impuestoa la renta y crédito tributario del IVA,

- Para efectos del cálculo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019,se excluirán dela parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electrónico.
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Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
enla contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada.
Noestán sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregadosa entidades u organismosdel sector público,
Se grava contarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.
Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramosde azúcar a las bebidas no alcohólicas que
contienen más de 25 gramosporlitro.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerará exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del 1SD se
produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros efectuados
desdeel exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas porel Terremoto de 16 de abril del 2016”,la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No.759.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000 dentro y fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos.
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos.
Se gravaráel 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.
Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimo del Impuesto a la renta del período 2016, a todos los sectores económicos de los cantones
afectadosporel terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas.

Losefectos de lo mencionado en las operaciones de la Compañía fueron:(ii) la configuración de los
sistemas informáticos para cambiarla tarifa del 12% al 14% en los productosy servicios que vende la
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Compañía con excepción de las zonas afectadas; y (ii) cancelación de la contribución porley de solidaria
correspondiente a las utilidades por US$79,175.

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150.

Lasprincipales reformas que entrarán en vigencia en el 2018,están relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumentodela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenesfiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

- Cambios en loscriterios para la reducción de tarifa de IR porla reinversión de utilidades. La
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; 1) a las que se dediquen a la
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional, y; ii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reducción de tarifa de impuestoa la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondienteejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagadoy el impuesto a la renta causado, siempre quese verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14? remuneración,así
como aportes patronalesal seguro social obligatorio rubros sí formaban parte del cáleulo del
anticipo.

- Disminución del monto parala obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US85,000 a US$1,000 el monto determinadoparala obligatoriedad de utilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico,

- Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario,
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(£) Tasa efectiva de Impuesto a la Renta -

Larelación entre gasto por impuesto y la utilidad de los años 2017 y 2016 se muestra a continuación:

2017

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 2,346,888

Tasa impositiva vigente 22%

Efectofiscal al calcular la ganancia fiscal 516,315

Mas- Gastos no deducibles 39,639
Menos- Ingresos exentos (105,830)

(Menos) / Más - Otras partidas conciliatorias (83,089)

Impuesto a la Renta corriente 367,035

Impuesto a la renta diferido 83,090

Impuesto a la renta 450,125

Tasa efectiva 19%

17. OBLIGACIONES ACUMULADASY PROVISIONES

A continuación, se presenta la agrupación que componen las provisiones:

201

Sueldos y beneficios sociales (1) 169,005
Participación Trabajadores 409,197

Otras provisiones 136,886

715,088

2016
 

1,551,442

22%

341,317

81,659
(105,218)

(4,130)

303,027

14,132

317,759

20%

2016
 

92,697
268,824

126,372

487,893

(Y Correspondea las obligaciones por pagar a empleadosy beneficios sociales que incluyen vacaciones,
décimo tercero y cuarto sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados
y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de
la provisión a trabajadores fueron comosiegue:

ki Página 39 de 44
CAÑA
et



18.

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

2017 2016

Saldos al comienzo del año 268,824 482,718

Provisión del año 414,157 273,784
Pagos efectuados (273,784) (487,678)

409,197 268,824

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACIÓN PATRONALY DESAHUCIO)

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucioal 31 de diciembre del 2017 y 2016,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

 

201 2016

Tasa de descuento 8.34% 8.46%

Tasa de incremento salarial 3.97% 4.17%

Tasa de conmutación actuarial 4.20% 4-10%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) Tablas biometricas IESS Agosto 2002

El movimiento dela provisión parala jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

 

Jubilación Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Al1 de enero 937,684 850,731 186,349 195,394 1,124,033 1,046,125
Costo laboral por servicios actuariales 1371125 192,059 133,436 (13,670) 270,561 178,389
Costofinanciero 38,199 371477 7,314 49,868 44,791
Pérdidas /(ganancias) actuariales ORH(1) (12,357) (12,391) (703) (13,072) (13,094)
Beneficios pagados (122,094) (127,618) - (166,347) (127,018)

Efecto de reducciones liquidaciones anticipadas (42,268) (2,573) (2,778) (1,987) (45,046) (4,500)

Al 31 de diciembre 936,289 937,685 283,708 186,348 1,219,997 1,124,033
 

(1D Se determinan mediante estudio actuarial, generadas porlos efectos de las diferencias entre las
hipótesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos y se registraron como parte de los
resultadosdel año.

Los importes incluidos en las cuentas de resultadosdel año son los siguientes:
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Jubilación Desahucio Total
201 2016 2017 2016 2017 2010

Costo laboral por servicios nctuariales 137,125 192,059 133,436 (13,070) 270,561 178,389
Casto financiero 38,199 37,477 11,669 7,314 49,868 44,791

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (42,268) 2,573) (2,778) (1,987) (45,046) (4,560)

Pérdidas/ (ganancias) actuariales ORI (12,357) (12,391) (715) (703) (13,072) (13,094)

Al31 de diciembre 120,699 214,572 141,612 (9,046) 262,311 208,526
 

El análisis de sensibilidad para el año 2017 de las provisiones porjubilación patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipótesis es ponderadoy su efecto es como se presenta a continuación:

Inpacto en las provisiones de jubilación patro nal y desahucio
 

Cambios en hipótesis Incremento Disminución

2037. 2017. 2017,
US$ o US$ Co

Tasa de descuento 0.5% 1234,425 1% 1219,508 0%

Futuro incremento salarial 0.5% 1234,425 1% 1219,508 0%

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene todas las
demás hipótesis constantes, En la práctica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados.En el cálculo de la sensibilidad de la obligación
correspondientea los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del período del
informe) se ha aplicado comoenel cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situación
financiera.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es de US$5,800,000, que comprende 5,800,000 acciones ordinarias de valor
nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVASY RESULTADOSACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta del
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas,
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Resultados acumulados

Un resumendelos resultados acumulados es comosigue:

 

201 2016

Utilidades acumuladas- distribuibles 7,178,814 6,085,419

Resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de NliFs 2,985,900 2,985,900

Reservas de Capital 490,782 490,782

Total 10,655,496 9,562,101
aes

Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIUE” (incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NITF”que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas
y las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.

DIVIDENDOS DECLARADOS

El 9 de marzo de 2017, se aprobó el pago de dividendos por un valor de US$0.12 por acción (US$0.19 para el
año 2016), equivalente a un dividendototal de US$680,000 (US$1,100,000 para el año 2016) a los tenedores
de acciones.

 

INGRESOS PORVENTAS

201 2016

Vehículos y motos 14,310,075 9,018,396

Repuestos, partes y accesorios 2,984,857 3,166,131

Madera 926,442 1,269,927

Perfumería 775,849 794,828
Estación de servicio 549,530 640,670

19,546,753 14,889,952
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COSTOSYGASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripción

2017

Costos

De personal

Publicidad y relaciones públicas

Mantenimiento

Depreciación

Honorarios y servicios

Impuestos

Seguridad

Otros gastos

Participación trabajadores

2016

Costos

De personal
Publicidad y relaciones públicas

Mantenimiento

Depreciación

Honorarios y servicios

Impuestos

Seguridad

Otros gastos

Participación trabajadores
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Costo Gastos de

de ventas Gastos de venta administración Total

14,892,555 7 - 14,892,555

107,303 593,976 1,208,058 1,909,337

- 167,575 33,592 201,167

7 87,555 57,766 145,321

7 72,474 57.402 129,876
7 36,584 58,673 95,257
- 60,102 86,754 146,856

- 106,243 1245 113,488
- 481,674 62,305 543,979

62,703 175,968 175,486 414,157

15,062,561 1,782,151 1,747,281 18,591,993

11,002,468 - - 11,002,468

124,902 631,495 925,870 1,682,267

- 140,613 33.738 174,351
- 53,700 20,571 74,271
- 110,619 28,001 138,620

- 19,575 61,098 80,673

- 41,042 162,145 203,187

- 105,483 9,584 115,067
- 427,922 83,991 511,913

40,043 117,973 115,768 273,784

11,167,413 1,648,422 1,440,766 14,256,601
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24. INGRESOS FINANCIEROS

 

201 2016

Ingresos en el valor razonable de activos financieros 487,064 103,218

Perdidas en el valor razonable de inversión en acciones (86,888) -

Ingresos per intereses 160,602 169,899

Otros ingresos financieros 26,746 35,516

587,524 308,633

25 CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

a) Contratos de distribución

Durantelos años 2016 y 2017 mantuvimosvigentes los contratos como Importadores Exclusivosde las
marcas BMW, MINI y BMW Motorrad y PORSCHE,para la distribución de vehículos, partes y accesorios y
servicio postventa de las marcas.

Mantenemosun contrato de concesión con Ecuavia S.A., empresa domiciliada en la ciudad de Guayaquil,
para la venta de vehículos, partes, accesorios y prestación de servicio postventa de las marcas: BMW,
BMW Motorrad, MINI y PORSCHE.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el g1 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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INFORMACIÓN GENERAL

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitución y operaciones

S.A,

Alvarez Barba S.A. (en adelante la “Compañía o la “Controladora”), está domiciliada en la República del
Ecuador. El objeto principal de la Compañía es la es la comercialización de vehículos y repuestos de las
marcas BMW, Mini Coopery Porsche y motocicletas de la marca BMW. Adicionalmente, la Compañía se
dedica a la comercialización de tableros de madera y perfumería y cosméticos de la marca Dior.

Se incluye comoparte de los estados financieros consolidados,la siguiente entidad:

Lugar de Proporción deNombredela arce ALO RO! A
o A An constitución participación accionaria

dee a sincipal operaciones de

2017 2016

Ecuador Motorides S.A. Turismo en general Ecuador 60% 60%

Ecuador Motorides S,A, - Subsidiaria

Se constituyó el 19 de diciembre del 2011, en el cantón Rumiñahuiy su actividad principal es el turismo en
general, la recepción, acomodamiento,asesoría, y más servicios a los turistas nacionales o extranjeros.

El GrupoAlvarez Barba (en adelante “El Grupo”) está conformado por Alvarez Barba S.A. y Ecuador
MotoridesS.A. Los estados financieros de todas estas entidades, de acuerdo con normascontables, forman
parte de los estados financieros consolidados.

Situación económica del Ecuador

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación,sin
embargo, los precios de exportación del petróleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperadoniveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos
sectoresde la economía delpaís.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrementode la inversión extranjera a través de

alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos
extranjeros (China), incrementoen ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementópararestringir las importaciones y mejorarla balanza comercial, se
desmontó enjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.
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La Administración del Grupo considera que el esquemade las salvaguardias tuvo un impacto negativo
importante en las ventas de ciertos productos durante el primer semestre de 2017.

Entornoregulatorio

El 23 de diciembre del año 2016,fue publicado mediante registros oficiales 807 y 806 el protocolo de
Adhesión del Ecuador al Acuerdo comercial con la Unión Europea, mismo queentró en vigencia el 1 de enero
del 2017, lo que generó para la Controladora los siguientes beneficios para los productos de origen europeo:i)
eliminación de los aranceles de importación en algunos productos asociados con el sector automotriz, ii)
eliminación al cupo de importaciones de vehículosy iii) desmontaje progresivo de los aranceles de
importación de los vehículos importados.

Aprobacióndelos estados financieros consolidados

Losestados financieros consolidados por el año terminadoel 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorización de fecha 23 de febrero del 2018 por la Administración y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuaciónse describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros consolidados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros
consolidados.

Bases de preparación de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representanla adopciónintegral, explícita y sin
reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

La preparación de los estados financieros consolidados conformea las NIIFrequiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación
de las políticas contables del Grupo. Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañíay su
subsidiaria no ha adoptado con anticipación.
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Estas son deaplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros consolidados del Grupo a
partir de las fechas indicadas a continuación:

Norma Tema Aplicación obligatoria

para ejercicios iniciados

Apanirde:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable Ide enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mis mas deben realizarse cuando hay Ide enero 2018

un cambio demostrable en eluso del activo.

NI 1 Enmiendas relacionadasa la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera vezcon Ide enero 2018

respecto a la NIH 7, la NIC DM yla NI 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones Ude enero 2018

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros * retativas a La aplicación de la NIF9 (Instrumentos financieros), Lde enero 2018

NU 9 Correspondea la revisión final de La NIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 ysus guías de Lde enero 208
aplicación.

NIF Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contmtos con los clientes “esta Hde enero 2018

norma reemplazará a la NIC 11y 8

CIU 22 Aclaración sobre imosacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de enero 2018

contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera
NX 28 Aclaración sobre ebregistro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial pro porcional. 1de enero 2019

NIF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazará a la NC PM Ide enero 2019
NIF 9 Enmienda a la NIF 9 refacionada con las compensaciones negativas de cienas condiciones de pagos adelantados Ide enero 2019

CINIF 23 nterpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las inceniidumbres sobre ciertos tratamientos de Ide enero 2019

impuesto a la senta

NE 7 Nomaque reemplazará a la NIF 4 "Contratos de Seguros * Ide enero 2021

La Compañíay su subsidiaria estiman que la adopción de las nuevas normas y enmiendas a las NIIFy las
nuevas interpretaciones antesdescritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros
consolidadosenel ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
del Grupo.

Enrelación a la NIIF 9 y 15, la Administración informa que basada en su evaluación no se esperan
impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normasdebidoa:

D NIIF 9: Suprincipal instrumentofinanciero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidarán hasta 9o días; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histórico bajo por cuantosi se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendrían un impacto importante.

1i) NIIF15: Las transacciones de las Compañías del Grupo no son complejas y comprenden la venta de
autos, partes, accesorios, servicios de mantenimiento, venta de tableros de maderay artículos de la
marca Dior; si bien existe más de una obligación de desempeño, los precios de las transacciones no
contienen variables adicionales a las previamente pactadas; tampoco existen costos incurridos para
obtenery cumplir con la generación de sus ingresos, porlo tanto, no se espera mayores efectos en la
aplicación de esta norma.

Ajustes saldos iniciales

Duranteel año 2017, Álvarez Barba S.A., decidió adoptar el método de participación para contabilizar sus
inversiones en asociadas, por tanto, se procedió por efectos de comparabilidad a ajustar sus estados
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financieros consolidadosal 31 de diciembre del 2016. Los saldos ajustados son los quese detallan a
continuación:

  

Inversiones en Resultados

acciones acumulados

Montosregistrados previamente 759,429 9,547,324
Diferencial por ajuste a Valor Patrimonial Proporcional 5,617,314 5,617,314

Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2016 6,376,743 15,164,638

En adicióna lo anterior, la Compañía procedió a ajustar por efectos de comparabilidad los resultados del
año 2016dela siguiente manera:

Utilidad del año reportada previamente 1,217,108

Dividendos recibidos (478,264)
Resultado de inversión en asociada 771,155

Utilidad del año - ajustada 1,509,999

Basespara la consolidación

Los estadosfinancieros consolidados incluyen los estados financieros de Alvarez Barba S.A.y su
subsidiaria. Todas las transacciones,saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la
consolidación. Una compañía tiene control cuando:

(i) Tiene podersobre la participada
(ii) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la

participada,y
(iii) Tiene la capacidad de usar su poderpara afectar a sus rendimientos

Se evalúa el control en una participadasi los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
más de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando una compañía tiene menosde la mayoría de voto de una participada (el poder sobre la participada
se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de formaunilateral), se considera todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para
otorgarle poder, incluyendo:

(1) El tamañodela participación (derecho de voto) en relación con el tamaño y la dispersión de las
accionesde los otros tenedores de voto.

(ii) Los derechosde voto potenciales poseídos por la Compañía y su subsidiaria, otros tenedores de voto
o de otras partes.

(iii) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.
(iv) Todoslos hechos y circunstancias adicionales que indican que una compañía tiene, o no la

capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.
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La consolidación de una subsidiaria inicia cuando se adquiere el control de la subsidiaria, y cesa, cuando
esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada duranteel
ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de controlar a la referida
compañía.

El resultado y cada componentedeotro resultadointegral y del resultado neto del año se atribuirán a los
propietarios del Grupoy dela participación no controlada, aún si esto diera lugar a los intereses
minoritarios a un saldo deudor.

Cuandosea necesario,se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relación a las
políticas contables del Grupo.

Todoslos activos, pasivos, patrimonio,ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionadoscon las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación de la Controladora y su Subsidiaria. Las cifras incluidas en los estados financieros
consolidados adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio vigentes a
las fechas delas transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen enel estado de resultadosintegrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversionesfinancieras liquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activosy pasivos financieros

Clasificación

La Compañía y su subsidiaria clasifican sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican enlas siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron
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los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía y su subsidiaria mantuvieron activos financieros en las
categorías de: “activos mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas”, “activos disponibles para la venta” y “préstamosy cuentas por cobrar” y pasivos
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Representadosenel estado desituación financiero consolidado porinversiones encertificados de depósito
a plazo. Sonactivos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no
cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiero consolidado.

Activosfinancieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:

Son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoría si es
adquirido principalmente para efectos de ser vendidoenel corto plazo. Los activos en esta categoría se
clasifican comoactivos corrientes y están representados por inversiones financieras en diversos
portafolios.

Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales — activos
disponibles parala venta:

Correspondena instrumentos de patrimonio (inversiones en acciones) que la Compañía y su subsidiaria
poseen de compañíasrelacionadas y que nole otorgan derechoa control. No setiene intención de venta en
el corto o mediano plazo por lo que sonclasificados comoactivos no corrientes. Los dividendos recibidos
son reconocidos comoparte del resultado del ejercicio.

Préstamosycuentas por cobrar:

Representadosen el estado de situación financiera consolidado por cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y
queno cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado desituación financiero consolidado.

Otros pasivos financieros:

Representadosen el estado de situación financiera consolidado por las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar. Se incluyen enel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera consolidado.

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior -

Reconocimiento-

La Compañíay su subsidiaria reconocen un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera
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consolidadoa la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o venderel
activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción que, de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo o siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía y su subsidiaria valorizan los mismos
comose describe a continuación:

Mediciónposterior -

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos
financieros. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisición. Si la Compañía y su subsidiaria vendiesen un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento,la categoría completa se reclasificará como disponible
parala venta.

(hb) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambiosen el valor
razonable se incluyen enel estado de resultados integrales, en el período en el que se producenlos
referidos cambios.

(c) Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales — activos
disponibles para la venta

Se registran a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable se incluyen en los otros resultados integrales, en el período en el que se producen los
referidos cambios. Ver Nota 2.9.

(d) Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el métodode interésefectivo. En específico, la Compañía y
su subsidiaria presentanlas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productosen el curso normalde los negocios. Si se esperan cobrar en
un año o menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan como

activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generanintereses y son exigibles hasta en 9o días, menosla provisión
por deterioro correspondiente.
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(ii) cuentasRepresentadas por gastos pagados poranticipado, préstamos a
empleadosy otros, quese liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado.

(e) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía y su subsidiaria presentanlas siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(1) comercialespagar: Son obligaciones de pago no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo. Si se esperan
pagar en un año o menosseclasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
comopasivosno corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generanintereses y son liquidables en plazos menores a 90 días.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Alvarez BarbaS.A.y su subsidiaria establecen una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía o su subsidiaria no serán capaces de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se ha
registrado provisiones pordeterioro, que se presentan como menorvalor de las cuentas por cobrar
comerciales.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía o su subsidiaria transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía o su subsidiaria se
hanliquidado.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto derealización,el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promocionesrecibidas atribuibles a los
inventarios, Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad; el resto de inventarios se
determinan utilizando el método del promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros
relacionados directamente conla venta.

Cuandolas condiciones del mercado generan queel costo supere a su valor neto de realización, se registra
una estimación de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montosrelacionados a obsolescencia derivados debaja rotación, obsolescencia técnica y
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productosretirados del mercado. La rotación del inventario es de 30 días en vehículos (2016: 106 días) y
125 días en otros productos (2016: 100 días).

Anticipo proveedores

Corresponden principalmente a montos entregados a sus principales proveedores de vehículos en el exterior a
efectos de garantizar el aprovisionamiento de vehículos comprometidos con clientes.

Inversiones en acciones

2.9.1 Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales Alvarez Barba S.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas conlas políticas
financieras y operativas del Grupo en quese invierte,

La Controladora y su subsidiaria mide sus inversiones en acciones en asociadas a su valor patrimonial
proporcionalen el estado financiero consolidado.

2.9.2 Inversiones medidas a valor razonable

Correspondena inversiones valoradas a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales; los
dividendos procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.
Ver nota2.6.(c).

En cadafecha de presentación de informaciónfinanciera, la Compañía y su subsidiaria determinansi
existe alguna evidencia objetiva de que se haya deterioradoel valor de sus inversiones. Si este fuese el
caso, la Compañía y su subsidiaria calculan el importe de la pérdida por deterioro del valor comola
diferencia entre el importe recuperable y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de
resultados.

Propiedadesy equipos

Las propiedadesy equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo, así como también costos internos realizados por consumos de
materiales, costos de mano de obra directa empleadaenla instalación y otros necesarios para llevar a cabo
la inversión. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía o su
subsidiaria y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales
cuandosonincurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimacionesde vidas útiles de las propiedadesy
equipos son revisadas y ajustadassi es necesario, a cada fecha decierre de los estados financieros.
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Las vidas útiles estimadasson las siguientes:

Tipo de bienes Númerode años

Edificios 20-30
Mueblesy enseres 10

Herramientasy otros 10

Vehículos 5
Equipos de computación y software 3

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionadosconla
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año.

Deterioro de activos no financieros (Propiedadesyequipo)

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventoso circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valoren libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al montoenel que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeñosenlos
quese genera flujos de efectivo identificables (unidades generadorasdeefectivo).

Enel caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía o su
subsidiaria registran una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y
2016nose haidentificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(Propiedades y equipos).

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto la renta corriente y el impuesto
diferido.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22% delas utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del año
2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentrenen paraísosfiscales o cuando no se
informela participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.
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Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuestoa la renta”, cuyo
valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma
establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menorque el montodelanticipo mínimo,
este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la
devoluciónde este anticipo.

Durante el 2017 y 2016, la Compañía y su subsidiaria registraron como Impuesto a la renta corriente
causadoel valor determinadosobrela base principalmente del 22% sobrelas utilidades gravables.

Impuestoa la renta diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadasentre el valor en libros de las activos y
pasivos incluidos en los estados financieros consolidadosy sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce portodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compañía o su subsidiaria disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocensilas
diferencias temporarias surgen del reconocimientoinicial (distinto al de la combinación de negocios) de
otros activos y pasivos en una operación quenoafectala utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada
período sobreel que se informey se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, coma para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolastasasfiscales que se espera sean de
aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivo se cancele, basándose enlas tasas(y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadasal final del período que se informa.

La medición de los pasivos por impuestosdiferidos y los activos por impuestos diferidos reflejaran las
consecuenciasfiscales que se derivarían de la forma en quela entidad espera,al final del período sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compañía y su subsidiaria compensan activos por impuestosdiferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía y su subsidiaria tiene la intención de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Otros impuestos

Porla naturaleza de sus operaciones, la Compañía y su subsidiaria están sujetas a los siguientes
impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos y
servicios comercializados por la Compañíay su subsidiaria a tarifa del 12% y 14% (desde el 1 junio del 2016
hasta el 31 de mayo de 2017) es calculado con base en los precios de venta.
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas
que se envían al exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Con: E iales (ICE): Este impuesto grava a la importación de vehículos y
perfumería que son adquiridos a proveedores del exterior.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compañía o su subsidiaria tienen una obligación presente (ya sea legal o implícita)
comoresultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía y su subsidiaria tengan que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido coma provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelarla obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuentalosriesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmentea:

(i) Participacióntrabajadoresutilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos de administración en función dela labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

(iii) Bonos para ejecutivos: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinadosejecutivos
de la Controladora y su subsidiaria sobre cumplimiento de metas.

Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas):

La Controladora tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación
dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada unodelos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Controladora determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representanel
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% (2016: 8.46%) anual equivalente a la tasa
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promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano; dicha tasa se encuentra denominada en la misma
monedaen la quelos beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximana losde las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Lashipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el período que surgen. Al
cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que han venido prestandosusservicios a la
Controladora.

A partir del 1 de julio del 2016 entró en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasautilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinará utilizando comoreferencia los rendimientos del mercado,al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientesa las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedasparalas cuales no exista un mercado amplio para estos títulos, se utilizará el
rendimiento (al final del período sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneday el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán
congruentes con la moneday el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Sin embargode lo anterior, la Controladora no adoptó dicha mejora debido a que el cambio de esta
hipótesis actuarial no generó cambios significativos en las provisiones asociadas.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el período en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía o su subsidiaria pueda
otorgar.

Los ingresos son reconocidosdela siguiente forma:

(a) Ingreso por venta de bienes

Los ingresos provenientesde la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidosal valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos,bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos confiabilidad y cuandoexiste evidencia
persuasiva queel riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidosal
compradory no subsiste incertidumbresignificativa relativa a la recuperación de la consideración
adeudada,los costos incurridosy las posibles devoluciones de los bienes negociados.Si es

Página 22 de 45



2.16

2.17

ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manerafiable, el
descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferenciasde riesgos y beneficios varía dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo,la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es recibido porel cliente.

(b) Ingreso por venta de servicios

El ingreso por prestación de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado
cuandolos trabajos han sido terminados y cuandoes probable que se reciban los beneficios
económicos asociados con la transacción y los costos incurridos. El gradode realización es
evaluado de acuerdo con un análisis del trabajo llevado a cabo.

El ingreso por la prestación de servicios por turismo se reconoce cuandoexista un contrato
firmadoporlosturistas y en función de la cancelación anticipada de estos servicios.

(c) Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

Losingresos por dividendosde las inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han
establecido los derechos de las accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable
que la incorporación de beneficios económicos para la Compañía o su subsidiaria y que los ingresos
ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Losingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Compañía y su subsidiaria reciba los beneficios económicos asociados con la transacción y el
importe delos ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de formafiable.

Losingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, conreferencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el período enel
que se conocen.

Compensación desaldos y transacciones

Comoparte general en los estados financieros consolidados no se compensanlosactivos y pasivos,
tampocolos ingresosy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna normay esta presentación seael reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplanla posibilidad de compensación y la Compañía o su subsidiaria tienen la intención de liquidar
por su importe neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan
netosen los resultados.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los Accionistas de la Controladora se deduce del patrimonioy se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se
aprueban por los Accionistas.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.
Las estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía y su subsidiaria se encuentran basadas
en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados y/o las que requieren un alto grado dejuicio
por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterior n r

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Administración, con base en la
evaluación individualizada de la antigijedad de los saldos por cobrary la posibilidad de
recuperación de los mismos,teniendo comoprincipal indicativo de duda de su cobrabilidad,la
existencia de saldos vencidos por más de 9o días. La provisión para cuentas dudosasse carga a los
resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida útil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer quela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación delas vidas
útiles se evalúanal cierre de cada año.

(c) Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,

El actuario contratado porla Controladora para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento,la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la
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Administración de la Controladora. La tasa de descuentoes la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinarel valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

(d) Impuesto a la renta diferido: La Compañía y su subsidiaria ha realizado la estimación de sus
impuestosdiferidos considerados que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

(e) Estimaciónvalorrazonable; La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
reconocimientoinicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manera:

e Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros.
+ Nivel 2.- Otra información excepto los precios de mercadosincluidos en el nivel 1 que son

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente (derivados
de precios).

+ Nivel 3.- Información para el activo o pasivo que no se basan en información de mercado
observable.

Losactivos queal 31 de diciembre del 2017 y 2016 son medidos al valor razonable son algunas
inversiones en acciones (Ver Nota 2.9) e inversiones financieras (Ver Nota 2.6 (b)).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponena ciertos riesgos financieros tales como sonlos riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos del Grupo trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño
financiero; además, se encamina a quelas actividades con riesgo financiero del Grupo estén sujetas a políticas
y procedimientos de identificación, medición y control.

La Compañía y su subsidiaria disponen de una organización y de sistemas de información, administrados
por la Presidencia junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud y proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presentan los riesgos financieros a los que está expuestos la Controladora y su
subsidiaria.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Controladora se encuentra expuesta a riesgos en el tipo de cambio debido a que una parte de las
importaciones se realizan en euros. El riesgo es manejado por la Controladora manteniendo una
combinación apropiada entre los pedidos colocadosa las fábricas, basados en una previsión
adecuadade los niveles de stock y la solicitud de anticipos delos clientes.
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(b)

Los tipos de cambio en el mercadolibre al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron de USD1.19 y
USD1.05 por EU1.00,respectivamente.

La exposición a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es comosigue:

 

2017 2016

Depósitos en cuentas corrientes del exterior 553,089 451,113
Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 25,399 247

Anticipos proveedores - Proveedoresdel exterior 158,823 87,339

a interé re el r razonable los flujos fectiv

El riesgo dela tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de
las Compañías del Grupoal riesgo de cambioses nula debido a que no tiene endeudamiento con
institucionesfinancieras o con terceros.

Riesgo de crédito

El riesgo decrédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía y su subsidiaria
están expuestas a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y porsus actividadesfinancieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza
sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. La mayoría de créditos se encuentran
respaldadoscon garantíassolicitadas a los clientes.

La Compañía y su subsidiaria mantienen su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras conlas siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificación (*)

Banco Pichincha C.A. AAA-

Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA

Banco Internacional AAA-

Banco de la Producción S.A. Produbanco AAA-

(*) Datos publicadosen la página de la Superintendencia de Bancos del Ecuador segúnla última
calificación disponible del 3o dejunio del 2017.

Página 26 de 45



4.2

ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía o su subsidiaria no puedan cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos
cuandosean retirados.La consecuencia sería el incumplimientoen el pago de sus obligacionesfrente
a terceros. La liquidez se controla a través de la corelación de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compañía o su subsidiaria desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento,a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidasyla
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento,

La Administración maneja el riego de liquidez manteniendo reservasy facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamentelos flujos efectivos proyectadosy reales y conciliando los
perfiles de vencimientode los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros agrupados sobrela base del período
remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2017 Menos de 1 año

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,726,849

Al 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 815,249

Riesgo de administración de capital

La Compañía y su subsidiaria administran de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuación del capital de las Compañías del Grupo es monitoreada
usando, entre otras medidas,los ratios establecidos por la Administración.

Losobjetivos son: (i) salvaguardar la capacidad de las Compañías del Grupo para continuar operando de
manera que continúe brindandoretornosa los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii)
mantener una fuerte base de capital para apoyarel desarrollo de sus actividades.

Los principales indicadores financieros se detallan a continuación:

 

201 2016

Capital de trabajo (US$) 15,828,370 14,346,397

Índice de liquidez 5.31 veces 9.98 veces
Pasivos totales/ patrimonio 0.21 veces 0.12 veces
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosalcierre
de cadaejercicio:

 

2017 2016

Activos financieros mantenidas al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 4,248,981 4,935,505

Inversiones financieras locales 1,700,001 1,002,239

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentaspor cobrar y otras cuentas por cobrar 1,244,198 903,404

Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en resultados
Inversiones financieras en el exterior 6,206,995 5,821,556

Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en otros

resultados integrales

Inversiones en acciones 6,814,638 6,376,743

Total activos financieros 20,214,813 19,039,447
MAS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,726,849 815,249

Total pasivos financieros 2,726,849 815,249
HAAO

Valor razonable de instrumentosfinancieros

La Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros consolidados se aproximan a su valor razonable, debido a su
naturaleza y plazos.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

2017 2016

Efectivo y depósitos en cuentas corrientes locales (1) 2,154,753 3,394,672

Depósitos en cuentas del exterior 2,094,228 1,540,833

4,248,981 4,935,505

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,incluye US$1.1 millones y US$3 millones de depósitos
overnight, respectivamente.
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INVERSIONESFINANCIERAS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

 

 

2017 2016

Inversiones financieras mantenidas al costo amortizado: (1)

Mantenidos en bancos locales 1,700,001 1,002,239

Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable

através de ganancias y pérdidas: (2)

Mantenidos en inversiones financieras en bancos del exterior 6,206,995 5,821,556

6)

(2)

(3

7,906,996 6,823,795

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:

Tipo de inversión Tasa pro medio anual rendimiento, Plazo aproximado en días

200, 2016 200 206 200 206

Dinners Club 30% 4.10% 60 60 700,000 1002,239
Banco hternaciona] 1,59% - 60 . 000,001 -

1700,001 1002,239
Hass

Inversiones financieras a valor razonable a través de gananciasy pérdidas:

 

Tipo de inversión 2017 2016

JP Morgan Chase Bank 3,794,736 3,640,675
Deutsche Bank (3) 2,412,259 2,180,881

6,206,995 5,821,556AAA AS

Incluye US$1.3 millones que garantizan las operaciones de compra de inventarios de proveedores del
exterior.
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CUENTAS POR COBRARCOMERCIALESY OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

2017

Cuentaspor cobrar comerciales:

Vehiculos, repuestos y taller 775,793
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 209,212

Maderas 205,698

Otras cuentas por cobrar 105,673

Provisión por deterioro (52,178)

1,244,198

La antigijedad de los saldos por cobrar comercialeses la siguiente:

2017

Cartera corriente 1,096,738

De1 a 30 días vencido 155,490

De 31 60 días vencido 11,985

61 a 90 días vencido 11,483

Másde 90 vencido 20,680

1,296,376
Provisión por deterioro (1) (52,178)

1,244,198

(1) El movimiento de la provisión por deterioro es comosigue:

2017

Saldoinicial 52,526

Incremento 30,802

Utilizaciones /Recuperaciones (31,150)

Saldofinal 52,178
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59,228
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903,404
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694,553

157,404

33,343

21,575

49,055

955,930
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903,404ia

2016

57,674

11,529
(16,677)

52,526
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ANTICIPOA PROVEEDORES

Composición al 31 de diciembre:

2017

A proveedoresdel Exterior (1) 521,343
A proveedores locales y otros 26,752

548,095

2016

81,121

116,473

197,594

(1) Corresponde a anticipos a proveedoresdel exterior para la adquisición de vehículos y repuestos.

INVENTARIOS

Composición:

2017

Vehículos y motocicletas 1,043,589

Repuestos y otros 696,126

Maderas 147,261

Perfumería, maquillaje y tratamientos 150,034
Importaciones en tránsito 3,674,573

Provisión para obsolescencia (1) (160,827)

5,550,756

(1) Cubre principalmente obsolescencia de inventarios de repuestos y maderas.

El movimientode la provisión por deterioro es comosigue:

2017

Saldo inicial 141,003

Incremento 19,824

Saldo final 160,827
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3,083,993
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135,613

5,390
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ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADASY OTRAS COMPAÑÍAS

Composición al 31 de diciembre:
Porcentak de

 

 

 

 

 

 

participación en Dividendos Saldo en libros

elcapitalo recibidos Al 1de diciembre de

Entidad 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Asociadas:

Novopan del EcuadorS,A, 3.44% 3.44% 344,394 344,394 4,496,572 4,064,257

Contrachapados de Esmeraldas S,A. CODESA 190% 1.90% - - 204,837 238,115
Plywood Ecuatoriana S.A. 143% 143% - - 101,355 113,534

Holdingpesa S.A, 143% 1.43% 49,727 58,166 678,155 613,387

Inversiones Esmeraldas S.A. 3.83% 3,83% 86,925 75.703 1,118,878 1,044,191

481.046 478,263 6,599,797 6,073,484

Oims;
hdustrias Ales C.A. 0.73% 0.73% 202,738 289,625

Otras 12,103 13,634

481,046 478,263 6,814,638 6,376,743

El movimiento de las inversiones en asociadas a valor razonable es comosigue:

2017 2016

Saldo al incio del año
Dividendosrecibidos
Ajuste al valor patrimonial proporcional

Saldosal final del año
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1,007,359

6,073,484 5,780,593
(481,046) (478,263)

771,154

6,599,797 6,073,484
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(a)

(b)

ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos en garantía

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades y equipo no se encuentran pignorados por obligaciones
propias ni de terceros.

CUENTAS PORPAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composición:

2017 2016

Garantíascon clientes (1) 2,686,461 814,206
Proveedores del exterior 38,557 259

Proveedoreslocales 1,831 784

2,726,849 815,249

(Y Garantías de clientes - Correspondena valores entregados por clientes para garantizar el

cumplimiento de obligaciones contraídas en los contratos de compra venta de vehículos,
motocicletas y partes.

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas durante los años 2017 y 2016 con
compañíasrelacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa:i) las personas
naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la
Compañía y su subsidiaria, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal
clave de la gerencia o administración:

 

 

Transacciones

Venta de bienes Com pra de bienes Otros ingresos y (egresos)
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Novopan del Ecuador S.A. 4 1,613 489,028 576,971 19,464 22,332

Ply wood Ecuatoriana S.A. 147 3,159 - - (38,007) (31,160)
Codesa S.A. - - 242,184 453,303 7,282 11,834

151 4,772 731,212 1,030,274 (11,261) 3,006
 

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

Las compensacionesdelos ejecutivos y otros miembros claves de la Gerencia durante el año fueron
canceladas de conformidad con los términos autorizados por el Directorio y en función del cumplimiento
de metas individuales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

2017

Impuesto al Valor Agregado - IVA 6,468

Impuesto los consumos especiales - ICE 15,725

Impuestoa la salida de divisas ISD 10,499

Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 45,641

78,333

IMPUESTO A LA RENTACORRIENTEY DIFERIDO

Impuestoa la renta -

La composición del impuesto a la renta esel siguiente:

Gasto por Impuesto la renta: 2017

Corriente (1) 367,035

Diferido 83,090

450,125

(1) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta,
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84,777

9,738
14,821

22,191

131,527

2016
 

303,627
14,132

317,759



ALVAREZ BARBAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b) Conciliación tributaria - contable

2017 2016

Utilidad del año antes de participación laboral e Impuestoa la renta (1) 2,761,045 1,825,226

Menos- Participación a los trabajadores (414,157) (273,784)

Utilidad neta antes de Impuesto a la renta 2,346,888 1,551,442

Menos- Ingresos Exentos - Dividendos recibidos (481,046) (478,263)

Menos- Otraspartidas conciliatorias (2) (377,682) (64,235)
Más - Gastos no deducibles (3) 180,179 371,178

(678,549) (171,320)

Basetributaria 1,668,339 1,380,122
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 367,035 303,627

Anticipo mínimo de Impuesto a la Renta 189,480 231,739

Impuestoa la renta definitivo 367,035 303,627

Crédito tributario (216,740) (145,549)

Impuesto a la renta por pagar 150,295 158,078

(1) Utilidad antes de eliminaciones.

(2) Incluye principalmente ingresos no realizados por valuación de inversiones financieras.

(3) Al 3i de diciembre del 2017 incluye principalmente US$42,655 asociado con provisiones de
jubilación patronal por los empleados menores a 10 años, US$72,156 correspondiente a la
participación de los trabajadores en ingresos exentos.

(c) Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron comosigue:

 

Saldosal. Reconocido en Saldos al final
Año2017 comienzodel Earn —__

—— los resultados del año
año A >>

Pasivos por impuestos diferidos

Propiedad y equipo (26,131) 2,645 (23,486)
Activos financieros mantenidos a valor razonable (105,554) (85,734) (191,288)

Total (131,685) (83,089) (214,774)
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- Saldosal. Reconocido en Saldos alfinal
Año2016 comienzodel a ——

ño los resultados del año

Pasivos por im puestos diferidos —

Propiedad y equipo (33,527) 7,396 (26,131)
Activos financieros mantenidos a valor razonable (84,026) (21,528) (105,554)

Total (117,553) (14,132) (131,685)
 

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
conpartes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendodeciertas consideraciones) en el mismoperíodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes dejunio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa.

Las operaciones de las Compañías del Grupo con partes relacionadas locales durante el año 2017 y 2016, no
superaron el importe acumulado antes mencionado.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplementodel Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuestoa la renta:

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepagoo tarjeta de crédito.

- Lospagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
Impuestoa la renta y crédito tributario del IVA.

- Para efectos del cálculo del anticipo del Impuestoa la renta correspondientea los ejercicios 2017 a
2019, se excluirán de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electrónico.
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Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada.
Noestánsujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donacionesde bienes entregados a entidades u organismosdel sector público.
Se grava contarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.
Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramosdeazúcara las bebidas no alcohólicas que
contienen más de 25 gramosporlitro.

Modificaciones al Impuestoa la Salida de Divisas (15D)

Se considerará exento un monto anual de US$ 5,000 cuandoel hecho generador del ISD se
produzca mediantela utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayodel 2016se aprobóla “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadanapara la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremotode 16de abril del 2016”,la cual fue
publicada en el Primer Suplementodel Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.
Personasnaturales residentes que mantengan un patrimonioexistente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000 dentroy fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos.
Personasnaturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro del país se gravará el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos.
Se gravará el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.
Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmueblesy sobre el
valor patrimonial proporcionalen el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimodel Impuestoa la renta del período 2016, a todos los sectores económicos de los cantones
afectadosporel terremotodel 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas.

Los efectos de lo mencionadoen las operaciones de las Compañías del Grupofueron:(ii) la configuración
de los sistemas informáticos para cambiarla tarifa del 12% al 14% en los productos y servicios que venden
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las Compañías del Grupo con excepciónde las zonas afectadas; y (ii) cancelación de la contribución porley
desolidaria correspondiente a las utilidades por US$79,175.

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadascon los siguientes
aspectos:

- Eliminación dela obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradasen ejercicios anteriores.

- Aumentodela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% enla parte correspondiente a dicha participación.

- Cambiosenlos criterios para la reducciónde tarifa de IR porla reinversión deutilidades. La
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaría únicamentea: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquena la
producción debienes,incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componentenacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% enla tarifa de impuestoa la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondienteejercicio fiscal se mantenga o incrementeel empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre quese verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleoneto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14? remuneración, así
como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros sí formabanparte del cálculo del
anticipo.

- Disminución del montoparala obligatoriedad de efectuar pagosa través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinadoparala obligatoriedad de utilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pagoelectrónico.

- Se establece la devolución 1SD para exportadores habituales, en la parte que nosea utilizada coma
crédito tributario.
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Tasa efectiva de Impuesto a la Renta -

La relación entre gasto por impuestoy la utilidad de los años 2017 y 2016 se muestra a continuación:

Utilidad antes del Impuesto a la Renta (1)

Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal

Mas- Gastos no deducibles
Menos - Ingresos exentos

(Menos) / Más- Otras partidas conciliatorias

Impuesto la Renta corriente

Impuestoa la renta diferido

Impuestoa la renta

Tasa efectiva

(1D Utilidad antes de eliminaciones

OBLIGACIONESACUMULADASY PROVISIONES

A continuación, se presenta la agrupación que componenlas provisiones:

Sueldosy beneficios sociales (1)

Participación Trabajadores (2)

Otras provisiones

2017

2,346,888

22%

516,315

39,639
(105,830)
(83,089)

367,035

83,090

450,125

19%

2017

169,005

409,197

136,977

715,179

2016
 

1,551,442

22%

341,317

81,659

(105,218)

—ana
303,627

14,132

317,759

20%

2016

92,697
268,824

131,519

493,040

(1 Correspondea las obligaciones por pagar a empleados y beneficios sociales que incluyen vacaciones,
décimotercero y cuarto sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados
y/o depositados enlas fechas establecidas en la normativa vigente.

(2)  Deconformidadcon disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de
la provisión a trabajadores fueron comosiegue:
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2017 2016

Saldos al comienzo del año 268,824 482,718

Provisión del año 414,157 273,784

Pagos efectuados (273,784) (487,678)

409,197 268,824

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACIÓN PATRONALY DESAHUCIO)

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucioal 31 de diciembre del 2017 y 2016,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Controladora.

Losprincipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

 

2017 2016

Tasa de descuento 8.34% 8.46%

Tasa de incremento salarial 3.97% 4.17%
“Tasa de conmutación actuarial 4.20% 4.10%

Tabla de mortalidad e invalidez (1) Tablas biometricas IESS Agosto 2002

El movimientode la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo hasidoel siguiente:

 
  

 

Jubilación Desahucio Total
20 2016 2017 201 2017 2016

Al1 decnero 937,684 850,731 186,349 195,394 1,124,033 1,046,125
Costo laboral por servicios actuariales 137,125 192,059 133,436 (13,670) 270,561 178,389

Costo financiero 38,199 37,477 11,669 7,314 49,868 44.791
Pérdidas /(ganancias) actuariales ORI (1) (12,357) (12,391) (715) (703) (13,072) (13,094)
Beneficios pagados (122,094) (127,618) (44,253) + (166,347) (127,618)
Efecto de reduccionesliquidaciones anticipadas (42,268) (2,573) (2,778) (1,987) (45,046) (4,560)

Al31 de diciembre 936,289 937,685 283.708 186,348 1,219,997 1124,0370
 

(1) Se determinan mediante estudio actuarial, generadas porlos efectos delas diferencias entre las
hipótesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos y se registraron como parte de los
resultadosdel año.
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del año sonlos siguientes:

 

  

 

Jubilación Desahucio Total
2ot 2016 201 2016 2017 2016

Costo laboral por servicios actuariales 137,125 192,059 133,436 (13,670) 270,561 178,389

Costo financiero 38,199 37,477 11,669 7,314 49,868 44,791
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (42,268) (2,573) (2,778) (1,987) (45,046) (4,560)

Pérdidas/ (ganancias) actuariales ORI (12,357) (12,391) (715) (703) (13,072) (13,094)

Al 31 de diciembre 120,699 214,572 141,612 (9,046) 262,311 205,526
 

El análisis de sensibilidad para el año 2017 de las provisiones porjubilación patronal y desahucio a los
cambiosen las principales hipótesis es ponderadoy su efecto es como se presenta a continuación:

fnpacto en los provisiones de jubilación patronal desahucio

Cambios en hipótesis incremento Disminución

200 2017 207

US$ pl US e

Tasa de descuento 0.5% 1234,425 ud 12 19,508 e
Futuro incremento salarial 0.5% 1234,425 > 12 19,508 %

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene todas las
demáshipótesis constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados.Enel cálculo dela sensibilidad de la obligación
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método(valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectadoal final del período del
informe) se ha aplicado comoenel cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situación
financiera.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio.El capital suscrito y pagado de la Controladora al 31
de diciembre del 2017 y 2016 es de US$5,800,000, que comprende 5,800,000 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Controladora no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devolucionesde capital. La Controladora no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVASY RESULTADOSACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Controladora debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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Aj rovenien e la Al ión por primera ví las “NIF” (incluida en Result mulado:

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “N1IF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podrá sercapitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del últimoejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidación de la Controladora.

ltado: mul

Unresumendelos resultados acumulados de la Controladora es como sigue:

 

201 2016

Utilidades acumuladas- distribuibles 13,304,182 11,687,956
Resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de NIIFs 2,985,900 2,985,900
Reservas de Capital 490,782 490,782

Total 16,780,864 15,164,638

DIVIDENDOS DECLARADOS

El 9 de marzo de 2017, se aprobó el pago de dividendos por un valor de US$o.12 por acción (US$o.19 para el
año 2016), equivalente a un dividendo total de US$680,000 (US$1,100,000 para el año 2016) a los tenedores
de acciones.

 

INGRESOS PORVENTAS

2017 2016

Vehículos y motos 14,310,075 9,018,396
Repuestos, partes y accesorios 2,984,857 3,166,131

Madera 926,442 1,269,927

Perfumería 775,849 794,828
Estación de servicio 549,530 640,670

Turismo 52,507 13,363

19,599,260 14,903,315
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COSTOSYGASTOS PORNATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupadosde acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripción
2017

Costos

De personal

Publicidad y relaciones públicas

Mantenimiento

Depreciación

Honorarios y servicios

Im puestos

Seguridad
Otros gastos

Participación trabajadores

2016
 

Costos

De personal
Publicidad y relaciones públicas

Mantenimiento

Depreciación

Honorarios y servicios

Im puestos

Seguridad

Otros gastos

Participación trabajadores

INGRESOSFINANCIEROS

 

 

 

 

Ingresos en el valor razonable de activos financieros

Perdidas en el valor razonable de inversión en acciones

Ingresos por intereses

Otros ingresos financieros
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Costo Gastos de

de ventas Gastos de venta administración Total

14,892,555 a - 14,892,555
107,303 593,976 1,213,841 1,915,120

- 168,625 33,592 202,217
- 94,542 57,766 152,308
7 89,813 57,402 147,215

7 36,584 59,423 96,007

- 60,888 86,754 147,642
Sl 106,243 ,245 113,488

- 507,291 62,306 569,597

62,703 175,968 175,486 414,157

15,062,561 1,833,930 1,753,815 18,650,306

11,002,468 - - 11,002,468

124,902 631,495 931,653 1,688,050

a 140,900 33,738 174,638
- 57,659 20,571 78,230
a 127,625 28,001 155,626

- 19,575 61,608 81,183

- 41,309 162,145 203,454
S 105,483 9,584 115,067
a 431,569 84,471 516,040

40,043 117,973 115,768 273,784

11,167,413 1,673,588 1,447,539 14,288,540

2017 2016

487,064 103,218

(86,888) -

160,602 169,899

26,746 35,516

587,524 308,633
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CONTRATOSSIGNIFICATIVOS

Contratosde distribución

Durante los años 2016 y 2017 mantuvimosvigentes los contratos como Importadores Exclusivos de las
marcas BMW, MINI y BMW Motorrad y PORSCHE,para la distribución de vehículos, partes y accesorios y
servicio postventa de las marcas.

Mantenemosun contrato de concesión con Ecuavia S.A., empresa domiciliada en la ciudad de Guayaquil,
para la venta de vehículos, partes, accesorios y prestación de servicio postventa de las marcas: BMW,
BMW Motorrad, MINI y PORSCHE.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2017y la fecha de preparación de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener unefecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

.o.o”o
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