ALVAREZ BARBA $S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Alvarez Barba S.A, estd constituida en el Ecuador desde 1932; su actividad principal es la
comercializacion de vehiculos, motocicletas y repuestos de las marcas BMW y Porsche.
Adicionalmente se dedica a la comercializacién de madera contrachapada, perfumeria y articulos
afines.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza 79 y 84empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. E! costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses.

2.4  Inversiones en acclones - La Compafiia mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si
la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en ¢l resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

2.5  Inventarios - LLos inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el

menor. Son valvados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
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2.6

2.7

reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidén de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion o venta,

Propiedades y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién ¥ la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
el que se producen.

Método de depreciacidn y vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades vy equipo y las
vidas ttiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion:

Item Vida atil (en afios)
Edificios 20-30

Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Equipo de computacion 3

Herramientas 10

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna).



2.8

2.9

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacion.

Impuestas - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impueste diferido,

2.8.1

2.8.2

283

Impuesto corrienfe - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos difertdos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones -Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligaci6n.

El importe reconoctdo como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
fas incertidumbres correspondientes.

2.9.1

Garantlas-Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar las obligaciones de la
Comopaitia.
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2.10  Beneficios a empleados

2.11

2.12

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - E] costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actudriales realizadas al final de cada periedo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio,

2.10.2 Participacidn a trabajadores-l.a Compafia reconoce un pasive y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades contables de acuerdo con disposicienes
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compafiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaflia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relaciéon con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

2.12.2 Prestacidn de servicios - Se recanocen por referencia al estado de terminacion del
servicio. El estado de terminacidn del trabajo se determina de la siguiente manera:

El ingreso por prestacién de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el
resultado en proporcion al grado de realizacién de la transaccién a la fecha del batance
y cuando es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion y 1os costos incurridos. El grado de realizacidn es evaluade de acuerdo con
un andlisis del trabajo llevado a cabo.

2.12.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - Los ingresos por dividendos de las
inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir los pagos.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.



2.13

2.14

2.15

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que sott incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en €l periodo mas cercano en el que se conocen.,

Compensucién de saldes y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieres - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con €l que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
recongcimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compafiia.

Los instrumentos de esta categoria se c¢lasifican como activos corrientes y los cambios
en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable se determina de la
forma descrita en Ja Nota 14.4,

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento tnicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financteros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.
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El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el impotie en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financierc —~ La Compailia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los detechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad vy contintia
reteniendo €l control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacidn en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16 Pasivos financieros de la Compafifa - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con Ja sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de 1a obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Baja de un pasive financiere-l.a Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

LLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacidén del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

-6 -



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacidn de vidas utiles de propledades y equipo- La estimacidn de las vidas dtiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido- La Compailia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15.4.1, la Compafiia
utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaii{a utilizé dichas técnicas de valuacién para las inversiones financieras y
algunos otros activos y pasivos financieros.

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efective y equivalentes de efectivo es como sigue.

2012 2011
Efectivo y bancos 2,664,248.09 4,238,166.59
Inversiones temporales(1) 700.000.00 300,000.00

Total 3,364,248.00 | 453816659

(1} Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a certificados de inversidn mantenidos en una
institucion financiera local con vencimiento hasta febrero del 2013 (hasta enero del 2012 para el
afio 2011) y con una tasa de interés nominal fija del 4% para cada afio.




5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehiculos, repuestos y taller 283,811.12 466,051.93

Clientes maderas 204,088.11 167,366,50
Clientes perfumeria, maquillaje y tratamientos 184,100.51 160,861.40
Provision para cuentas dudosas (40.730.08) (30,364.30)
Subtotal 631,269.66 763,915.53
(fras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 225,601.65 077,993.56

Otros 55,320.49 27,.141.77
Total _912,191.80 1,769,050,83

La Compafiia ha reconocido una provision para ¢uentas dudosas de acuerdo al anélisis realizado por el
departamento de cartera en conjunto con el departamente financiero sobre las cuentas que no se
espera recuperar sus importes en libros en base a la experiencia historica de pagos.

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

6 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €5 como sigue:

2012 2011
Vehiculos y motocicletas 543,154.83 210,067.53
Repuestos 376,397.05 326,373.42
Maderas 307,500.65 295,220.39
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 215,301.07 250,164.27
Importaciones en transito 4,111,429.33 875,298.30
Ordenes en proceso 83,096.33 60,395.10
Provision para obsolescencia (112.475.02) (123,596.21)
Total 5,525.304.24 |,803,924 33




7 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Constituyen activos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados,
correspondientes a depésitos en fondos de inversion en un banco de! exterior, con tasas de

rendimiento variables y vencimientos superiores a 6 meses.

8 PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

2012 2011

[Costo | 5,525,848.07 4,485,798.55 |
Depreciacién acumulada (1.488.450.76) 1,207.738.60
Total 4.037,397.3] _3,278,059.95
Clasificacion:

Terrenos 2,997,606.80 2,095,026.80
Edificaciones 734,927.45 031,882.73
Vehiculos 131,687.79 63,184.04
Muebles v enseres y equipo de computacion 89,360.25 102,259.49
Herramientas y otros 83,815.02 83.126.89 |
Total 4,037,397.31 3,278,059.95

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, las propiedades y equipos no se encuentran pignorados por

obligaciones propias ni de terceros.

9 INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de las inversiones en acciones es como sigue:

r ! 9% de ] f
Tenencia Valor Saldo contable
ompra égjg‘;gg Erincigal 2012 20 l_l_ Nominal 2012 2011

Novopan del Ecuador S.A. | Fabricacion de tableros 344 344 232.530.43 23253043 | 23253043
Contrachapados de
Esmeraldas S.A. Codesa Fabricacién de tableros 3.83 3.83 121,083 66 121,083.66 | 121,083 66
Plywood Ecuatoriana S.A. | Fabricacién de tableros | 143 1.43 1576131 15.761.31 15,761.31
Holdingpesa S.A. Compra y venta de

acciones 1.43 1.43 60,564 66 60,564 .66 60,564.6¢
Otras {menores al 1%%) 3452414 34.524.14 57.216.38
Total 464,685.46 46468546 | 48715644
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10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2012 2011
Proveedores locales 6,806.36 §.157.99
Proveedores del exterior 806,473.39 47.827.27
Garantias de clientes corto plazo (1) 1,869,431.68 644,739.59
Otros £60,700.30
Total 2,682.711.43 761,425.15

(1) Garantias de Clientes de Corto Plazo - Corresponden a valores entregados por clientes para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas en los contratos de promesa de compra

venta de vehiculos y motocicletas.

11 IMPUESTOS

I1.1  Pasivos del aflo corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2012 2011

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 182,376.34 502,374.27
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
retericiones 40,483.44 41,982.82
Impuesto a los consumo especiales - ICE 10,941.00
Impuesto a la salida de divisas - [SD 5,123.46 3,466.84
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 42,433.05 73,142 .24
Total 281,357.29 620,966.17
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11,2

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2008 al 2012.

Aspectos Tributarios:

Cddigo Orgdnico de Ia Produccign - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccidn progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asf tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo {(pasivo) por
impuestos diferidos, 1a Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto ¢l pago de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productives, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No, 11860 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma ef Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compafiia decidié continvar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacidn de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compafiia mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
concepto.
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12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de cobligaciones acumuladas es como sigue:

2012 2011
Participacién a trabajadores 388,953.69 451,881.97
Sueldos y beneficios sociales 120,885.47 62.871.49
Dividendos por pagar 23,394.40 85,458.96
Otras provisiones . 125.099.43 07,722.84
Total £58,332.99 QQ—ZM—
12,1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron
COmo Sigue;

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 451,881,97 449.608.20
Provision del afio 400,107.18 458,242.,92
Pagos efectuados (463.035 46) {455.969.15)
Saldos al fin del afio 388,953,609 451,881.97

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2012 2011
Jubilacidén patronal 659,498.94 560,730.79
Bonificacion por desahucio 200,449.47 161,112.80
Total 839,948.41 721,843,59

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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13.2  Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Céodigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara ¢l 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
y, €N consecuencia, sus resultados,

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Presidencia junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, vy proponet medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los rtesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en el tipo de cambio-La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en el tipo de
cambio debido a que una parte de las importaciones se realizan en euros. El riesgo es
manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los pedidos
colocados a las fabricas, basados en una previsiéon adecuada de los niveles de stock, v
la solicitud de anticipos de clientes.

14.1.2 Exposicion en moneda extranjera - Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2012 ¥
2011, fueron como sigue:

012 2011

Tipos de cambio del Euro de mercado libre

(Venta) 1.32 1.30
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14.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

14.1.4

14.1.5

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaifiia. La Compafiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y solicitar garantias a los clientes, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Uinicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero imporiante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liguidez- 1.a administracion es laque tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compailia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, monitoreande continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capiri- La Compafiia cuida su capital para asegurar su continuidad como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacidn de los saldos de cartera y patrimonio.

La administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia. Comeo parte de esta
revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase

de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$9,985mil
Indice de liquidez 3.8 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.3veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacidén del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compafiia.
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14.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

2012 2011

Activos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Otros activos financieros (Nota 7) 3,806,173.39 3.627,420.68
Costo amortizado;

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 3,364,248 09 4.538,166.59

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
| _cobrar (Nota 5) _631,269.66 763.915.53
Total 7,801,691 .14 8,929,502.80
Pasivos financieros:
'Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar y total(Nota 10) 2,682,711.43 _761,423.15

14.2.1 Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propdsites de medir el valor
razonable de instrumentos financiergs - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado _active: precios cotigados - E| valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar v negociados en los mercados liquidos
activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados
vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estdn
disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del valor
razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significative en las
circunstancias economicas desde la fecha de la transaccidon., Si las condiciones han
cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa de interés
libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.), el
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

15 PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 5,800,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2011y 2012, las cuales otorgan un voto por accién
y un derecho a los dividendos,
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15.2

153

15.4

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2012 2011
Utilidades retenidas - distribuibles 3,074,922.33 2,457.302.21
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 2,985,900.29 2,985,900.29
Reservas segiin PCGA anteriores - Reserva de capital 490,782.41 490,782.41
Total 6,551,60503  5.933,984.9]

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias ¢l 14 de octubre del 2011, podridn ser utilizados de 1a siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, sdlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Dividendos - El 23 de marzo de 2012, se aprobo el pago de dividendos de US$0.17por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$1milléna los tenedores de acciones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
restdentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El. QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 ¥y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron

eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.
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17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compariia en marzo 14 del 2013 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificacion.
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