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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Alvarez Barba S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Alvarez Barba S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecupdor. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opiniodn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Alvarez Barba S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Marzo 19, 2008 Jorge Brito
Registro No. 019 v o , - Licencia No. 21540
Member of

Deloitte Touche Tohmatsu




LV A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3 278 284
Inversiones temporales 4,17 6,654 5,275
Cuentas por cobrar comerciales 5 1,262 762
Inventarios 6 1,930 2,015
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar : 56 29
Total activos corrientes 10,180 8.365
PROPIEDADES Y EQUIPO: 7

Terrenos 23 23
Edificios 345 345
Instalaciones 128 125
Vehiculos 247 251
Muebles y enseres 312 296
Equipos de computacion 183 138
Herramientas 282 263
Total 1,520 1,441
Menos depreciacién acumulada 931 846
Propiedades y equipo, neto 589 595
INVERSIONES EN ACCIONES 8 456 461
TOTAL 11,225 9,421

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
-~ ACCIONISTAS Notas 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 9,17 1,196 1,086
Anticipos de clientes 10 630 695
-~ Participacion a empleados 11 403 323
Impuesto a la renta 12 183 234
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 615 385
Total pasivos corrientes 3.027 2,723
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 14 513 410
~
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15
Capital social 5,000 4,100
Reserva de capital 491 491
Reserva legal 371 225
Utilidades retenidas 1.823 1.472
-~ Patrimonio de los accionistas 7.685 6.288
~
TOTAL 11,225 9,421
~
~
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Gerente Financiera
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ALVA ARBA S.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dblares)

INGRESOS:

Ventas netas

Comisiones y bonificaciones
Total

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS:
Reconocimientos de fabrica
Intereses ganados
Diferencia en cambio, neta
Descuentos por pronto pago
Dividendos recibidos

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Notas

16

16

16

11
12

2007

20,812
283
21,095

408
504
912

326
384
710

L4603

———~ "
Silvia Delgado
Gerente Financiera
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Fernando Andrdde
Contador




ALVAR ARBA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

Capital Reserva Reserva  Utilidades

Social de Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 3,485 491 122 1,187 5,285
Utilidad neta 1,463 1,463
Transferencia 103 (103)
Dividendos declarados (460) (460)
Capitalizacion 615 L . (615)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 4,100 491 225 1,472 6,288
Utilidad neta 1,807 1,807
Transferencia 146 (146)
Dividendos declarados (410) 410)
Capitalizacion 900 . - (900)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5,000 491 371 1,823 7,685

C,x
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S\lvia Delgado Fernando Andfade
Gerente Financiera Contador




ALVARE RBA S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2007

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 20,510
Pagado a proveedores y empleados (18,497)
Intereses ganados 197
Diferencia en cambio 78
Dividendos recibidos 10
Participacion a empleados (328)
Impuesto a la renta (555)
Reconocimiento de fabrica 352
Otros ingresos, neto 76
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,843
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipo (390)
Precio de venta de propiedades y equipo 289
Incremento inversiones temporales (1,361)
Incremento (disminucion) de inversiones largo plazo, neto 2
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.460)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento (389)
CAJA Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio 6)
Comienzo del ailo 284
FIN DEL ANO —278

(Continua...)

2006

15,939
(14,180)
134
(34)
3
(230)
(307)
325
91

1,751

(183)

(1,323)
(38)

(1.544)

(395)

(188)
472

—284




V AR A

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. doélares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,807 1,463
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipo 120 114
Provision para cuentas dudosas 35
Provisién para inventarios obsoletos 35
Provisiones para jubilacion y desahucio, neto de pagos 103 43
Diferencia en cambio no realizada (16) (68)
Ganancia en venta de propiedades y equipo (10)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (535) (166)
Inventarios 85 71
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 27 102
Cuentas por pagar 108 162
Anticipos de clientes (65) (251)
Participacion a empleados 80 96
Impuesto a la renta . (51 77
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 209 73

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,843 L751

Ver notas a los estados fings
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Gerente Financiera Contador




ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES

Alvarez Barba S.A. esta organizada y opera en el Ecuador desde 1932; su actividad principal es la
comercializacidon de vehiculos y repuestos para automotores de lujo, madera contrachapada,
perfumeria y articulos afines.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacion de Inversiones Temporales - Se valoran al costo o valor de mercado, el més bajo. El valor
de mercado es determinado en base al portafolio de las inversiones.

Valuacion de Inventarios - Al costo promedio, el cual neto de la provision para obsolescencia no
excede a los valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20
para edificios, 10 para muebles y enseres, herramientas e instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para
equipos de computacion. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.

Valuacion de Inversiones en Acciones - A su costo de adquisicién que no excede a su
correspondiente valor patrimonial proporcional.

Provisiones para Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion a empleados y 25% o 15% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio
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Provisiones para Jubilacion Patronal y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al

correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran a los tipos de cambio
vigentes a la fecha del balance general. Las ganancias o pérdidas originadas por las variaciones en los
tipos de cambio se registran en los resultados del afio.

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Caja 2 2
Depdsitos en cuentas corrientes locales 276 282
Total 218 284

INVERSIONES TEMPORALES

Representan depdsitos en Euros y U.S. d6lares en fondos de inversion en una institucion financiera
del exterior con tasas de rendimiento variable anual que fluctian entre el 3.49% y 6.80% (4.60% y 5%
para el afio 2006). El valor de mercado de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2007 fue
de US$6,899,373.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes 1,310 813
Provision para cuentas dudosas (48) (51)
Total 1,262 162




Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 51 61
Bajas (38) (10)
Provision del afio 35 .
Saldos al fin del afio 48 Sl
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Vehiculos y motocicletas 24 423
Repuestos 357 289
Maderas 256 271
Perfumeria, maquillaje y tratamiento 176 204
Mercaderias en transito 1,091 804
Ordenes en proceso 53 61
Provisién obsolescencia de inventarios 27 (37)
Total 1,930 2,015
Los movimientos de la provision para obsolescencia de inventarios fueron como sigue:
2007 2006
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 37 2
Bajas (10)
Provision del afio . 35
Saldos al fin del afio 217 37




PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del aiio 595 742
Adquisiciones 390 183
Reclasificaciones 3
Ventas y/o retiros 279) (216)
Depreciacion (120) (114)
Saldos netos al fin del afio 589 595

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de inversiones en acciones es como sigue:

% de Valor Patrimonial
Tenencia Proporcional Saldo Contable
Compaiiia 2007 2006 2007 2006 2007 2006
...(en miles de U.S. ddlares)...
Novopan 3.44 3.00 784 685 233 233
Codesa 3.83 3.83 313 305 121 121
Plywood 1.43 1.43 181 159 76 76
Otras 26 _31
Total 456 461

Novopan - Durante el afio 2006, la Compaiiia entregé US$45 mil como aportes para futuras
capitalizaciones.

Otras - Incluye US$5 mil correspondientes a titulos de obligaciones emitidas por Industrias Ales C.A.

con vencimientos hasta el afio 2007 y que devengan una tasa de interés equivalente a la tasa pasiva
referencial del Banco Central mas 3.5 puntos porcentuales.

-10-




9.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31, ...
2007 2006
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores del exterior 1,179 1,073
Proveedores locales 17 13
Total 1,196 1,086
ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponden a anticipos que varian entre un 30% y 40% del valor de los vehiculos que son entregados
por parte de los clientes para realizar la importacién de automéviles.

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto
a larenta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 323 227
Provision del afio 408 326
Pagos efectuados (328) (230)
Saldos al fin del afio 403 323

12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

- 11 -




13.

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

empleados 2,311 1,847
Gastos no deducibles 77 65
Otras deducciones (40) S
Ingresos exentos (10) (11)
Utilidad gravable 2,338 1.896
15% Impuesto a la renta 120 135
25% Impuesto a la renta 384 249
Total impuesto a la renta cargado a resultados 504 384

Los movimientos de 1a provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 234 157
Provisidn del afio 504 384
Pagos efectuados y retenciones en la fuente (55%5) (307)
Saldos al fin del afio 183 234

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 1997 y
estan sujetas a revision las declaraciones del 2004 al 2007.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2007 . 2006
(en miles de U.S. délares)

Impuestos por pagar 206 63
Sueldos y beneficios sociales 140 116
Dividendos por pagar 86 65
Otras cuentas por pagar 183 141
Total , 615 385

-12-




14. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para jubilacion y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2007 2006
(en miles de U.S. dolares)

Jubilacion Patronal . 401 320
Desahucio 112 _90
Total 513 410

|

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2007 y
2006, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera;

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 9 empleados
jubilados en el 2007 y 2006;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 11 empleados que al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 tenian 20 afios o mas de trabajo;

¢. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 33 empleados que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo en el 2007 (41 en el 2006).

Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 320 286
Provision del afio 85 38
Pagos efectuados (4) _®
Saldos al fin del afio 401 320

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador bonificara
al empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

-13-




Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 90 81

Provision del aiio 24 11
Pagos efectuados 2 2)
Saldos al fin del afio 112 90

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5,000,000 acciones (4,100,000 acciones en el
afio 2006) de US$1.00 valor nominal unitario. Durante el afio 2007, la compaiiia incremento su
capital en US$900 mil, mediante la capitalizacidn de sus utilidades retenidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

16. TRANSACCIONES SIGNIFI‘CATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se
desglosan como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Compras de inventarios 2,315 2.156
Ventas de inventarios 9 __95
Arriendos 10 —

-14-




17. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fueron como sigue:

... Diciembre 31, ...
07

[
[\
[
[a]
[=)

Tipos de cambio de mercado libre:

Venta 147 132

La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2007 2006
(en euros)
Inversiones temporales 254,213 687,275
Cuentas por pagar 119,820) (46.407)
Exposicién, neta 134,393 640,868

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 19,
2008) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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