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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y J unta de Directores de
Alvarez Barba S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Alvarez Barba S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los
aiios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye-el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinidn.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Alvarez Barba S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Febrero 3, 2003 ge Saltos O.
Registro No. 019 ) Licencia No. 16555

Deloitte
Touche
Tohmatsu




Caja y bancos 4- 1,054
- Inversiones temporales 5 2,030
Cuentas por cobrar: comercnales 6 946
Inventarios 7 1,495 |
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar . 8 86
Total activos corrientes | - ) 5611
PROPIEDADES Y EQUIPO 9
Terrenos , ' .23
Edificios . . oo . i 345
Instalaciones : ¢ : : ) )
- Vehiculos g " 144
Muebles y enseres y equlpo de computacion ' 252
Herramientas. X : 221
Total , L : 991
Menos depreciacién acumulada ‘ o . 546
Propiedades y equipo, neto - : 445
INVERSIONES , . - 10 313
TOTAL s ‘ - 6.369

—

ALVAREZ BARBA S.A.;'

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

_(Expresados en mnles de U.S. délares)

ACTIVOS , ; . : ' Notas 2002

ACTIVOS CORRIENTES!

'

Ver notas a los estados financieros
- - i
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PASIVOS Y PATRIVMONIQ DE LOS ACCIONISTAS Notas 2002 2001

PASIVOS CORRIENTES: -

Cuentas por pagar ! C ' . B B T 674 1.274
Anticipos de clientes : . -986 1.203
Participacion a trabajadores, ° . ) , 12 ' 184 201
Impuesto a la renta ' : 13 : 61 86
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 358 _197
. Total pasivos corrientes . 2.263 2.963
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO ' 15 202 145
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: ' A 16 T
Capital social i } . o 1,300 283
Reserva de capital i - o : . 508 . 508
Reserva legal : . . ' 42 85-
Utilidades retenidas - , : A ) . 2.054 | 2.589
Patrimonio de los accionistas L . , -3.904 3.463
)
' TOTAL . ' . - » . 6,369 573




ALVAREZ BARBA S.A.

!
i
?
A

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DlClEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en mlles de U.S. délares)

. : : Notas 2002 2001
INGRESOS: i .
Ventas netas : = ' 11,120 9.632.
Comisiones y bonificaciones : . 170 320
Total ‘ . - © 11290 9.952
COSTO DE VENTAS - R 17 8.643 7,526
MARGEN BRUTO ~ ;- 2647 | . 242
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS s 1719 1331 -
_UTILIDAD DE OPERACIONES S i 928 1.095
OTROS INGRESOS (GASTOS): ,
Diferencia en cambio, neta ' = . 74 (34
Intereses ganados q : . 59 104
Descuento pronto pago _ : ' 46 67
Dividendos recibidos ’ ' i 27 - 35
Otros ingresos, neto .. : 99 78
Total - : : i : . - 305 250
. UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A . -
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA . 1233 1.345
MENOS: : ‘
Zgbarticipacion a trabajadores : 12 184 201
‘npuesto alarenta - - 13 170 170
Total - . L | 354 371
UTILIDAD NETA 879 974

'L
Ver notas a los estados financieros




ALVAREZ BARBA S.A. - @ ' R : ®

ESTADOS DEAPATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 - -
{Expresados en miles de U.S. délares) .

_ Capital "~ Reserva " Reserva Utilidades

ST ’ o Social """ de Capifal " Legal ~~ ' Retenidas™ " - Total - -
Saldos al 31 de diciembre def 2000 - - - 283 508 . 65 1,740 . 2,596
Utilidadneta : S oo L om
Transferencia a reserva legal . : : 20 20) . .
Dividendos declarados - - e - (105) (105)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 - 283 - 508 . 85 2,589 3,465
Utilidad neta ' : o : : . . 819 © 879, -
. Transferencia a reserva legal - . ‘ . 97 R C ) I :
Dividendos déclarados : ) ’ (440) - (440)
Capitalizacién . ’ 1,017 —_— (140) (877) .

Saldos al 31 de diciembre del 2002 . L300 s08 42 2054 3,904

" Ver notas a los estados financieros




ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA ,
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 -

(Expresados en miles dé U S. délares)

oo B ) 2002 . 2001

FLUJOS DE CAJA DE ACTlVlDADES DE OPERACION: . ‘
Recibido de clientes i 11,292 9,527
Pagado a proveedores y empleados o ) (10,579) (8,710)
Intereses ganados ’ : ) ' ‘ - 59 104,
Diferencia en cambio - ' (16) (20)
Dividendos recibidos , " ; ' T Y - 35
Participacion a trabajadores | ' : (201) (54)
mpuesto a la renta - : . . (195) (157)
Otros ingresos, neto ' - 115 145
Efectivo neto proveniente de actividades de Operaéiéxl . S 502 870
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES ‘DE INVERSION o : :
Adquisiciones de propiedades y equipo , . : (209) . (44)
Precio de venta de propiedades y equipo - 155 T
Incremento de inversiones temporales ‘ . {349) T _ (89
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (403). 133)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

_ Dividendos pagados y-efectivo neto utxhzado en actividades de ,

°  financiamiento Lo (324) . (105)
CAJA Y BANCOS: L , .
Incremento (stmmucmn) neto durante el aiio (225) . 632

‘omlenzo del afio ' i v T - 1279 647 .

FNDELARO = - . cLosa 1279

(Continua...)

s




ALVAREZ BARBA S.A. |

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Contlnuaclén )
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U..S. ddlares)

2002
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
ECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION: : . -
Utilidad neta y _ 879
Ajustes para conciliar la utxhdad neta
con el efectivo neto proveniente de actividades de operacnon:
Depreciacion de propiedades y equipo . : 90
."rovmon para cuentas dudosas : :
Provisidn para jubilacjon y desahucio, neto de pagos ’ . Y
Diferencia en cambio no realizada : (90).
Ganancia en venta de activos fijos ; 30)
Cambios en activos y pasivos: ' '
Cuentas por cobrar comerc:ales B ' 221
Inventarios : . ] 175
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar . ‘ (24)
Cuentas por pagar ; : ' (676)
Anticipos de clientes - : : T _(219)
- Gastos acumulados y otras cuentas por pagar ) ' 161
Participacion a trabajadores : . : . (17)
Impuesto a larenta | o _ (25)

- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE ~
OPERACION - . I (17}

-

- ) .-
<
‘ ¢

Ver notas a los estados financieros
{

' : ! t

2001 ©

974
75"

68
14

(632),
(456)
97). -
448 .
207
102
147

-




ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

4

OPERACIONES 'Y ENTbRNO ECONOMICO

\

Alvarez Barba S.A. esta organizada y opera en el Ecuador; su actividad principal es la -

_comercializacion de vehxculos y repuestos para automotores madera contrachapada, perfumeria y

articulos afines.

- Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de

dolarizacién de la-economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso .
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una

“moneda estable, la varia¢ion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repiblica.
" del Ecuador, ha ténido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros

adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002. . Por lo tanto, el. andlisis comparativo de
tales estados financieros’debe hacerse consxderando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las polmcas contables de la Compama son las establecidas por la Federacion Namonal de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entndad
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. Eniopinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utifizacion de la mformacnon dlspomble al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. -

A continuacién se resumen las prmcnpales practlcas contables segundas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados ﬁnancleros

Caja y Bancos - Representa el efectlvo dlspomble y saldos en bancos. - .

Ingresos y Costos por Ventas - Se.registran en base a la emision de_ las facturas a los clientes y-a la
entrega de la mércaderia.

Valuacion de Inventarips - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado. Las

importaciones en transnto se encuentran reglstradas a su costo adquisicién. -

Valuacion de Progieda'des y Eguigo - Al costo de adquisicic'm. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida (til estimada de 20 .
‘ para’edxﬁcnos 10 para muebles y enseres, herramientas e instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para
equipo de computaclon :



L e

¥

Valuacion de Inver.smnes A su costo de adquisicion que no excedé a su correspondlcnte valor

patrimonial proporcional.

i

Participacion a Trab(uadorev e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del ano en
funcidn a su deven"amlento (Ver Notas 12y 13)

Provision-para Jubilucion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

B

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacidn en los indices de
precios al consumldor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado : ' Variacién
Diciembre 31 . i . Porcentual
1999 - I ' o . o6l
2000 X . ' 91
2001 J ) ' 22

2002 - ‘ , . . 9

‘CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:

. ... Diciembre 31...
, : . 2002 2001
" o , (en miles de U.S. délares)
Caja - 4 43
Depésitos en cuentas corrientes locales - 19 356
Depésitos en cuentas corrientes del exterior o 1,031° - 880 -
. Total S - 1054 1279

o
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INVERSIONES TEMPORALES
| ‘ !

Un resumen de inversiones temporales, es como sigue:

1
. Depbésitos en Euros y U.S. dolares en una institucién

financiera del-ekterior con tasas de rendimiento variable.

Overnight en una institucion financiera nacional con
vencimiento en enero del 200; que genera una tasa de
interés del 2.5% anual..

Depdsito a plazo en una institucion financiera nacional con
vencimiento en enero del 2003, que genera una tasa de
interés del 7% anual.

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

t
i

Chentes
Provision para cuentas dudosas
Total ’

D

67. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

¢

Vehiculos y repuestos
- Maderas :
Perfumeria, cristaleria y otros
Mercaderias en transifo
Ordenes en proceso, taller

.

Total

.. Diciembre 31,...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares) -

1,861 1,515
110

59
2,030 1315

... Diciembre 31...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)

961 1,182

. L15) —{15)
946 1,167
Diciembre31...: -
2002 2001

(en miles de U.S. délares)
401 3 333
125 201
56 75
862 1,002

—31 39

1495 - L670
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8.

10.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y. otras cuentas pof cobrar es como sigue:

Grupo Carsa Inc!

Impuesto al valor agregado
Compaiijas relacnonadas y accionistas
Empleados

Otras cuentas por cobrar

Provision para otras cuentas por cobrar

- Total , '

PROPIEDADES Y EQUIPO

. Diciembre 31..
02 2001

(en miles de U.S. dolares)

D

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comxenzo del afio
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Depreciacién I

Saldos netos al fin délfaﬁo

INVERSIONES

Un resumen de inversjones es como sigue:

¢ . % de
: Tenencia_

- Compaiiia ' 2002 2001
Codesa ! 3.83 3.83
Plywood - i 143 1.43
Novopan : 3 ", 3.
Decabsa (A) - |  95.16 95.16
Panamericana : 0.69 0.69
Otros ) T

. Total

138 138
20 : -
15 EREE
12 . 15
-39 52
(138) (138)
86 78
2002 2001 .
(en miles de U.S. délares)
451 482
209 44
(125)
_(90) (15)
445 451
Valor Patrimonial
Proporcional Saldo Contable
2002 2001 2002 2001
...(en miles de U.S. dolares)... .
173 121 121
89 76 76 .
167 99 ‘ 99 -
3 _ 3
13 o 13
_ 1 1
429 33 - 313

-10-




(A) Compaiiia én liquidaciéi |

1. .CUENTAS POR'PAGAR

12.

13.

6.

Un resumen de cuentas pé)r pagar es como sigue:

‘ ' ~ .. Diciembre 31,...

. . o . 2002 200}
' ' (en miles de U.S. délares)

Provee_dores. del exterior , : 639 1,257
.Proveedores locales ' ' - 35 17
Total : ' 674 1,274

PARTICIPACION A TRABAJADORES

VTN N . - o
De conformidad ¢on disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho-a participar en las utilidades
anuales de la empresa en-un 15% de'la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto a
Jarenta. Los movnmlentos de la provision para pammpacxon a trabajadores fueron como s:gue

{ . ‘ ' E 2002 2001
: ) (en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio , : 201 ' 54
Provisién del aiig _ ' 184 201
Pagos efectuados R ‘ . . 201) - (5%
184 201

Saldos al fin del afio - :. ‘ L « 184

+

IMPUESTO A LA RENTA ' o - :

. La tarifa para el lmpuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas.a distribucion
y del 15% sobre las utlhdades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o

distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna Una reconcnhacnon entre la utilidad segin estados ﬁnancxeros y la utilidad gravable,

i

‘es como sigue: :

]
'
1
1

-11 -
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14.

... Diciembre 31.....
, Coe 2002 2001
5 o (en miles de U.S. dolares)

Utilidad segtin estados ﬂnancxeros neta de participacion a

trabajadores . . . 1,049 1,144
Gastos no deducibles | , 5 17
Ingresos exentos . _ ‘ ' (23) - (30)
Utilidad gravable f . 1.031 1,131

. j . ' R
Impuesto a la renta cargz_;do a resultados oo 10 =170

1

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

i

2002 2001 -

| .(en miles de U.S. déblares)
Saldos al comienzo del afio : ' . 86 - N 73
. Provisién del afio Lo : 170 170
Pagos efectuados y retenciones en la fuente ' . (195 as7h
Saldos al fin del afio ' l 61 _86

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos a?umulados y otras cuentas por pagar €s como sigue:

' - : ' . ... Diciembre 31,..:
; 2002 2001
: ~ (en miles de U.S. ddlares)

1

Dividendos por pagar i . ‘ : 91 90

' Beneficios sociales = o o 68 48

Otras cuentas por pagar: | ' 199 _59

! ;o ) .

Total 358 197
PROVISION PARA JﬂBILACION

15.

De acuerdo con dlSpOSlClODeS del Cédigo del Trabajo; los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de, Seguridad Social. Al31 de diciembre del 2002 la Compaiiia tiene registrada
una provision por dicho. .concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesxonal

- independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera

4

-12-
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16.

|llP 17.

a. Una reserva por obhgac:ones en curso para atender el pago de las pensiones de 8 trabajadores

jubilados;

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 67 trabajadores que ain no

completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 7%.

El movimiento de la provision para jubilacion fue como sigue:

2002 2001

en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 129 67
Provision del afio 51 . 63
Pagos efectuados (27) ey
Saldos al fin del aiio 153 129

= R

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capltal social autorizado consiste de 1,300,000 acciones de US$1.00 va]or nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como.reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)
Compras de inventarios: ! 1,709 2,020

-13-




18.

19.

| L :
EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fueron como sigue:
Diciembre 31,...’

200 2001
- (en miles de U.S. ddlares)

to -

Tipos de cambio de mertado libre:

Venta ' ' . 1.052 091
La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, es como sigue:

.. Diciembre 31,...

2002 2001
(en euros) -
Exposiéién en el. mercado libre: )
Inversiones temporales . . - 1,168,674 838,863
Cuentas por cobrar comerCIales P . ' _ 235,988
Cuentas por pagar - (537.411) (1.256.422)
Exposicion, neta § | .A 31263  _(18L571)

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembré del 2002 y la fecha del iﬁforme de los auditores independientes (febrero 3

del 2003) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieron tener un efecto
importante sobre los estados- ﬁnancneros

-14-




