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INFORME DE LOS AUDITORES INUDEPENDIENTES

A los Seiores Accionistas y Junta de Diectores de
Alvarez Barba S.AL

Hemos auditado los balances gencrales adjuntos de Alvaree Barba S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000
y los correspondientes estados de resuliados, de patiimonio de los accionistas y de flujos de caja por los
aios terminados ¢n esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaitia. Nucstra responsabilidad s expresar una opinion sobre dichos estados linancieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fucron cfectnlas de acuerdo con normas de auditoria gencralmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requicren gue una auditotia sea disenada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financicros no conticnen errores importantes. Una auditoria incluye ¢l examen,
a basc de prucbas sclectivas, de la evidencia gue sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financicros. Incluye también Ia evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
cstados financicros. Consideramos gue nuestias auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinidn,

En nuestra opinion, los referidos estados financicios presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Alvares Barba S A, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el resultado
de sus operaciones y sus flujus de caja por los ados terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.,

M 1. Bciele_

Febrero 15, 2002 - . Jorge Saltos O.
Registro No. 019 Licencia No. 16555
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ALVAREZ BARBA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y cquivalentes de caja

Inversiones temporales

Cucentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cohrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Vehiculos
Muebles y enseres v equipo de computacion
Herramientas

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo. neto

INVERSIONES

TOTAL

Ver notas a los estados financicros

4 1.279
5 1.515
6 1.167
7 1.670
8 118

3.809

2000




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Notas 2001 2000
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar B 1.274 763
Anticipos de clientes 1.205 298
Participacion a trabajadores 12 20 54
Impuesto a la renta 3 86 73
Gastos acumulados y otras cuemtas por pagar 14 LY 95
Total pasivos corrientes 2,963 1,983
PROVISION PARA JUBILACION Y DESATIUCIO 15 145 1
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16

Capital social 283 283
Reserva de capital 508 508
Reserva legal 85 65
Utilidades retenidas 2,589 1,740
Patrimonio de los accionistas 3,465 2.59¢
TOTAL 6,573 4.656
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS:

Ventas nctas

Comisionces y bonificaciones
Total

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Intereses ganados

Diferencia en cambio. neta

Descuento pronto pago

Dividendos recibidos

Impuesto a la circulacion de capitales - 1CC
Resultado por exposicion a la inflacion - RI'L nete
Otros ingresos. neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

2001,

9.632
_320
2,952

1326
2426
1.331

—tet e

1093

104
(34)
67

35

.I:J.":‘

201
-1

371
—2 it

974

46
214
48
12

(17
(331)

54
109
163

198
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

Reserva por
Capital  Revalorizacion Reexpresion ~ Reserva
Social  def Patrimonio  Monetaria  de Capitai

Saldos al 31 de diciembre de 1999 283 494
Utilidad neta

Translerencia a reserva legal

Dividendos declarmlos

Elecios de fa aphieacion Je la NEC - 17 519 (503)
Transferenvia o (1.013) 305 08
Saldas al 31 de diciembry deb 2000 283 508
Lrilidad neta

Transterom: 1 3 reserva fegal

Dividendos Jestarudas —_— . —
Saldos al 31 de diciembre det I00) 283 508

Ver notas a los estadas {inancieros

Reserva
Legal

38

Utilidades
Retenidas

817
198
(27)
(103)
857

1.740

974
(20
L103)

2,589




ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses ganados

Intereses pagados

Diferencia en cambio

Dividendos recibidos

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

.Otros ingresos. neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades v equipo
Incremento de inversiones temporales

Efective ncto utilizado en actividades de inversion
F1.UJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEN 1)

Obligaciones por pagar a bancos
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamicnto
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el aiio

lomienzo del afio

Efecto de la variacion en el tipo de cambio al X1 de mizo del 2000

FIN DEL ANO

(Continia...)

2001 2000
9,527 sas2
(8.710) (4.291)
13} 46

1

(20) 274

33 12
{54) (61)
(157) (67

s 8

870 Loz
(44) (32
{8 _(959)
(133) (1,007)
(25)

(103) o

(103 (2%

632 1:in

647 h'3
— (108)

1.279 647
.5,
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en miles de U.S. ddlares)
2001 2000
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
ECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADLES DE
OPERACION:
Utilidad neta 974 193
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades v equipo 75 73
Provision para cuentas dudosas 7 3
Provision para otras cuentas por cobrar 138
Provision para jubilacion y desahucio. neto de pagos 68 35
Diferencia en cambio no realizada 14
Resultado por exposicion a la inflacion - REI 33
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (632 (225)
Inventarios (456) (773)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (97) (137
Cuentas por pagar 418 561
Anticipos de clientes 07 881
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 102 41
Participacion a trabajadores 147 {6y
Impuesto a la renta 3 a2
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 870 1,162
Ver notas a los estados financicros
-6-
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Alvarez Barba S.A. esti organizada y operi en el Feuador: su actividad principal es la
comercializacion de vehiculos y repuestos para automotares, madera contrachapada, perfumeria s
anticulos afines.

Como resultado de la recesion ccondmica producida en os Glimos atos debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores ccondmicos del pais, ¢l Gobierno Ecnatoriane
aprobd un proceso de dolarizacion de ta cconomia fijando eomao moneda de curso legal en el pais ¢l
ddlar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del | de abril del 2000, 1a

. Contabilidad registra las transacciones on U.S. dolares.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora ef dobar de los Fstados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en 1a Repablica
del Ecuador. ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financicros
adjuntos por el aiio terminado ¢l 31 de diciembre del 2001, Por lo tanto, el anilisis comparativo de
tales estados financicros debe hacerse considerando tal circunstancia,

2. .POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de Ia Compaiiin son las esablecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendeneia de Compaitias del Fcuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Comtabilidad. Ias cuales requicren que la Administracion realice
cicrtas estimaciones v establezca algunos supuestos inhereates a la actividad econdémica de la entidad.
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman pante de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibie al momenio, los cuales podrian legar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principatles pricticas eontables sepuidas por la Compaiia en la
preparacion de sus estadns financicros:

Caja y sus Equivalentes - Represema el efective disponible v sabibos en bancos ¢ inersiones a corto
plazo altamente liquidos. con vencimientos origmales de 3 ineses o menos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la entisisin de las factueas a los clieates v a la
entrega de la mercaderia.

Valuaciin de Inventarios - Al costo de adeprizicion que no excedde a los valores de mercadoe. Las
importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo mlquisicion.




Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta en funcién de los ailos de vida util estimada de 20
para edificios. 10 para muebles y enseres. herramicntas ¢ instalaciones v § para vehiculos y equipo de
computacion.

Valuacion de Inversiones - A su costo de adguisicion gue no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional.

Participaciin a Trabajadores ¢ Tmpuesta a la Renta - Se reconocen en los resuhtados del ado en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 12 v 13),

rema—— e

actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguicnte cuadro presenta informacion relacionmdi con el poreentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Tnstitato Nacional de Estadistica v Censos.

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja v equivalentes de caja s como sivue:
... Diciembre 31,

20b] 2000
fen miles de US, dolares)

Caja 43 177
Depositos en cuentas corrientes locales KR 209
Depésitos en cuentas corrientes del exterior 830 17t
Total 1,179 617

INVERSIONES TEMPORALES

Constituyen depésitos en LS. dolares en bancos del extering con tiasas de rendimicnto variable,

e o3 M AE——
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como si.guc:
... Diciembre 31...

=0ot 2000
{en miles de ULS. dolares)

Clientes L.I82 538
Provision para cuentas dudosas Uy _®
Total 1.167 530

7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

. ... Diciembre 31...

2001 2000
(en miles de ULS. ddlares)

Vehiculos v repuestos RRR} 27
Maderas 2010 260
Perfumeria. cristaleria y otros 75 49
Mercaderias en trinsito 1.002 600
Ordencs en proceso. taller L 3
Total 1.670 1214

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR GOBRAR

Un resumen de gastos anticipados v otras cuentas por cobrar g5 copw sigue:

.ooniciembre 31,
‘ g 2000

{en miles de U8, dolares)

Grupo Carsa Inc. (RE 138
Compaiiias relacionadas v accionistas Hi

Empleados 15 0
Impuesto al valor agregado 22
Otras cuentas por cobrar s2 30
Provisién para otras cuentas por cobrar {13%) {(13%)
Total 178 R4

-9.




10.

PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propicdades y equipo fue como sigue:

Saldos netos al comicnzo del ano
Adquisiciones

Reexpresion neta NEC 17
Transferencia de inventarios
Depreciacion

Saldos nctos al fin del aito

... Diciembre 31...

2001 2000

{en miles de ULS. dolares)
4R2 238
4.4 82
256
9

(75 (73
451 482

Para fines comparativos. ¢l movimiento de propiedades v equipae por el periodo comprendido entre

encro | y marzo 31 del 2000, fuc convertido a .S, dalares al tipu de cambio de $/23,000.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

% de

Tenencia
Compaiiia 2001 2000
Codesa 3.83 KA
Plywood 1.43 143
Novopan 3 3
Decobsa 95.16 95.16
Panamericana 0.69 0.69
Otros
Total

T ea——————- .

Valor Patrimonial

Proporcivnal

0n)

]
ins

420

2000

406

Saldo Contahle

2001
e ales de LES, dolares)...

121
76
oY

2000

121
76
99

3
13
|

RIK
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11. CUENTAS POR PAGAR

12.

Un resumen de cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31....
2001 2000

.

{en miles de U.S. dolares)

Proveedores del exterior 1.257 747
Proveedores locales 17 _l6
Total 1.274 763

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales. los teabagadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cileulo del impuesto a
la renta. El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

... Diciembre 31....
2001 2000
{en miles de ULS. dolares)

Saldos al comicnzo del ailo 54 71
Efecto de la variacion del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (hn
Provisian del ailo 201 51
Pagos efectuados 5 (6w
Saldos al fin del aio 201 54

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales. para of aates 000 Ty p, isivin para el impucsto a In renta
se calcula a la tarifa del 25% sobre fas wtilidades gessabies A pactic {elado 2000, ta tarita parn of
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre fas ntihdades sigetas a distribucion v del 153% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion. Fos dividendos en efective que se declaren o distribusan a
favor de accionistas nacionales o extranjeras no s¢ escuctrn sujcios a retencion adicional alguna.
Una reconciliacion entre la utilidad segin eqtados timneicros s s wilidad gras able. es como sigue:

- 11-




14.

... Diciembre 31....
001 2000
(en miles de U.S. dolares)

138 ]

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 1.144 307
Gastos no deducibles 17 143
Ingresos exentos _(30) )
Utilidad gravable 1,131 438
Impuesto a la renta cargado a resultados 170 109

El movimiento de la provision para impucsto a la reata fue como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ailo 73 37
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (6)
Provision del afio 170 109
Pagos efectuados (73) (3n
Retenciones en la fuente y anticipos 84 {36)
Saldos al fin del aiio 86 73

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados v otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31....
2001 2000
(en miles de U.S. dolares)
Dividendos por pagar 90
" Intereses diferidos 48 11
Beneficios sociales )
Otras cuentas por pagar 9 37
Total 197 95

h ST
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15. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumen de la provision para jubilacion y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31....
001 2000
(en miles de U.S. ddlares)

t9

Jubilacion 129 67
Desahucio _6 10
Total 145 77

Jubilacién - De acucrdo con disposiciones legales del Cadigo de Trabajo. los trabajadores que por
veinte aiios o mas hubicran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida. tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2001, la Compaitia
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial de la siguiente

g‘ manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender ¢l pago de las pensiones de 7 trabajadores
jubilados:

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 24 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2001 tenian 10 afos o mas de trabajo:

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 40 trabajadores que aun no
completaban el requisito de ticmpo de trabajo.

El movimiento de la provision para jubilacion fue como sigue:

2001 2000
i . (cn miles de U.S. dolares)
I .
i Saldos al comienzo del aito 67 a4
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 N
Provision del afo 63 2
.- Pagos efectuados e {2)
% Saldos al fin del ailo 129 67
f Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo en los casos de terminacion de la
A relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
i al trabajador con el 25% del equivalente a fa dhima remuneracion mensual por cada uno de los aitos
f de servicio prestados a la misma empresa o empleador.
&
5
L
i
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E! movimiento de la provisién para desahucio fue como sigue:

2001 2000
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aio 10 6
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (n
Provision del aiio 6 3
Saldos al fin del aiio 16 10

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Cupital Secial - El capital social autorizado consiste de 7.086.150 acciones de USS0.04 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los actives ¥
pasivos no monetarios de afos anteriores. respectivamente. transferidos a esta cuenta. Esta resena
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l $0% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas durante ¢l aito 2001 y 2000, se desglosan
como sigue:

... Diciembre 31....
2001 2000

(en miles de U.S. d(‘\larc;)

Compras de inventarios 2,020 1,999

-14-
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18. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2001 y 2000. fueron como sigue:

... Diciembre 31....
2001 2000
(cn miles de U.S. ddlares)

Tipos de cambio de mercado libre:

Venta 0.91 0.96

La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, es como sigue:

... Diciembre 31....

2001 2000
(en curos)

Exposicién en el mercado libre:

Caja y equivalentes dc caja 107.309 110969
Inversiones temporales 731.554 803.905
Cuentas por cobrar comerciales 235.988 56.237
Anticipos de clientes (176.107)
Cuentas por pagar (1.356.422) (744,167
Exposicion, neta (181,571) (15,610)

-15-



