JINFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
Alvarez Barba 5.A.;

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Alvarez Barba S.A. y
su subsidiaria (el Grupo), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2016 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros consolidados gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera consolidada de Alvarez Barba S.A. y
de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2016, el resultado consolidado de sus operaciones y
sus flujos consolidados de efectiva por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Alvarez Barba S.A. y su subsidiaria de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de |la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros Consolidados

La Administracién del Grupo es responsable por la preparacién de informacion adicional, la
cual comprende el Informe Anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros del Grupo, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de asequramiento o conclusion sobre la misma.



En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Administracion a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto.
Hemos leido el Informe Anual de la Administracién, y no tenemos nada que reportar en
relacién a esta informacién.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
consolidados

La Administracion del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la administracién como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar el Grupo o cesar
sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero del
Grupo.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable de si los estados
financieros consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado gque en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
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con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
cantables y la correspondiente informacion revelada por la gerencia es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad del Grupo para continuar como
negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar gue el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos |la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditeria relacionada con la infoermacian
financiera de las entidades que conforman el Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
realizacion de la auditoria del Grupo, asi como Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion del Grupo respecto a, entre otros

asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
en el transcurso de la auditoria.

O Meith ¥ Te

Quito, Marzo B, 2017 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Socio
Licencia No, 22266




ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5
Inventarios 6
Activos por impuestos corrientes 11
Otros activos financieros 7
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades y equipo 8
Inversiones en acciones 9

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

31/12/16  31/12/15
(en miles de U.S. dolares)
5,938 4,990
1,086 1,295
3,084 4,248

15 15
3,822 2632
15.945 16,180

3,531 3,619
7159 764
4,290 4,383
20,235 20,363




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Fasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Tetal pasivos corrigntes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por Impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
Controladora

Participaciones no controladoras

Total patrimonio

TOTAL

(en miles de U.S. dolares)

Notas

10 817
11 290
12 491
_1.598
13 1,124
11 132
1,256
2,854

15
5,800
2,003
9,548
17,351
— d0
17,381
20,235

erente Financiera

L".ﬂ(- {?ﬁa’ffﬁc:-i

/Jorge Calle
Caontador General



ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ano terminado

Notas 31/12/16  31/12/15
(en miles de U.S, dbolares)

VENTAS 16 14,903 22,651
COSTO DE VENTAS 17 (11.167) {16,935)
MARGEN BRUTO _3.736 5.716
Gastos de ventas 17 (1,673) (2,220)
Gastos de administracion 17 {1,448) (1,515)
Ingresos financieros 18 309 111
Dividendos recibidos 9 478 445
Otros ingresos, neto R . | — 258
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.535 2.795
Menos gasto (ingrese) por impuesto a la renta: 11

Corriente 304 581

Diferido 14 —(3)
Total — 318 578
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL il Z il
Utilidad del afo y total resultado integral

atribuible a:

Propietarios de la controladeora 1,224 2,212

Participaciones no controladoras (7) 5
Total ~h217 2217
Ver notas a los esta fi ros consolidados

Gerente Financiera Contador General
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 15,038 22,713
Pagado a proveedores y empleados (13,196) (21,222)
Impuesto a la renta (484} (601}
Dividendos recibidos 478 445
Otros ingresos, neto _ 442 — 7 4 §
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,278 1,70
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de propledades v equipo (92) (231}
Venta de propiedades y equipo 47 17
Inecremento de actives financieros (190) (400}
Incremento de Inversiones en acciones R __(26)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion _ (230) _ (640}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTD:
Dividendos pagados y efectivo utilizado en actividades de

financiamiento {1,100 {1,100
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOC:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 948 (34)
Saldos al comienzo del afio _4,990 —2,024
SALDOS AL FIN DEL ANO 5,938 4,990

Ver notas a los es man:iy{ consolidados

-

forge Calle
Ccfntadur General

Gerente Financiera



Alvarez Barba
S.A.

Estados Financieros Separados por el Afo
Terminado el 31 de Diciembre del 2016 e
Informe de los Auditores Independientes



ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2016

Contenido Pagina

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

MNotas a los estados financieros separados

Abreviaturas:

IASE Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
ICE Impuesto a los Consumos Especiales

ISD Impuesto a la Salida de Divisas

VA Impuesto al Valor Agregado

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
SRI Servicio de Rentas Internas

uss U.S. dolares
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E DE AUD D ND E

A los Serfiores Accionistas y Junta de Directores de
Alvarez Barba S.A,;

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Alvarez Barba S.A.,
que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados separados de resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera separada de Alvarez Barba 5.A, al 31 de
diciembre del 2016, el resultado separado de sus operaciones y sus flujos separados de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de |la Opinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Alvarez Barba S.A. de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacianales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramaos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Informamos que, Alvarez Barba S.A. también prepara estados financieros consolidados
conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por
requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

b
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Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros Separados

La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacion de infarmacién adicional,
la cual comprende el Informe Anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Administracién a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materiailmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.
Hemos leido el Informe Anual de la Administracién, y no tenemos nada que reportar en
relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion de la Compaifia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASBE), y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros separados libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (MIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a

“Dn



dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtuvimaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la gerencia es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativas, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamaos
en el transcurso de la auditoria,

@M X Touelrg

Quito, Marzo 8, 2017
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266




ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos financieros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Inversiones en acciones
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros separados

20,213

20,528




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16  31/12/15
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 10 815 B48
Pasivos por impuestos corrientes 11 290 511
Obligaciones acumuladas 12 487 _774
Total pasivos corrientes 1,592 2,133
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 1,124 1,046
Pasivos por impuestos diferidos 11 132 118
Total pasivos no corrientes 1,256 1,164
Total pasivos 2,848 3,297
PATRIMONIO: 15
Capital social 5,800 5,800
Reserva legal 2,003 1,782
Utilidades retenidas _9,562 _9.649
Total patrimonio 17.365 12,231
TOTAL 20,213 20,528
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Silvia Delgado—~J Jorge Calle -4 -

Gerente Financiera

Contador General



ALV BA S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado
Notas 31/12/16  31/12/15

VENTAS 16 14,890 22,574
COSTO DE VENTAS 17 (11.167) (16.935)
MARGEN BRUTO 2743 5,639
Gastos de ventas 17 (1,648) (2,163)
Gastos de administracion 17 {1,441) (1,509)
[ngresos financieros 18 309 111
Dividendas recibidos g9 478 445
Otros ingresos, neto — 131 260
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,552 2,783
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 11

Corriente 304 581

Diferido 14 —(3)
Total 28 578

UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 1,234 2,205

Ver notas a los estados financieros separados

1w Callnd

Jorge Calle -5-
Gerente Financiera Contador General




ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL .ﬁlﬂﬂ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

... Utilidades retenidas ...

Resaerva
Capital Reserva de Par adopcion
social legal  Distribuibles capital de NIIF

- (en miles de U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del

2014 5,800 1,538 5.310 491 2,987
Utilidad del ano 2,205
Transferencia 244 (244)
Distribucién de dividendos {1,100} — —
Saldos al 31 de diciembre del

2015 5,800 1,782 6,171 491 2,987
Utilidad del afio 1,234
Transferencia 22 (221)
Distribucion de dividendos (1,100} — S

Saldps al 31 de diciembre del
2016 5,800 2,003 6,084 491 2,987

Ver notas a los estados financleros separados

Total

16,126
2,205

{1,100}

17,231
1,234
(1,100)

17,365
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ano terminado
{en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 15,025 22,713
Pagado a proveedores ¥ empleados (13,181) (21,231)
Impuesto a la renta (484} (601)
Dividendos recibidos 478 445
Otros ingresos, neto 440 371
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 2,278 1,697
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades vy equipo (92 (215)
Venta de propiedades y equipo 47 17
Incremento de activos financleros (190} {400}
Disminucion (incremento) de inversiones en acciones 5 (26)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (230) (624)
FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo utilizado en actividades de

financiamiento _(1,100) _(1,100)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto durante el ano 948 (27)
Saldos al comienzo del afio 4,961 _4,588
SALDOS AL FIN DEL ANO 5,909 _4.961

.""fff__kl

Ver notas a Fstadqs"ﬂnancieros

CAC"'——;’:-”# . 7 Lf“}
——Sitvia Delgado —~J . Jorge Calle -3 -

Gerente Financiera Contador General



