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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
Alvarez Barba S.A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Alvarez Barba S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros separados

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros separados estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros separados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros separados de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros separados.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Alvarez Barba S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Comtabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Informamos que, Alvarez Barba S.A. también prepara estados financieros consolidados conforme lo
requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Ll /e

Quito, Marzo 4, 2016 Rodolfa Jativa
Registro No. 019 Socio
Licencia Mo, 15238
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectiva

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Otros actives financieros

Total aclivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipo

Inversiones en acciones
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notus a los estados financieros

Notas

e - BT

31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. délares)

'1 uqﬁ ]

1,292
4,248
5,632
16,133

3,571

i

20,528

4,988

1,713

3,841
3,232
15.774

3,568
__198
4,366

20,140




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 10 848 1,451
Pasivos por impuestos corrientes I 511 609
Ohbligaciones acumuladas 12 _T74 B73
Total pasivos corrientes 2133 2.933
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 1,046 960
Pasivos por impuestos diferidos 11 118 21
Total pasives no corrientes 1,164 _1.08]
Total pasivos 3297 4,014
PATRIMONIC: 15
Capital social 5,800 5,800
Reserva legal 1,782 1.538
Utilidades retenidas 9,649 §.788
Total patrimonio 17,231 16,126
TOTAL 20,528 20,140
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado
Notas 31/12/15
{en miles de U.S. délares)

INGRESOS 16 22,574 28746
COSTO DE VENTAS 17 (16,935) (22472)
MARGEN BRUTO 5,639 _6,274
Gananeia (pérdida) en ¢l valor razonable de activos

linancieros (50) 72
Gastos de ventas 17 (2,163) (2,362)
Gastos de administracion 17 (1,509) (1,733)
Otros ingresos, neto ___B66 794
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 278 _3.045
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renti; 11

Corriente 58] 6335

Diferido — —£31)
Total 378 604
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL _2.205 _2441
Ver notas a los estados financieros {“/7
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

... Ltilidades retenidas ...

Reserva
Capital Reserva de Por adopcidn
social legal Distribuibles capital de NIIF Tuotal
v« (en miles de U.S, délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2013 5,800 1,318 4. 089 491 2,987 14,685
Utilidad del aio 2441 2,441
Transferencia 220 (220)
Distribucion de dividendos o (1.000) ___ (1.000)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 3,800 1,538 5310 49| 2,987 16,126
Utilidad del aio 2285 2205
Transferencia 244 (244)
Distribucion de dividendos - (1, 100) R {L.1060)
Kaldos al 31 de diciembre del 2015 5,800 1,782 6,171 49] 2.987 1231
Ver notas a los estados financieros 7
e (f:r"“ti' Q
f lorge Calle =5
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 22,718
Pagado a proveedores y empleados (21,216)
Impuesto a la renta (601)
Dividendos recibidos 445
Otros ingresos, neto 431
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,764
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades v equipo (215)
Disminucion {incremento) de activos financieros (450)
Ineremento de inversiones cn acclones R
Iifective neto utilizado en actividades de inversidn (691)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo utilizado en actividades de
finaneiamiento (0)

EFECTIVO Y EQUIVAILENTES DE EFECTIVO):
Incremento (disminucidn ) neto durante el afio (27)
Saldos al comienzo del afio 4,988

SALDOS AL FIN DEL ANG

Ver notas a los estados financi

28,290
(24,390)
(551)

432

_434
_4215
(81)
(1,371)
__(288)

{1,740}

-LL000)

1,475
3,913

4,988

ntador General




ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Alvarez Barba S.A. es una Compaiiia andnima constituida en el Ecuador desde 1932. Su domicilio es
Av.10 de Agosto N51-97 y de los Algarrobos.

La actividad principal es la comercializacién de vehiculos, motocicletas y repuestos de las marcas
BMW y Porsche. Adicionalmente, la Compaifiia se dedica a la comercializacién de madera
contrachapada, perfumeria y articulos afines.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia alcanza 73 y 81 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros separados, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

-7-



2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estdn expresados en miles de U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inversiones en acciones - La Compaiifa mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si
la inversién es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
ala NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Inversion en subsidiaria - Es aquella entidad sobre la que Alvarez Barba S.A. tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Los resultados de la subsidiaria adquirida o desincorporada durante el afio se incluyen en el
estado de resultado integral desde la fecha de adquisicién o hasta la fecha de vigencia de la
desincorporacién, segin sea el caso.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacién o venta.

Propiedades y equipo

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.



2.9

2.10

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
el que se producen.

2.8.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

m Vida util (en afios)
Edificaciones 20-30
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Equipo de computacién 3
Herramientas y otros 10

2.8.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la

-9.



2.11

medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademads los pasivos por impuesto diferido no se reconocerd si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaifiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.11.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar las obligaciones de la
Compaififa.

- 10 -



2.12

2.13

2.14

2.15

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones del
beneficio definido.

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaififa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros separados de la
Compaiiia, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
efectdan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa
fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el
valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en
moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del
periodo en que surgen.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o
rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.15.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
servicio. El estado de terminacion del trabajo se determina de la siguiente manera:
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2.16

2.17

2.18

2.19

. Elingreso por prestacién de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido
en el resultado en proporcidn al grado de realizacion de la transaccion a la fecha de
corte del estado de situacién financiera y cuando es probable que se reciban los
beneficios econémicos asociados con la transaccion y los costos incurridos. El
grado de realizacién es evaluado de acuerdo con un andlisis del trabajo llevado a
cabo.

2.15.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - Los ingresos por dividendos de las
inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable que la
incorporacion de beneficios econdmicos para la compaiiia y que los ingresos ordinarios
puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros: “al valor razonable con cambios en resultados” y “cuentas por cobrar
comerciales. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidos y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.
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2.19.1 Meétodo del valor de activos financieros - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.19.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al
valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
. Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un
patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

. Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compaiiia o
su estrategia de inversion, y la informacién sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
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mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y
pérdidas’.

2.19.3 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.19.4 Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el ndmero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en periodos subsiguientes.

2.19.5 Baja de activos financieros - La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.20 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que

la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.21

2.22

2.20.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.20.2 Baja de pasivos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas - Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015, no
generaron efectos en los estados financieros separados de la Compaiifa.

Normas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones ala NIC  Clarificacién de los métodos aceptables de
16 y la NIC 38 depreciacién y amortizacién

Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC Método de participacién en los estados Enero 1, 2016
27 financieros separados
Mejoras anuales a las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - Enero 1, 2016

NIIF Ciclo 2012 -2014 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdan posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtn la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiifa prevé que no es posible determinar si la aplicacion de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros separados adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compaiiia, hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que no es posible determinar si la aplicacion de la
NIIF 15 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros separados adjuntos y sus revelaciones, hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedades y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado
para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las
dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el
método de linea recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades y equipo e
intangibles, respectivamente. La Administracién de la Compafiia considera que el método
de linea recta es el mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos
inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia no
anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un
impacto en los estados financieros separados de la Compaiiia.

-17 -



Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias y asociadas, usando el método de participacion. Anteriormente
s6lo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.
Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son aquellos presentados en adicién
a los estados financieros consolidados o en adicién a los estados financieros de un inversionista
que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en asociadas o negocios conjuntos, para las
cuales las inversiones se registran usando el método de participacion.

La administracion atin no ha definido si registrard sus inversiones en subsidiarias o asociadas,
usando el método de participacion en los estados financieros separados; por lo tanto, no es
factible determinar los impactos futuros en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de
reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales
bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos
del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros separados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
en referencia a los bonos de gobierno al final del periodo. Se requiere del juicio profesional al
establecer los criterios de seleccién de los bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se
deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipo - La estimacién de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 14.2.1, la Compaififa
utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaiifa utilizé dichas técnicas de valuacién para las inversiones financieras y
algunos otros activos y pasivos financieros.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/15 31/12/14
Efectivo y bancos (1) 3,761 4,487
Inversiones temporales (2) 1,200 501
Total 4,961 4,988

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo y bancos incluye US$2 millones y
US$2.7 millones, respectivamente, de depdsitos overnight.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a certificados de inversiéon mantenidos en instituciones

financieras locales con vencimientos hasta enero del 2016 (enero del 2015 para el aio 2014) y
con tasas de interés que fluctian entre de 6.25% y 6.40% (4% para el aiio 2014).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehiculos, repuestos y taller 703 771

Clientes maderas 191 339

Clientes perfumeria, maquillaje y tratamientos 146 326
Provisién para cuentas dudosas _(58) (43
Subtotal 982 1,393
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 264 240

Otros 46 80
Total 1.292 1,713

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas de acuerdo al andlisis realizado por el
departamento financiero, sobre los saldos de dificil recuperacion y en base a la experiencia histdrica
de pagos.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Vencido:
Hasta 30 dias 115 153
30-60 dias 35 28
60-90 dias 2 16
90-120 dias 67 46
Total 21 24

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 43 31
Provision del afio 17 33
Bajas y reversiones 2) 21)
Saldos al fin del afio 58 43

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. El indice de rotacién de cartera de la Compaifiia es de 19 y 15 dias para 2015 y 2014
respectivamente.

INVENTARIOS
31/12/15 31/12/14

Importaciones en transito 2,000 2,490
Vehiculos y motocicletas 1,331 369
Repuestos 532 548
Maderas 239 377
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 172 52
Ordenes en proceso 110 135
Provisién para obsolescencia (136) (130)
Total 4,248 3.841

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios fueron de US$16.8 millones y US$22.3
millones respectivamente.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Constituyen depdsitos en fondos de inversién en bancos del exterior, con rendimiento variable de

acuerdo al mercado, designados al valor razonable con cambios en resultados.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificaciones

Vehiculos

Muebles y enseres y equipo de computacién
Herramientas y otros

Total

31/12/15

5,615
(2,044)

31/12/14

5,524
(1.956)
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Terrenos Muebles y enseres
en y equipo de
propiedad Edificaciones Vehiculos computacién
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2,997 1,325 345 646
Adquisiciones 36 38
Ventas y bajas (108)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 2,997 1,325 273 684
Adquisiciones 50 152
Ventas y bajas an ao07)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 2.997 1.325 306 129
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - (787) (218) (574)
Ventas y bajas 32
Gasto por depreciacion a97) (18) (28)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 - (984) (204) (602)
Ventas y bajas 10 106
Gasto por depreciacion (131) (22) (36)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (1.115) (216) (532)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2015 2.997 210 90 197

Herramientas
y otros

(151)

15

z

(166)
_as)
(81)

Total
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10.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, las propiedades y equipo no se
encuentran pignorados por obligaciones propias ni de terceros.

INVERSIONES EN ACCIONES

Asociadas

Novopan del Ecuador S.A.
Contrachapados de
Esmeraldas S.A. Codesa
Plywood Ecuatoriana S.A.
Holdingpesa S.A.

Inversiones Esmeraldas S.A.

Industrias Ales C.A.
Otras

Subtotal
Subsidiaria
Ecuador Motorides S.A.

Total

Actividad principal

Fabricacién de tableros

Fabricacion de tableros

Fabricacién de tableros

Compra y venta de
Acciones

Compra y venta de
Acciones

Actividades turisticas

% de
Tenencia Valor Saldo contable
31/12/15  31/12/14 Nominal 31/12/15 31/12/14
3.44 3.44 233 233 233
3.07 3.83 80 80 54
1.43 1.43 16 16 16
1.43 1.43 60 60 60
3.83 3.83 67 67 67
0.73 0.73 290 290 290
18 18 18
764 764 738
60 60 _60 _60 _60
824 824 798

Los estados financieros de Alvarez Barba S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,

también se presentan consolidados con su compaiiia subsidiaria Ecuador Motorides S.A., en la cual
posee una participacion accionaria de mas del 50% y ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10

Estados financieros consolidados, sin embargo por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiifas, Alvarez Barba S.A. presenta estados financieros separados.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Garantias de clientes corto plazo

Total

Garantias de clientes coto plazo - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el

31/12/15

17
8

o]
98]

oo
oo

31/12/14
363
10
1.078

1.451

cumplimiento de las obligaciones contraidas en los contratos de promesa de compra venta de

vehiculos y motocicletas.
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11. IMPUESTOS

11.1 Pasivos del afio corriente

11.2

31/12/15 31/12/14

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 338 358
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 60 140
Impuesto a los consumo especiales - ICE 43 1
Impuesto a la salida de divisas - ISD 17 37
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 53 a3
Total 511 609

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta - Una reconciliacién entre la
utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14

Utilidad segtn estados financieros antes de impuesto

ala renta 2,783 3,045
Gastos no deducibles 301 276
Ingresos exentos por dividendos recibidos (445) (432)
Utilidad gravable 2,639 2.889
Impuesto a la renta causado (1) 581 635
Anticipo calculado (2) 260 243
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 581 635

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afio 2015 y 2014, la Compaififa determindé como anticipo de impuesto a la renta
US$260 mil y US$ 243 mil, respectivamente, sin embargo, el impuesto a la renta causado
del ano es de US$581 mil (US$635 mil para el afio 2014). Consecuentemente la Compaiifa
registré en resultados US$581 mil (US$635 mil para el afio 2014) equivalente al impuesto
causado.
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11.3

11.4

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 358 274
Provision del afio 581 635
Pagos efectuados (601) (551)
Saldos al fin del afio 38 358

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, impuesto a la renta y retenciones en la
fuente.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al
del afio resultados  fin del afio

Aiio 2015
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo (60) 26 34)
Provisiones 29 (29)
Activos financieros designados a valor razonable (95) 11 (84)
Provisioén por beneficios definidos 5 (5
Total a21) _3 (118)
Aiio 2014
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo (100) 40 (60)
Provisiones 23 6 29
Activos financieros designados a valor razonable (79) (16) (95)
Provisién por beneficios definidos 4 1 5
Total (152) 1 121)
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11.5 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Utilidad segtn estados financieros antes de impuesto
a la renta 2,783 3.045
Gasto de impuesto a la renta 612 670
Gastos no deducibles 66 60
Ingresos exentos por dividendos recibidos 97) (95)
Impuesto a la renta cargado a resultados 581 635
Tasa de efectiva de impuestos 21% 21%

11.6 Aspectos tributarios - El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentivos para

11.7

Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico privada y
establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la
inversién extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter
tributario establecidas en dicha Ley:

» Las inversiones para la ejecucién de proyectos publicos en la modalidad de asociacion
publico-privada podrdn obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

» Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos ptblicos en
asociacion publico-privada, gozardn de una exoneracién del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

» Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursitil.

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Cupo en las importaciones de vehiculos resolucion No. 049-2014 del COMEX - Con fecha
29 de diciembre del 2014 el COMEX se prorrogé hasta el 31 de diciembre de 2015, la vigencia
de la resolucion del COMEX No. 66 del afio 2012, pero modificé el cupo de importacioén para
las empresas automotrices. En el caso de Alvarez Barba, el nuevo cupo se fijé en 155 unidades
0 US$5.7 millones. En la misma Resolucién se concedid un cupo para la importacion de
vehiculos eléctricos de hasta 1,000 unidades o US$25 millones FOB lo que suceda primero.
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11.8 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las
operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas locales durante el afio 2015 y 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/15 31/12/14
Participacion a trabajadores 483 528
Sueldos y beneficios sociales 156 220
Otras provisiones 135 125
Total 774 873
Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron como sigue:
Ano terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 528 475
Provisién del afio 491 537
Pagos efectuados (536) (484)
Saldos al fin del afio 483 528
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 851 763
Bonificacién por desahucio 195 197
Total 1.046 960
13.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como
sigue:
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Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 763 679
Costo de los servicios 93 115
Costo por intereses 3 29
Pago de jubilaciones (8) 57
Ganancias sobre reducciones I E))
Saldos al fin del afio 51 63

13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de la bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 197 200
Costo de los servicios 43 21
Costo por interés 2 7
Ganancias sobre reducciones “7) (31)
Saldos al fin del afio 195 197

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %
Tasa(s) de descuento 8.68 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 10.82 13.70
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Costo actual del servicio 136 136
Intereses sobre la obligacién 5 36
Ganancias sobre reducciones “7) (34)
Total 94 138

Durante los afios 2015 y 2014, del importe del costo del servicio, US$94 mil y US$138 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos, gastos de ventas y gastos
administrativos.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Presidencia junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, y proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidon que
actualmente pone en préctica la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en el tipo de cambio - L.a Compaififa se encuentra expuesta a riesgos en el tipo
de cambio debido a que una parte de las importaciones se realizan en euros. El riesgo
es manejado por la Compaiifa manteniendo una combinacién apropiada entre los
pedidos colocados a las fabricas, basados en una prevision adecuada de los niveles de
stock, y la solicitud de anticipos de los clientes.

14.1.2 Exposicion en moneda extranjera - Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, fueron como sigue:

Aflo terminado
31/12/15 31/12/14

Tipos de cambio del Euro de mercado libre
(Venta) 1.09 1.2

[\

14.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes y solicitar garantias a los clientes, cuando sea apropiado, como forma
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14.1.4

14.1.5

de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia tinicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia cuida su capital para asegurar su continuidad como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacion de los saldos de cartera y patrimonio.

La administracion revisa la estructura de capital de la Compania. Como parte de esta
revision, la Gerencia Financiera considera el costo del capital y los riesgos asociados

con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$14 millones (US$13 millones para el afio 2014)
Indice de liquidez 7.56 veces (5.3 veces para el afio 2014)
Pasivos totales / patrimonio 0.1 veces (0.2 veces para el aiio 2014)

La Administracion de la Compaiiia considera que los indicadores financieros antes
indicados estdn dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio
y nivel de desarrollo de la Compafiia.

-31 -



14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

14.3

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,961 4,988

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar neto de anticipos a proveedores (Nota 5) 1,028 1,473

Subtotal 5,989 6,461
A valor razonable con cambios en resultados:

Otros activos financieros (Nota 7) 5,632 5,232
Total 11,621 11,693
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar y total (Nota 10) 848 1.451

14.2.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estdndar y negociados en los mercados liquidos
activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados
vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan
disponibles, el precio de la transaccién mds reciente provee evidencia del valor
razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias econdémicas desde la fecha de la transaccién. Si las condiciones han
cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un cambio en la tasa de interés
libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.), el
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por los otros activos financieros
que se encuentran medidos al valor razonable, la Administracidon considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros separados de la Compafifa se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

Capital social - El capital social autorizado consiste de 5,800,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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16.

15.3

15.4

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles 6,171 5,310
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 2,987 2,987
Reservas segiin PCGA anteriores - Reserva de capital _ 491 _ 491

Total 9.649 8,788

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos - El 24 de marzo del 2015, se aprobé el pago de dividendos por un valor de
US$0.19 por accién (US$ 0.17 para el afio 2014), equivalente a un dividendo total de US$1.1
millones (US$1 millén para el afio 2014) a los tenedores de acciones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Aflo terminado
31/12/15 31/12/14

Vehiculos y motos
Partes y accesorios
Madera

Perfumeria
Estacién de servicio

Total

15,673
3,689
1,578

886
748

22,574

21,410
3,338
1,983
1,240

775

28,746
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de inventarios y érdenes de trabajo
Costos y gastos por beneficios a los empleados
Costos de publicidad y relaciones ptblicas
Gastos por depreciacion

Impuestos

Gastos de mantenimiento

Honorarios y servicios

Otros gastos

Total

Afio terminado
31/12/14

31/12/15

16,935
2,163
1.509

20.607

22,472
2,362
1,733

26.567

Aflo terminado

31/12/15

16,785
2,320
261
204
125
88

87
737

20.607

22,319
2,575
336
259
115

84

122
757

26.567

Costos y gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de costos y gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos, salarios y comisiones
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes y beneficios al IESS
Beneficios definidos

Total

Aflo terminado

31/12/15

1,263
491
166
250

150

2,320

1,431
537
176
273

_158

2,575

31/12/14

31/12/14
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Otros ingresos y
Venta de bienes Compra de bienes egresos
31/12/15  31/12/14  3112/15  31/12/14 31/12/15  31/12/14

Novopan del Ecuador S.A. 2 - 790 1.077 31 56
Plywood Ecuatoriana S.A. 18 103 140 _728 30 28
Contrachapados de

Esmeraldas Codesa S.A. 2 __- 338 _ 9 _- _-
Ecuador Motorides S.A. 23 - 1

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compaiia. Las compras se realizaron al precio de mercado.

No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fueron cancelados de conformidad con los
términos autorizados por el directorio de la Compaiifa. La compensacién de los directores y
ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias
del mercado.
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19.

20.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidon de los estados financieros separados (marzo 4
del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa en marzo 4 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros separados
serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificacion.
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Quito - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
Alvarez Barba S.A.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Alvarez Barba S.A. y su
subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados consolidados de resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La gerencia de Alvarez Barba S.A. y su subsidiaria son responsables de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros consolidados de Alvarez Barba S.A. y su subsidiaria a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de Alvarez Barba S.A. y su subsidiaria. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros consolidados.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcienar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opiniin

En nuestra opipion, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Alvarez Barba 8 A. v su subsidiaria al 31 de diciembre del
2013, ¢l resultado consolidade de sus operaciones v sus flujos de efectivo consolidados por el afo
terminade en esa fechs, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS13).

Lt /A

Quite, Marzo 4, 2016 1] 0 Jativa
Registro No. 019 Socio
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v equivilentes de efectivo 4 4,990 5.024
Cuentas por cobrar comerciales v otras cucnlas

por cobrar 5 1,295 1,714
Inventarios O 4,248 3,841
ALLIVOS pOr Impucesios corrienles i1 15 9
Otros aclivos financieros 7 5,632 5,232
Totul activos comientes 16,180 820

ACTIVOS NO CORRIENTES;

Propiedadis v equipo B 1619 BRI
Inversiones ¢n acciones L] 764 __7138
Total activos no corrientes 4.383 4,354
TOTAL 20,563 20,174

Ver notas a los cstados financieros consolidados




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 10 850 1,460
Pasivos por impuestos corrientes 11 511 609
Obligaciones acumuladas 12 __ 174 877
Total pasivos cormientes 5 ) _2.946
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 1,046 960
Pasivos por impuestos diferidos 11 __118 14l
Total pasivos no corrientes _1.164 _LO8]
Total pasivos 3299 -4.027
PATRIMONIO: 15
Capital socinl 5,800 5,800
Reserva legal 1,782 1,538
Utilidades retenidas 9643 8,777
Patmimomo atribuible a los propietarios de Ia

controladora 17,227 16,115
Participaciones no controladoras 37 — 32
Total patrimonio 17,264 16,147
TOTAL 20,563 20,174

.\\ |
Jorge Calle

Contador General
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ALVAREZ BARBA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

(en miles de U.S, dolares)

Notas

INGRESOS 16 22,651
COSTO DE VENTAS 17 (16.935)
MARGEN BRUTO 2116
Ganancia (pérdida) en el valor razonabie de activos

financieros (50)
{jastos de ventas 17 (2,220)
CGiastos de administracion 17 (1,515
()tros ingresos, neto 864
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,795
Menos gaste (ingreso) por impuesto a la renta: 11

Corriente 581

Diferido (3)
Total R ¥
JTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL ] ?
Litlidad del afio y total resultado intepral atribuible a:

Propietarios de la controladora 2212

Participaciones no controiadoras 5
Total - 45 i

Ver notas.a los estados Dnancier

28,766
472

6.294

72

(2,362)
(1,759)

794
3.G35
635

(31)
604

4433

2,438
(3)

—

Zﬂ?{?ﬂ' (ol “i}

e ———

Jorge Calle
Contador General
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EZB

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

28,310
(24.395)
(551)

432

434

el

4.2

(98)
(L1371

_(288)
(1.757)

(L0

1,473

3

Recibido de cliemes 22,791
Pagado a proveedores v empleados (21,283)
Impuesto a la renta (601)
Dividendos recibidos 445
{Mros ingresos, nelo 421
Efectivo neto proveniente de sctividades de operacian 1,773
F1.UJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DFE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades ¥ equipo (231)
Disminueian (ineremento) deactivas finoncicros 1430
Ineremento de inversiones ¢n acciones 124)
Efcctivo neto utilizado en actividades de inversidn (707)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINAMCTIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo utilizado en actividades de

financiamiento {1,100}
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ:
Incremento {disminuciion) nete durante ¢l afo (34)
Saldos al comienzo del afio 5.024
SALDOS AL FIN DEL ANO -4.990

—
al
r')E:L'}{ L’:_-fu{f u'?-.
o Jﬁrge Calle

Contador General




ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Alvarez Barba S.A. es una Compaiiia andnima constituida en el Ecuador desde 1932. Su domicilio es
Av.10 de Agosto N51-97 y de los Algarrobos.

La actividad principal es la comercializacién de vehiculos, motocicletas y repuestos de las marcas
BMW y Porsche. Adicionalmente, la Compaifiia se dedica a la comercializacién de madera
contrachapada, perfumeria y articulos afines.

Alvarez Barba S.A. es accionista del 60% de Ecuador Motorides S.A.. Esta Compafiia se constituyd
el 19 de diciembre del 2011,con un capital de US$100 mil en el cantén Rumifiahui y su actividad
principal es el turismo en general, la recepcidn, acomodamiento, asesoria, y mas servicios a los
turistas nacionales o extranjeros.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con los que aplica Alvarez Barba
S.A. en la preparacién de los estados financieros consolidados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia y su subsidiaria alcanzan 74 y
82 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia y su subsidiaria.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de Alvarez Barba S.A. y su subsidiaria es el Délar
de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de bienes y servicios.



2.4

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y revelacion en los estados financieros consolidados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estdn expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados:

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
la Compaiiia y su subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales
son eliminados en la consolidacién. Una entidad tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada; y

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La Compaiia y su subsidiaria evaltian si controla una participada si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.

Cuando la Compafiia y su subsidiaria tienen menos de la mayoria de los derechos de voto de
una participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son
suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la
participada de forma unilateral. La Compaiiia y su subsidiaria consideran todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la Compaiiia y su subsidiaria
en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:



2.5

2.6

a) El tamaio de la participacion de la Compaifiia y su subsidiaria del derecho de voto en
relacién con el tamafio y dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compafifa y su subsidiaria, otros
tenedores de voto o de otras partes.

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compaiiia y su subsidiaria
tienen, o no la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en
que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de
accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando la Compaiifa adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando ésta pierde el control de la misma.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios de la
Compaiiia y de los intereses minoritarios. El resultado global total de la subsidiaria se atribuye
a los propietarios de la Compaiiia y a las participaciones no controladoras, atin si esto diera
lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de la subsidiaria en relacién
a las politicas contables de la Compaiiia.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos relacionados con las transacciones
con la subsidiaria son eliminados en el proceso de consolidacién.

2.4.1 Inversion en subsidiaria - Es aquella entidad sobre la que Alvarez Barba S.A. tiene el
poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de
sus actividades.

Los resultados de la subsidiaria adquirida o desincorporada durante el afio se incluyen
en el estado de resultado integral desde la fecha de adquisicién o hasta la fecha de
vigencia de la desincorporacién, segtin sea el caso.

2.4.2 Inversiones en acciones - La Compaiiia mide sus inversiones en acciones al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de estas inversiones se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacién o venta.



2.7

2.8

2.9

Propiedades y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
el que se producen.

2.7.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificaciones 20 - 30
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Equipo de computacién 3
Herramientas y otros 10

2.7.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia y su
subsidiaria evaltian los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacidn.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

- 10 -



2.10

2.9.2

293

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia y su subsidiaria por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiifa y su subsidiaria dispongan de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademads los pasivos por impuesto diferido no se reconocer4 si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiifa y su subsidiaria compensan activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia y su subsidiaria tienen la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa y su subsidiaria tienen una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia y su subsidiaria tengan que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacion.
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2.11

2.12

2.13

2.14

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.10.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar las obligaciones de la
Compaiia y su subsidiaria.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

2.11.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia y su subsidiaria reconocen un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de cada compafifa Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de cada compaifiia de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros consolidados las
transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son
registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las
operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas
no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable.
Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no
han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del
periodo en que surgen.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia y su subsidiaria puedan otorgar.
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2.15

2.16

2.17

2.18

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia y su subsidiaria transfieren los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia y su
subsidiaria reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.14.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
servicio. El estado de terminacidn del trabajo se determina de la siguiente manera:
El ingreso por prestacién de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el
resultado en proporcidn al grado de realizacion de la transaccion a la fecha de corte del
estado de situacion financiera y cuando es probable que se reciban los beneficios
econémicos asociados con la transaccién y los costos incurridos. El grado de
realizacién es evaluado de acuerdo con un andlisis del trabajo llevado a cabo.

2.14.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - Los ingresos por dividendos de las
inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable que la
incorporacion de beneficios econdmicos para la compaiiia y que los ingresos ordinarios
puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa y su subsidiaria tienen la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros: “al valor razonable con cambios en resultados” y “cuentas por cobrar
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comerciales”. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidos y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.18.1 Meétodo del valor de activos financieros - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.18.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al
valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
. Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia y su subsidiaria y se tiene
evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

. Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial.

. Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

. El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compaiiia o
su estrategia de inversion, y la informacién sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o
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2.18.3

Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y
pérdidas’.

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.18.4 Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos

2.18.5

designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera
reversada en periodos subsiguientes.

Baja de activos financieros - L.a Compaiiia y su subsidiaria dan de baja un activo
financiero unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia y su subsidiaria no
transfieren ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia y su
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2.19

2.20

2.21

subsidiaria reconocen su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia y su subsidiaria tengan derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.19.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia y su subsidiaria dan de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia y
su subsidiaria.

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas - Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015, no
generaron efectos en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia y su subsidiaria no
han aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC  Clarificacién de los métodos
16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Mejoras anuales a las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
NIIF Ciclo 2012 - 2014 2012 -2014 Enero 1, 2016

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros consolidados, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

. Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiiia y su subsidiaria prevén que no es posible determinar si la
aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en
los estados financieros consolidados adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compafifa y su subsidiaria, hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazar el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia y su subsidiaria prevé que no es posible determinar si la
aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en
los estados financieros consolidados y sus revelaciones, hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia y su subsidiaria usa el
método de linea recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y
bienes intangibles, respectivamente. La Administracion de la Compaiiia y su subsidiaria
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de
la Compaiiia y su subsidiaria no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16
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3.

y la NIC 38 tendrdn un impacto en los estados financieros consolidados de la Compaifiia y su
subsidiaria.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la
disposicidn y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compaiiia y subsidiaria no prevén que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros
consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinién de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
Alvarez Barba S.A. y su subsidiaria ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdlculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
en referencia a los bonos de gobierno al final del periodo. Se requiere del juicio profesional al
establecer los criterios de seleccién de los bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se
deriva la curva de rendimiento.

3.3  Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipo - La estimacién de las vidas titiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia y su subsidiaria han realizado la estimaci6n de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

3.5 Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 14.2.1, la Compaififa
y su subsidiaria utilizan las técnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado. La Compaiifa y su subsidiaria utilizaron dichas técnicas de valuacién
para las inversiones financieras y algunos otros activos y pasivos financieros.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/15 31/12/14
Efectivo y bancos (1) 3,790 4,523
Inversiones temporales (2) 1,200 501
Total 4,990 5.024
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(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo y bancos incluye US$2 millones y
US$2.7 millones, respectivamente, de depdsitos overnight.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, incluye un certificado de inversién mantenido en una institucién

financiera local con vencimiento hasta enero del 2016 (enero del 2015 para el aflo 2014) y con
una tasa de interés nominal fija del 6.25% y 6.4% (4% para el ano 2014).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehiculos, repuestos y taller 703 771

Clientes maderas 191 339

Clientes perfumeria, maquillaje y tratamientos 146 326
Provisién para cuentas dudosas _(58) _ (43
Subtotal 982 1,393
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 264 242

Otros 49 79
Total 1.295 1.714

La Compaiifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas de acuerdo al andlisis realizado por el
departamento financiero, sobre los saldos que no se espera recuperar sus importes en libros, en base a
la experiencia histérica de pagos.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Vencido:
Hasta 30 dias 115 153
30-60 dias 35 28
60-90 dias 2 16
90-120 dias 67 46
Total 21 24

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 43 31
Provision del afio 17 33
Bajas y reversiones 2 21)
Saldos al fin del afio 8 43
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La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. El indice de rotacion de cartera de la Compaiiia es de 19 y 15 dias para 2015 y 2014
respectivamente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Importaciones en transito 2,000 2,490
Repuestos 1,331 548
Maderas 532 377
Vehiculos y motocicletas 239 369
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 172 52
Ordenes en proceso 110 135
Provision para obsolescencia (136) (130)
Total 4,248 3.841

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios fueron de US$16.8 millones y US$22.3
millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Constituyen depdsitos en fondos de inversién en bancos del exterior, con rendimiento variable de
acuerdo al mercado, designados al valor razonable con cambios en resultados.

PROPIEDADES Y EQUIPO

31/12/15 31/12/14

Costo 5,700 5,593
Depreciacion acumulada (2,081) 1.977)
Total 3.619 3.616
Clasificacion:

Terrenos 2,997 2,997
Edificaciones 210 341
Vehiculos 138 117
Muebles y enseres y equipo de computacion 197 82
Herramientas y otros 77 79
Total 3.619 3.616
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Muebles y enseres

y equipo de

Terrenos  Edificaciones Vehiculos computacién
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2,997 1,325 397 646
Adquisiciones 53 38
Ventas y bajas (108)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 2,997 1,325 342 684
Adquisiciones 66 152
Ventas y bajas an ao7)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 2,997 1,325 391 729
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - (787) (228) (574)
Ventas y bajas 32
Gasto por depreciacion 197) (29) (28)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (984) (225) (602)
Ventas y bajas 10 106
Gasto por depreciacion (131) (38) (36)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (1,115) (253) (532)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2015 2,997 210 138 197

Herramientas
y otros Total
238 5,603
7 98
- _(108)
245 5,593
13 231
- _(124)
258 5.700
(151) (1,740)
32
(15) (269)
(166) (1,977)
116
(15) (220)
(181) (2.081)
_71 3,619
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Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, las propiedades y equipo no se
encuentran pignorados por obligaciones propias ni de terceros.

INVERSIONES EN ACCIONES

% de
Tenencia Valor Saldo contable
Actividad principal 31/12/15 31/12/14  Nominal 31/12/15 31/12/14

Asociadas
Novopan del Ecuador S.A. Fabricacién de tableros 3.44 3.44 233 233 233
Contrachapados de
Esmeraldas S.A. Codesa Fabricacién de tableros 3.07 3.83 80 80 54

Plywood Ecuatoriana S.A. Fabricacién de tableros 1.43 1.43 16 16 16
Holdingpesa S.A. Compra y venta de

acciones 1.43 1.43 60 60 60
Inversiones Esmeraldas S.A.  Compra y venta de

acciones 3.83 3.83 67 67 67
Industrias Ales C.A. 0.73 0.73 290 290 290
Otras 18 _18 _18
Total 764 738

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Proveedores del exterior 19 372
Proveedores locales 8 10
Garantias de clientes corto plazo 823 1,078
Total 85 1,460

Garantias de clientes corto plazo - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones contraidas en los contratos de promesa de compra venta de
vehiculos y motocicletas.
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y Pasivos del aiio corriente - Un resumen de los activos y pasivos por impuestos

11.2

corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Impuesto a los consumo especiales - ICE

Impuesto a la salida de divisas - ISD

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Total

31/12/15

=
T .

338

31/12/14

o |-

358

(o))
-
NO

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta - Una reconciliacién entre la
utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segtin estados financieros consolidados
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos por dividendos recibidos

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Afo terminado
31/12/14

31/12/15

2,795
301

_(445)

2.651

58

—

[\
S

6

58

-

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias.
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11.3

11.4

Para el afio 2015 y 2014, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta US$
260 mil y US$243 mil; respectivamente, sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es
de US$581 mil (US$635 mil para el afio 2014). Consecuentemente la Compaiiia registré en
resultados US$581 mil (US$635 mil para el aio 2014) equivalente al impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisioén para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 358 274
Provision del afio 581 635
Pagos efectuados (601) (551)
Saldos al fin del afio 33 358

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, impuesto a la renta y retenciones en la
fuente.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:
Saldosal  Reconocido

comienzo en los Saldos al
del afio resultados  fin del afio

Aiio 2015
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo (60) 26 (34)
Provisiones 29 (29)
Activos financieros designados a valor razonable (95) (1Y (84)
Provisién por beneficios definidos 5 (5
Total 121) _3 18)
Aiio 2014
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo (100) 40 (60)
Provisiones 23 6 29
Activos financieros designados a valor razonable 79) (16) (95)
Provisién por beneficios definidos 4 _ 1 5
Total (152) 1 21)
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11.5

11.6

11.7

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 2,795 3.039
Gasto de impuesto a la renta 612 669
Gastos no deducibles 66 61
Ingresos exentos por dividendos recibidos o7 (95)
Impuestos diferidos 3) 31
Impuesto a la renta cargado a resultados 578 604
Tasa efectiva de impuestos 21% 20%

Aspectos Tributarios - El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos
para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer
incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico privada y
establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la
inversion extranjera, a continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter
tributario establecidas en dicha Ley:

« Las inversiones para la ejecucién de proyectos ptiblicos en la modalidad de asociacién
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

« Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozardn de una exoneracién del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

» Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productiva exterior.

Cupo en las importaciones de vehiculos resolucion No. 049-2014 del COMEX - Con fecha
29 de diciembre del 2014 el COMEX se prorrogé hasta el 31 de diciembre de 2015, la vigencia
de la resolucién del COMEX No. 66 del afio 2012, pero modificé el cupo de importacién para
las empresas automotrices. En el caso de Alvarez Barba, el nuevo cupo se fijé en 155 unidades
0 US$5.7 millones. En la misma Resolucion se concedié un cupo para la importacién de
vehiculos eléctricos de hasta 1,000 unidades o US$25 millones FOB lo que suceda primero.
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12,

13.

11.8

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las
operaciones de la Compaiifa y subsidiaria con partes relacionadas locales durante el afio 2015 y
2014, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Participacion a trabajadores 483 528
Sueldos y beneficios sociales 156 224
Otras provisiones 135 125
Total 174 877

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 528 475
Provisién del afio 491 537
Pagos efectuados (536) (484)
Saldos al fin del afio 483 528
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 851 763
Bonificacién por desahucio 195 197
Total 1,046 60

/3.7 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como
sigue:
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Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 763 679
Costo de los servicios 93 115
Costo por intereses 3 29
Pago de jubilaciones (8) 57
Ganancias sobre reducciones _ (3
Saldos al fin del afio 851 763

/3.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de la bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
Aflo terminado
31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 197 200
Costo de los servicios 43 21
Costo por interés 2 7
Ganancias sobre reducciones “47) (31
Saldos al fin del afio 195 197

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %
Tasa(s) de descuento 8.68 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 10.82 13.70
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Costo actual del servicio 136 136
Intereses sobre la obligacién 5 36
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones 47 34)
Total 94 138

Durante los afios 2015 y 2014, del importe del costo del servicio, US$94 mil y US$138 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costos, gastos de ventas y gastos
administrativos.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

147 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia y su subsidiaria estdn expuestas a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa y su subsidiaria disponen de una organizacién y de sistemas de informacidn,
administrados por la Presidencia junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, y proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y su
subsidiaria, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion que actualmente pone en préctica la Compaiiia y su subsidiaria, si es el caso.

747.7 Riesgo en el tipo de cambio - La Compaiiia y su subsidiaria se encuentran expuestas a
riesgos en el tipo de cambio debido a que una parte de las importaciones se realizan en
euros. El riesgo es manejado por la Compaiifa y su subsidiaria manteniendo una
combinacién apropiada entre los pedidos colocados a las fabricas, basados en una
prevision adecuada de los niveles de stock, y la solicitud de anticipos de los clientes.

74.1.2 Exposicion en moneda extranjera - Los tipos de cambio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/15 31/12/14

Tipos de cambio del Euro de mercado libre
(Venta) 1.09 1.2

\S]

7413 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia y su subsidiaria. La Compafiia y su subsidiaria han adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes solventes y solicitar garantias a los clientes,
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cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaififa y su subsidiaria inicamente
realizan transacciones con clientes que cuentan con la mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogréficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

74 1.4 Riesgo de liquidez - L.a administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia y subsidiaria. La Compafiia y subsidiaria manejan el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

747.5 Riesgo de capital - La Compaiiia y su subsidiaria cuidan su capital para asegurar su
continuidad como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de cartera y patrimonio.

La administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia y su subsidiaria.
Como parte de esta revision, la Gerencia Financiera considera el costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia y su subsidiaria se detallan a

continuacioén:

Capital de trabajo US$14 millones (US$13 millones para el afio 2014)
Indice de liquidez 7.57 veces (5.3 veces para el afio 2014)

Pasivos totales / patrimonio 0.1 veces (0.2 veces para el afio 2014)

La Administracién de la Compaiiia y su subsidiaria consideran que los indicadores
financieros antes indicados estdn dentro de los pardmetros adecuados para una
organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiifa y su subsidiaria.

742 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia y su subsidiaria es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,990 5,024
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar neto de anticipos a proveedores (Nota 5) 1,031 1,472
Subtotal 6,021 6,496
A valor razonable con cambios en resultados:
Otros activos financieros y subtotal (Nota 7) 5,632 5,232
Total 11,653 11,728
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743

744

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar y total (Nota 10) 85 1,460

-

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por los otros activos financieros
que se encuentran medidos al valor razonable, la Administracién considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros de la Compaiifa y su subsidiaria se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros con
términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan
con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.
Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccién mas
reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un cambio en la tasa
de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.), el
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o
tasas actuales para instrumentos similares.

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 5,800,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - 1.a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Utilidades retenidas - distribuibles 6,167 5,299
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 2,987 2,987
Reservas segiin PCGA anteriores - Reserva de capital 491 491
Total 9.645 8,771
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

15.4 Dividendos - E1 24 de marzo del 2015, se aprobé el pago de dividendos por un valor de (US$

0.17 para el afio 2014), por accién US$0.19, equivalente a un dividendo total de US$1.1 millén
(US$1 millén para el afio 2014) a los tenedores de acciones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

16. INGRESOS

17.

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
Vehiculos y motos 15,673 21,410
Partes y accesorios 3,689 3,182
Madera 1,578 1,983
Perfumeria 885 1,340
Estacién de servicio 748 931
Tours 74 18
Alquiler de motocicletas 4 2
Total 22,651 28,766

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de ventas 16,935 22,472
Gastos de ventas 2,220 2,362
Gastos de administracion 1,515 1,759
Total 20.670 26.593
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Aflo terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de inventarios y érdenes de trabajo 16,785 22,319
Costos y gastos por beneficios a los empleados 2,326 2,580
Costos de publicidad y relaciones ptblicas 261 336
Gastos por depreciacion 204 269
Impuestos 125 114
Gastos de mantenimiento 88 84
Honorarios y servicios 87 122
Otros gastos 794 769
Total 20.670 26,593

Costos y gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de costos y gastos por beneficios a
empleados es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Sueldos y salarios 1,268 1,435
Participacion a trabajadores 491 537
Beneficios sociales 167 176
Aportes y beneficios al IESS 250 274
Beneficios definidos 150 158
Total 2,326 2,580

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

7187 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Otros ingresos y

Venta de bienes Compra de bienes Egresos
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Novopan del Ecuador S.A. 2 _ - 790 1,077 31 56
Plywood Ecuatoriana S.A. 18 103 140 128 30 28
Contrachapados de
Esmeraldas Codesa S.A. _2 - 338 9 _-

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compaiia. Las compras se realizaron al precio de mercado.
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No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

782 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fueron cancelados de conformidad con los
términos autorizados por el directorio de la Compaiiia y su subsidiaria. La compensacién de
los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y
las tendencias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 4 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiifa y su subsidiaria
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de Alvarez Barba S.A. y su subsidiaria en marzo 4 del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia y su subsidiaria, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificacion.
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