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ictamen de los Auditores £ os Independlentas

A Lo sefieres Accionisias de
Negocios y Productos del Pacifico Nepropac 8.4,

1. Opinién

Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de Negocios y Productos del Pacifico
Nepropac 8.4, gue comprenden 1os estados de sitnacion financiera al 31 de diciembre de
2016, y los correspondientes estados de resultado infegral, de cambios en ¢l patiimonio de los
acciotistas y de flujos de efectivo por ¢! afio terminado en esa fecha, as{ como un resumen de
las politieas eontabies significativas y otras notas explicativas.

La Compafifa registra las compras de spateria prima directamente al costo de ventas, El
modote de mventmios para el conirol de las unidades compradas, ios consumos para
protuccion, desperdicios, faltantes, inventaric en mal estado v sns saldos, debidamente
valorizados, asl come ¢l contro) del costo promedio anitario no es utilizado. Los inventarios
son reconocides en el balance en base a la toma fisica. No nos es factible determinar el efecto
de esta siluacién.

Eao nuestra opinidn, excepto por ios efectos sobre los estades financieros del asunto indicado
en &l parrafo anterior, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
les aspectos importantes, la posicién financiera de Nepocios y Productos del Pacidico
Nepropac S.A., al 31 de diciembre de 20186, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por ¢l afio terminado ¢t esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Tnformacién Financiera NIIF Pymes.




2, Fundamento para Ia opinién

Hemoes realizado la awditoris de acnerdo con las Wormes Tnvernacionales de Auditoria —
NIA's. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mds
detalladamente ¢n la seccidn Responsabilidades del Auditor pora Audiioric de Estados
Finoncleros de nuesiro informe. Somos independientes de [a Compafiia de acuerdo al Cédigo
de ética del Consejo de Normas Internacionales de Btica para Contadores Piblicos v las
disposteiones de independencia emitidas por la Supetintendencia de Compatfilas, Valores y
Seguros del Ecuador junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra anditoria de
log estados financieres, y hemos cumplido con nuestras responsabilidadas éticas de meverdo
con estos requisitos y el Cadigo de Etica para Contadores Piblicos. Creemos que la evidencia
de zuditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar nna base para
nuestra opinion.

3. Responsabiiidad de Ia administracidn por los estados financieros

La administracion es la responsable por la preparacién y presentscion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las NITF Pymes y del control interno que la administracion doterming
necesario para permitir [a preparacion de estados financieros hibres de etrores significativos, debido a
fraude o error.

En la proparacion de los estados fineneteres, lo administracion es responsable de evaluar la capacidad
da lp Compafiia pars contionar ¢omo negocio én marcha, revelar, segin aplique, los asuntos
relacioniados 8 continuidad y utilizar el prineipio de empresa en marcha como base contable, a menos
que lg administracadn pretenda Nigwidar ta empresa o cesar Yas oparaciones o no tiene otra alternativa
m#é3 realista que hacerle, La adtministracion es responsable de supervisar el proceso de informacion de
In Compaiiia.

4, Responsabilidad del anditor para la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en s
conjunto estan libres de grrores significativos va sea por frande o aregs, ¥ emitit wm informe de
anditoria que incluye muestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel da seguridad,
pero 0o es una garantia de que una auditoria realizada de acuerde @ Jas NIA siempre detgctara
una representacion crrones importante cnando exista. Lag representaciones errdneas pueden
surgit e fremde © error y se consideran materiales si de forma individual ¢ en conjunto,
podrian inflnir razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre ia
base de estos estados financieros.




Comp parta de wna auditoria efectuads de conformidad con Jas Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ hemos mantenido una actitud de escepticisino profesional
durante toda la suditorin, También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
errery, disefiamos ¥ ejecutamos procedimientos de suditoria para responder a dichos riesgos ¥ hemos
obtenide evidencia de auditoria suficiente y adecuads para proporciongr una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error matetial debido a fraude es mds elevado que en el caso de wma
incorreceidn material debido a error, ya que &l fraude pueds implicar colusion, falsificacion, coisiongs
doliberadas, mamfestaciones intencionadamente ermréneas o yulnerabilidad del control interna.

Obtuvimos conecimiento del eontro] interno relevante para la auditerie con el {in de disediar
procedimientos de auditorla que sean spropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
oRpresar una opinion sobre la efectividad del contral imtemo de la Compafila.

Evaluatnos lo adecuade de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo rdecuado de 1a utilizacion, por parte de Iz Admintstracidn, de la base contable de
negocio on marcha v, basados en Ia evidencia de auditoria obtenuda, concluir si existe o no una
mcertidumbre matetial relacionada con evenfos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre 1a capacidad de la Compafita para continuar como negocio en rmarcha. 8i congluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en mmestro informe de anditoria a las
respectivas revelaciones cn los estados finaneigros o, si dichas revelacionegs oo son adecuadas,
expresat una opinidn modificads. Nuestras conclusiones se basan en la evideneia de auditoria obtenida
hasta la fecha de muestro informe de auditorfa, sm embargo. eventos o condiciones fufures puedsn
ocasionar que la Compaitia deje de ser una empresg en funcionamiento,

Evaluamos ia preseriacion general, fa estructura v el contenido de los estados financieras, incluyendo
las revelaciones, v 5i los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de tm
mado que logren una presentacion razonable,

Comumicames & los responsables ds la Administracion de 1a Compafiia respecto 4, ettfre otros asuos,
el aleance v ol momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallezgos significativos, ast
como cualquier deficiencis significativa de control interno que identificamos en ¢l transcurso de la
auditorin,

(Guayaquil - Ecuador
Mayo 31 de 2017

Ing, Wilson M. Merino Castillo
SC-RNAE- 719




Negocios y Productos del Pacifico Nepropac S.A.

Estado de Situacion Financiera

Las notas adiunias.. !

Al 3 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares da E.ULA,
20146 2015
Acfivos
Activos corrientes; -
Elfective (Mot 4 IS IWT0367 1153 14,151.54.
Cutentas por cobrr (voie 5) 1.156,281.65 839,503.34
Tmpuestos corrienbas - 397788
Inventarios (Nuia &) 17 364,14 4553155
Prgos anticipados (Vota 7). 18,561,19 14,851 48
Total actives.corrientes 1,489,350,65 EVCIERES
Propiedades v equipos, reto. (Worr &5 241,736,103 320724 87
Partes relacionadas (Nofa #) - 9530011
Depbsitas en garaptia 300,00 300,00
Totzal gctivos no somientos 242,036.13 416324 98
Totel activos US% - 1731358678 US% 1,334.240,77
Pasivoz y patrimonio de accionistay
Pasivos corrientes
Porcidn cortiente da OLT (Nogw 13) USs 4196702  USS 47,531.59
Cuontas por pagar (Meia 1)) L154.20°7.70 934,322.79
Tpuestos comisntes (Neda 1 1) U H6,920.94 7,790,594
Pastves aoumulados (Nota 13} 3324843 s A LY
Tota! pasivos cotrientes T1,246,434.18 T 1,016,780.92
‘Pasivo no cotriente (Mota 13) 292,202.56 173,007 .76
Patrimanio de accionistas (Noa [4):
{apital papado 540.00 SO0
Resorvs Jegal 3,746,990 3,746,909
Reserva facnltalivs 20,054.45 20,054.48
FEesultados acurmulados; '
Efocts por aplicacién de las NITF - -
Ganancias agumnladas 114,850,58 114,850.62
Resuliade del ejemicio d48.20'7.59 -
Total patcimonic de rocionistas 19265964 hl44,452.{}9
Total pasives y pattimonio de accioni USS 1,731,386.78 USS  1,334,240.77

8

ral de los estados financieros. -

Z

Sr. Gﬂﬂzalu[?ﬂs[}mr: Mugm—vﬂ] - Representante Legal C:P.W/Efﬁbng?_/ Contador General-
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Negocios y Productos del Pacifico Nepropac S.A.

Estados de Resultado Integral
Afio terminado €l 31 de diciembre de 2016
Expresados en Drotares de E.ULA.

Mota

Ingreses de actividades ordinarias, inchuye
ofros ingresos por US 136.95
Costo de ventas

Ttilidad hruia

(zastos operativos;
Administracion, ventas y generales
Pingacieros

Participacion de trabajadores
Chros

Utilidad antes de impuestos

Impuesto conriente ¥
Impuesto diferido

Uttidad neta del afio

Qtros resultades infegrales;

Pariidas que po se reclasificaran posteriormente a
resuliados

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos

Resultado integral del aiio, nefo de impuestos

Las notas adiuntas son paridiintegral de los estados financieros,

Sl

8r, Gonzaisﬁasti s Mogrofvejo - Representante Legal C.PA G

016 2015
370109055  1,788,004.67
(1,534.340.97)  (999,590.01)
1,166.549.58 TBR 41466
{1,061,829.80)  (686,204.38)
(17,06293)  (20,530.48)
(13,060,03)  {8,521.96)
- 24 866,71
7400682 4829113
(25799.23)  (20218.02}
48,207 50 2807311
4820759 2807311




Negocios y Productos del Pacifico Nepropac 8.A.

Estades de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afio terminade el 31 de diciensbre de 2016

Expresados en Délares de EUA
Resultndok acymuladns
Copital  Betorva logal Roaorwg Efecto por CGomnaciny  Rewltado
Bogada farulintlva  apllenclie 4o armmedadas del
—_ laz NITF ejerddetn

Saldos & Ehem 1, 2005 H0.8D H,74659% - - 10683159 -
Reserldo intepraf, 2115 2807351
Do reaudisde essn -
Tremafcrencio 2005148 apges {HAATLIG
Suldes 8 Biciembre 21, 2015 FO0LH) B74030 2005447 u 1485062
Resultpdo Integeal, 2016 48, 207.5%
Qe rerthdo ittepat -
Ajuste £ 0.64)
Snldos a Dicicmbre 31, 2006 RO.H) HTESY N As44R - 114,850,590  48.207.59

Las notas adjuntas son pagte integral de Ios estados financigros.

oyt

Sr. Gonzalcﬂﬂ:{jt]das M;gr?beju - Representante Legal C.PW::@’- Contador General
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Negocios ¥ Productos del Pacifico Nepropac S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Exgpresados en Délares de BLITA,
2916 2ms

Actividades de Operacifn:
Recibide da clientes 2342 A7 20 155185168
Pagade a provecdores y empleados (2,207.947.50)  (1,38563R.69)
Impuesto a la renta (25,799.29)  (17,150.25}
Financierns {17.952.93) (20.330,48)
Efectiva neto proveniente de aettvidades de operacién 90,775 .44 128 332.26
Actividades de Taversidng
Propiedades y equipos (42,935.09) (52,263.63)
Otros activos 3312432 (23,581.6%
Efeetivo neto utilizado en actividades de inverstén {9.810.77) {77.845.32
Actividades de Financiacion:
Chligaciones £19.323.05%) {62.060.12)
Oiros pasivos 221 410,51 {5.200.00)
Efective neto provemente de {uilizado en) actividades de financiacion 202 087.46 (67.360.12)
Variacion 283,052.13 {16 R73.1%)
Efective al micio del siio 14.151.54 3L024.72
Efective al final del afie 297,203.67 1415154
Congiliacién. del resultado integral neto del afio con el efective neto
proveniente de actividades de operaeiing
Resuliado integral neto 438,207 .50 2807311
Amqortizaciones ¥ provisiancs 150,320 82 129.0286.61
Cambies en aotivos y pasivos cotmentes;

Activos corrientes (33041937 (234.332.59)

Pasives corrientes 222 15780 _ {206,065.53
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 9077544 12833327

Las netas adiuntay son pary




Negocios y Productos del Pacifico Nepropac S.A.

Notas a ios Estados Financieros
Afig terminado el 31 de diciembre de 20106
Expresados en Ddlares de EULA.

1. Actividad ¢ informacidn general
L& compaiifa fué constituida en Ecuador ¢n ¢l afio 2000 y se dedica a la elaboracion v
comercializacion a nivel nacional de alimento balanceado.

Elaboracién de productos producidos por Ia Compafin
La entidad arrienda an tetrene en la zona de Churute via Naranjal para elaborar les
productos y sus oficinas adminigtrativas estan ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

Aprobacitn de estados financieros,

Los estados financieros por el afio terminade et 31 de diciembre de 2016 han sido
emitidos en abril de 2017 con la autorizacién de la gerencia general v segin los
requerimientos estatutarios serfan sometidos a la aprobacion de la junta general de
accienistas, sin modificacion.

2. Resunten de Politicas Contables Sigoificativas

A continuacién se describen las principales peliticas contables adoptadas en la
preparacidn de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme en relacidn al afto anterior, salvo que se indique lo contrario

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF Pymes adopiadas en Ecuador que
representan la adopecidn integral, explicita v sin reservas de Jas referidas normas,
aplicadas de manera uniforme,




Estos gstados financieros comsideran la base del costo histdrico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo gue son valorizados en base a
metodos actuariaies. El costo histdrico se basa en ] valor aceptable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en
cambio, &3 &l precio que se recibirla por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantss independientes a la fecha de la valoracion,
considerando las caracteristicas del acilivo o pasivo. Este valor razonable a efectos de
medicion y revelacidn se determina sobre ¢sta base a diferencia de las mediciones que
poseen clerta similitud con el valor razonable como es ef cuso del valor neto de
realizacion de Ja Seccidn 13 o el valor en uso de 1a Seccidn 27

2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simulidnea un
activo financiero para una entidad v un pasivo financiero ¢ instrumento de patrimonio
para otra entidad. Los principales activos v pasivos financieros presentades en el
estado de sitnacion financiera de la compafifa son; efectivo, depésitos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar, los préstamos de cotto y largo plaze v las cuentas por
pagar excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocitniento
medicion se preseritan a continuacion:

Activos financieros, Se reconccen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo financiero y se miden inicialmente
al valor razonable més los costos de la transaccion.

Posterior a Ia fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable ¥ se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimienios
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan comoe aclivos cortientes.

Efectivo

Incluye aguelios activos financieros liquidos v depésitos que se pueden transformar
ripidamente en efectivo en un plazo menor a tres Meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasitfican como  actives
corrientes, excepto aquellos valeres con vencimientos mayores a doce meses desde la

fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos no corrientes
7




Posterior al reconocimisnto nicial, al valor tazonable, 3¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de Ja tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por
cobrar, con efecto matetial, con vencimiente mayor a 365 dias.

Pasives financieros, 1.os insttumentos de deuds v patrimonio son clasificados como
pasivos financieres ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrate y
se clasifican como pasivos corrienies & menos que la compafiia tenpa ¢l derecho
incondicional de diferir el pago de 12 obligacién por lo menos doce meses posteriores
a la fecha del estado de situacion financiera,

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razenable y
posteriormente & su coste amorizado usando ¢l método de 1a tasa de interds efectiva,

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que ne
s¢ cotizan en un mercade activo, Postericrmente al reconecimignto inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizande el métode de la tasa de interés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimi¢nto mayor
a 365 dias.

2.3 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. Ef costo se asigna utilizando
el método promedio ponderado para materia prima y productos terminadoes. El valor
neto realzable representa el precio de venta estimade menos los costos de
termingcidén y los cogtos necesarios para la venta,

2.4 Propiedades y equipos

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicitn. El costo comprende su precio
de adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastoes de reparacion y
mantenimiento se reconocen en fos resultados del afio en el periedo en que se
producen.




Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicién menos la
depreciacion acumwlada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro
de valor, s1 hubiere. Los gastos de reparacion v mantenimiento se reconocen en los
resultados del afto en ef periedo en que se producen,

Método de depreciacién y vidas atiles. El coste de equipos, se deprecia de acuerdo
con ¢l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v el método de
depreciacion son revisadaos al final de cada efie, siendo of efecto de cualquier cambio
en & estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas titiles usadas, son ¢como sigye:

Vida 1til en afios
Instalaciones 10
Magquinarias, muebies v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Hetire o venta de¢ propiedades y equipuos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultades ¥ surge del retiro ¢ venta de una partida de propiedades y equipos la coal
es calculada como ia diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo

2.5 Deterioro del valor de los actives tangibles.

Al final de cada periodo, [a Administracion de la compsitia, evalda los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicative
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por detetiore. Las pérdidas
por deterioro se reconocen eh resuitados, con excepeidn de un activo revaluado que
pricero s¢ afecta & la revaluacién del patrimonio. El reverso de una perdida por
deterioro se reconoce en resuitados

2.6 Impuestos

E! impuesto corriente v el diferido se regisiran en los resultados del periode excepto
que suria de ung, transaccidn que se reconoza fhera del resuliade bien sea de oro
resuitade integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de log resuliados,

a) El impuesto corrients, s basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante ¢l afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. Bl pasivo de la compaiifa por impuesto &
la renta corriente se calcula utilizando para ef gjercicio 2016, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas. o




b)

El Tmpuesio diferido se recenoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte probable que la
compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce genetalmente para todas las diferencias
temporarias impotiibles

2.7 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia fiene una obligaci6n presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafifa tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacion, v pueda hacerse una estimacién fiable de estas
provisicnes. B! importe reconocide como provision, al final del periodo, debe
considerar los riesgos y el grado de incerfidumbres envusltas.

2.8 Beneficios a empleados

a)

b)

c)

Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacién patronal, desahucio
e indemmizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de
crédito proyectade con valores actuariales realizados al final de cada periodo,
Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del
afic o en otro resultade integral en los casos que apliquen. Las nugvas
mediciches, que comprenden las ganancias o pérdidas actvariales, se
reconocen en el estade de situacion financiera cen cargo o abone a otro
resultado integral,

La participacién de trabajadores estd constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa def 15%

Décimo tercero v décimo cuarto, se provisionan y se pagan de acuerdo con la
legislacion ecuatoriana vigente.
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2,9 Reconocintento de ingresos por veata de balanceado y ofros bienes

Los mgresos procedentes de la venta de hienes se miden al valor razonable de la
contraprestacién cobrada © por cobrar, temiendo en cuenta log descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que fa compafifa pueda otorgar v se reconocen
¢uande la compafiia transfiere los riesgos v beneficios de tipo sipnificative, derivado
de la venta de balanceado y ofros bienes; el importe de 10s ingresos v los costos
incurridos o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, v s probable que la compafiia
reciba log beneficios econdmicos asociados con la transacecion,

2.10 Reconocimiento e costos ¥ gastos

L.os costos v gasios se registran al costo histdrico y se reconocen & medida que son
incurridos considerande la base del devengado, independientemente de 1a fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran ep el periodo en el que se conocen.

2,11 Reserva legal

Segln la ley de compafiles, tepresentz la apropiacion obligetoria del 10% de ia
utilided anual haste que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta
reserva ne ¢s disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en sy totalidad.

2,12 Reserva facultativa. Representd wna veserva proveniente de las utilidades
retenidas la gque puede ser vtilizada para aumento de capital o compensacién de
pérdidas incurridas,

2.13 Compensacion de saldos y transacciones
1.ag normas internacionales de informacién financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasives, fampoco 1os ingresos v gastos, salvo aquellos casos

en que la compensacidn es requerida 0 permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea ¢l reflejo de {a esencia de la transaccién.

11




3. Estimaciones y Criteries Contables

Los gstados financieres adjuntos, requicren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes & la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsite de determinar a valuacidn y presentacion de alpunas partidas
gue forman parie de los estados financieros, La Administracion sustenta que tales
estitnaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y criteries contables se revisan schre una base periddica. Las

revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodes futuros
si 1a revisién afecta af periodo actual y periodos subsecuentes,

4, Efectivo

El efectivo representa fondos locales de libre disposicion a favor de la compafiia y
esta constituido como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja USs  1,724.34 USS 991.04
Efective en bancos 295,479.33 13,160.50

“US$  297,203.67 USS 14,151,54

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros v estdn constituidas como sigue:

16 23
Clientes US$ 1,163,917.49 USS 800,509.78
Chegues protestados - 4,692.36
Empleados 16,079.74 18,264.92
Ofras 692.74 L3188
Subtotal 1,180,689.97 §55.098.94
Menos - Estimacién para cuentas incobrables (24,408.32) (15,495,60)

USS  1,156,281.65 US$  539,603.34

Las cuentas por cobrar a clientes se recuperan en un plazo de hasta 90 dfas e incluyen

valores por cobrar a compafiias relacionadas por US 177,977,
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La provisién para cuentas incobrables fue incrementada con cargo a los resultados del
periodo.

6, Foventarios

Los inventarios estdn constituidos como sige;

2016 2015
Pmdu::t{}s terminados US%  6,490.52 UUS$ 2061715
Materia prima 10,873.62 18,377.45
Accesorios - 6,336.95
USS 17,364,014 USS 453531.55
7. Pagos anticipados

Los pagos anficipados estén constitnidos como sigue:

2016 2015
Seguros US$ 9,097.32 US% 694388
Anticipos a proveedores 6,844,777 3,315.02
Otros 2,555.10 439258

USS 1850119 118§  14,651.48

8. Propiedades y equipos

Un detalle de propiedades ¥ equipos es como sigue:

2016 2015
Terreno USss 10,139.00 USS 10,119.00
Instalagiones 15,779.76 15,979.56
Maquinarias v equipos 38,670.92 30,807.21
Yehiculos 593.462.18 561,796.56
Muebles y enseres 12.754.74 12,754 74
Equipos de compuiacion 18,860.45 25,254.89
Subtotal 699,647.05 656,711.96
Menos — Depreciacion acumulada {457,910.92) (335,987.09)

US$ 241,736,13 US$  320,724.87
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Un movimiento de prepiedades es como sigue:

Maquiruring ¥ PEuchica xputpra do
Tetrenp  Enatelaclvmus cquipos Ychicubie 7 etk camputaelin ‘Tkal

Cpalar

Solde al 1-Fpere-2011 10,1790 14,1447 2514185 52030696 B 503,70 20,261.46 0444532
Adiviones LEG480 5,664,306 LA 125104 4,993,435 5225363
Sabdo ] AL-He-2045 10,119.00 15 9TH 56 30,607.21 561, T A 1L TS 2R I5LED &5%6,711.96
Adicinca 786371 31,665,62 h D55 43,134, B0
Hnjua (199,20} £ A0}
Solde &l I-THe-2016 10,019, 0o 1377074 I T2 AR TE 12 T94T4 25.860,45 04705
Deprect tada:

Saldoah L Enern2TA5 . ELAYT.IG) OLT0AT)  IMEE5H (962431 CI5MAND 23017236
Tiepeackiglin . {EATIEY) (2378.26)  (OTESSAG] (454D {LBLEE)  (105E14.73)
Soide al 34-1He- 2015 . 2,500,759y QSI0RTR  @E8ILES (00605 [IRFIELN  (FISIET.09)
Theprziacitn . £1,590.76) (L15082)  (LIB0M0HY  (SSEAR (55570 (13,7057
Sabilo oI 31.Dle- 55 - (R INLST) (1726767 {ULALDE) (MBS (2343100 GASTIINED
Sahtonicho I i1sem  10S0R1% 40525 IMd 0612 2,125.98 SAZR4Y  E4,TAG13

Los vehiculos se encuentran prendados a instituciones bancarias locales. Ver noia {3
9. Partes relacionadas

En e] 2015, las cuentas por cobrar a partes relacionadas no generaron intersses vy 10
tuvieron facha de vencimiento establecida.

10. Coentas por pagar
Las coentas por pagar estan constifuidas como sigue:
2016 20158

Proveedores locales USS 112986436 USE 91826619
Provisiones - 4,083.33
Tustituto Ecvateriano de Seguridad Soeial 5178.19 4,669.82
Anticipos recibidos 15,626.90 -
Olras 3,628,34 7.203.43

USE 1,154,207, 79 USS 83432279

Las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios tienen plazo de
vencimiento de hasta 90 dias no generan intereses @ incluyen a relacionadas por US
314,548,
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11. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos cotio sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta de la commpaiiia USE  1,110.24  USS 3INETTT
Impuesto al valor agregado, neto 583.89 -
Retenciones de iva 3,821.93 1,542.05
Retencioues de impuesto a la renta 11,404.88 3,181.12

USS  16,920.94 US§  7.700.94

Una conciliacion tribataria es como sigoe.

016 2015

ilidad ligpida 4 106.8] 48201 1%
Padliday e conciliacifn

MEnes detlescionos gdicionalcs (193656545}

bofetiva ingrosog axetlos - {20 H0000
Mg gastos y porticipreitn de inpress exenlos - 1947209
Iiéix gastos 110 deduribics 5262808 44,136.50
titifidad gravabile 1763023 91,000.07
TFewsn e impuesto 22% 2%
Emuesto 3 1a tenlu cou=ada, 10y que aniicixe 25,799,211 2031802
Anlicipa di impugaty g 1 st 13,5074 10 5051
Metws mbeneimes cluados on el ofio (24,683.99 {17,13.25
Imiuesta q dn rexily o pagae L1102 et

A partir del ejercicio 2610, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo caleulada para el afio corrgspondiente, cuando &ste es mayor,

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2013, estan cerradas para
revision por pars de las autoridades iributarias. A la fecha de este informe, la
compafifa no ha recibido notificaciones con respecto a los aftos 2014 al 2016, por lo
que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en materia tributaria.

En diciembre de 2016 el Servicio de Rentas Internas notificé a la compaiiia sobre fa
existencia de compras realizadas sin sustancia econdmica por US110,8535
correspondientes al ejercicio econdémico 2013, La compafiia ha presentado ante la
Administracién Tributaria el descarge respectivo.
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Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado. Los aspectos m4s destacados se presentan a continuacion;

~ L.0s gastos relacionados con velticulos por avalioes que superan US 35,000 en
la base de datos del SRI, seran considerados como no deducibles,

- Incremento de ia tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero
en ¢l exterior 5e considera como hecho generador v se considera exentos de
este impuasto &l pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado emitides por ¢t Comité de Politica Tribuiatia y que sean utilizados en
proces0os productivos, pueden ser utilizados como crédite tributario de

impuesto a la renta.

12. Pasivos acumwtados

Los pasivos acumulados estin constituidos como sigue:

20146 2015
Beneficios sociales US§ 20,070.81 USS 184964035
Participacidn de trabagjadores 13,060.03 8,521.96
Otros, salarie digno 117.59 117.59
US$ 33,248.43 USS 27.135.60
Un movimiente de pasivos acumulados es como sigue;
Thickmo THcEmn Padbefpaciimde  Solero
tencero fuArhe ¥oenclones Itahajrdorea dlenn Tatal
Solito a) 1-Khero-20i5% 1,024.01 83256 7. BEGES 651850 ekl 192251
Proviabmnes 1646297 691838 HraLAr 533,56 117.549 IR163.57
Fapoa (15.163.31} L=ELLTh ) AS5 {EELLED R e
Sakdo a1 31 Djc-2015 IANEET LY 12,100.0% #,833.56 f1T8F TR0
Brevisicnes 16,653,201 G0, 25 200010 12,060.05 4531457
L'nepa {16 AAE A TAILAYG TANan TN - EERINNIAL
Salde pl 31-He-1016 1,53142 d 55028 13,08, I 13,00k A 11739 3324843
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13. Obligaciones a Iargo plazo

Las obligaciones a largo plazo ¢stan constiiidas como sigue:

2016 2015
Obligaciongs con bancos locales USs 4740993 USs 61,1684
Jubilacidn patronal y desahucio 26,771.77 19,838.53
Relacionadas 146.971.94 -
Oiras 71,139,532 92.000.82

US§s  292,292.96 US§ 173,007.76

Una descomposicion de la obligacidén con bancos tocales es como sigue:

2016 2015

Banco Promérica, préstamo prendaric linea
automotriz eon vencimiento en 2017, dividendos
mensuales e interss del 11.23% USS 6,378.21 USE: 1713854
Banco Guayaquil, préstamo prendaric linea
automotriz con vengimiento en 2019, dividendos
nmensiales e interds del 11.2 % incluye seguro de
veltenlos 27,166.78 12,132.78
Banco del Pichincha, préstamo prendario linea
automotriz con vencimiento en 2018, dividendos

mensuales ¢ interés del 11.2% 55,531.97 79 428,68
Subtotal 89,376.96 10876000
Metios - Porcion corriente (41,967.02) (47,531,59)

USE  A7,409.94 USE  61,16841

La jubiiacion patronal fue efectuada por expertos calificados para tal propésito, La
provision fue cargada a resuitados sobre la base del esindia actuarial 2015.

Las cuentas con relacionadas ¥ las otras obligaciones conteniendo valores a favor de
terceros por US 25,000 accionistas por US 54,589 y ofras por US 12,412 no incluyven
interés ni tignen fecha de venchmiento especifica.

Una descomposicion de las obligaciones a large plazo con bancos locales es como
sigue;

2017 - 31658
2B 59,828 2947
2019 7582 -

4140 61,165
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14. Patrimonio

Capital pagado, Esta represeniado por de 800 acciones ordinarias y nominativas de
US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijadoe en US 1,600
La entidad no cotiza sus acciones en fa Bolsa de Valores.

15. Politicas de Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incliryen 1as ¢uentas por pagar
comerciales, ottas cuentas por pagar y las operaciones de crédito bancarias locales
y del exterior, La finalidad principal de estos pasivos financieres es financiar las
operaciones de la Compafifa. Los principales activos financieros de la Compafiia
incluyen los depositos a plazo en bancos, cuentas por cobrar comerciales,
anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar, v el efectivo v equivalente de
efectivo que provienen direciamente de sus operaciones.

Por Iz naturaleza de sus actividades, la Compatfiia se encuenira expuesta a los
riesgos de mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son manejados a travds de
un procese de identificacion, medicion v moenitoreo continuo por parte de la
administracién, con sujecion a los limites de riesge v otros controles. Este proceso
de manejo de riesgo es fundarmental para la tentabilidad contivua de Iz Compafiia,

La gerencia revisa v acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
115209, los que se Tesumen a continuacion:

{a) Riesgo de mercadn-
Tl tiesge de metcade & el tiesgo de que ol valor razonatle de los flujos fisturos de efective de un
ingtrements finangiere fluckie debido a les cambios en lps precios de mereade. Los procios de
mercade involucran ¢l resgo de tasas de inters, Los instrurpenios financieros afectados por ! resgo
e mercade incluyen los préstamos que devengan intereses v loa depésitos en efectivo.

b} Riesge de tasa de interés-
El fesgo de tase de interds es ef rissgo de que e valor razenable o flujos de efective futures de un
insteaments finansiers fuction debido a cambios ea las tagas do interds de mercado. L expoaicidn da
Ia Compefifa a! riesgo de tasn de interés de morcade se relaciona con los préstanios con entidades
bancarias locales que tienen vna tasa de interds fija.
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(c)

{d)

Riesgo de erédite-

El resgo de erédito es ol riespo de que una contraparte no cumpla con sus oblizaciones asumidas cn
virhud de un instrumento financieto o contrato comercial y, que elio resuite en una pérdida Snanciers.
La Compafiin estd axpuasta al riesgo de crédito por sus actividades aperativas {principaimente por los
deudores comerciales y sus actividades financieray incluidos los depdsitos en bancos).

La Compafiiz tnantiene cuentas por cobrar comerciales 2 algunas empresas ¥ no mantiene cuentas
pendientes de cobro representativas a ninguna de ellas por sus ventas, La Compaitia ha evaluado cono
baja la concentracién del riesgo de crédito con respecto a los deudores comercrales,

Riespo de liguidez-

La Compafita momitrea su riesgo de liguidez de fondos usando un fivio de eaja provectado a corto v
latpe plazo, El objetivo de la Compafiia es mantsiter una eontinuidad de fendos.

Lz Compafifa mornitoree y mantens un cietto nivel de efectivo, considerado adeenado por la

admiinistracién pera financiar las operaciones de la Compattia, y pars mitigar los efectos en ol cambio
de flyja de efectivo,

16. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue:

2016 2015
Saldos:
Cuentas por cobrar, clientes US$ 177,977 USS 16,275
Activos 1o corristites, paries relacionadas n 95,300
Cuentas por pagar, proveedores 314,548 6,295
Ohligaciones a largo plazo, relacionadas 146,972 -
Obligaciones a larpo plazo, otros 54,589 54,589
Transac¢iones;
Ventas a Aquamarket y Produalipac US$ 120,480 US$ 472,504
{Compras a Aquamarket, Prodvalipac y Pacifomer 764,275 292,624

Las fransacciones relacionadas con ingresos y/o gastos se generaron exclugivamente
con estas entidades relacionadas por lo que no son susceptibles de comparacion en
términos v condiciones con terceros,

17. Hechos aeurridos despnés del periodo sobre el que se ioforma

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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