CAPAROL 5.A,

NOTAS EXILICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFERON
M DE DICIEMBRE DEL 2012
(apresido en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 22 de Sepliembre de 2000 sepian resolucion No, 4890 en la ciodad de
Guayaquil ¢ inscrita en el registro mercantil el 5 de Oclubre de diche ano,

Su objetivo social es venta al por menor de articulos de ferreteria: martillos, sierras, destornilladores y
pequenas herramientas en general alambres y cables eléctricos, cerraduras, montajes y adornos, extintores,
eteélera en establecimientos especializados, Hn Ly actualidud la Compaitia s¢ manticne sin actividad y su
situacidn legal es inactiva.

Sus principales accionistas som personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacién de estados financicros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 25 de
Agosto del 2014 del Representunte lepal de la Compania y posteriormente serdn puestos a consideracidn
de o Junta Generad de Accionistas para su aprobuacion delinttiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adaptudias en la preparscion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido diseiadas en funcion a lus
NIUE vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme o todos los afos que se
presentan en estos estados (inancieros.

2.1, Bases de preparacion de estados finangicros —

Loy presentes estudos Gnancicros de CAPAROL S.A. constituyen los primeros estados financieros
prepundos de acuerdo con Normas Interncionales de Informacion Finaneiera (NITF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standurd Bouard) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopeion integral, explicits y sin reservis de fas referidas normas internacionales v aplicadas de
maneri unitorme a los ejercicios que se presentan, Hasta of 31 de Diciembre det 2011, los estados
financieros se prepararon de acuerdo con Nommas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos
de la adopcidn de las WIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIT se detallan en la
Mota 4.

Lit preparacion de los estados financieres conforme o las NIIF requicre el uvso de estimaciones
contables. También exige n la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
polfticas contables de la Compafia, En la Nota 3 s¢ revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ls
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2.1

2.5

elaboracidn de los estados finuncicros, Debido o [a subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diterir de los montos estimados por {a Administracion,

A la fechy de emisidn de estos estados finoncieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretacionss a las normas cxislentes que no han entrado en vigencia y que la Compahia no ha
adoptado con anticipacion.

Estus xon de aplicacidn obligateria a partir de Ias fechas indicadus a continuncidn:
Anhgacitin ohlhigatona para
Morma Lipode caoluy gercscins wmicwmdos o poir de,

M 1® Mudihwncwn Elwemacon del enfagne delgorredor y eqloulnde loa coxtos financisrns

wothre una buse nela, Ve vneao del 2003

Wi 27 Raviswin, Dispovicwn sobre les criwdot fnaneierss seppradns tde enero del 2041
NIC! 2K Heviwn Ineluve segueranwnioy sahre connpluingitn da negneins conjuntos ¥

wrnrcaday Tdo wtivio del 2004
Nl o figpeciicn I clusificacon v medwsdn de agidm y paswnm inangieras I dy eneip del 2013
MWIF W Conxruye concepta de contol e lo ronsolidacion dv vstsdes fuiningiema Ide enern del 2013
NI 1 Acuerdos cununios Ide enern dal 201
M 12 Incluye divulgnciones reguerdas de lodo upode mileivser on owas pniidadas Lo enern dal 2L
NiF 13 Frecmarln defimicwn de valor raronable, fuenies de medicadn y divalgaennas

requerdas Tde o del 201
I

La Compaiiia estima que la adopeion de bus erinicndas a las NIIF antes descritas, ne tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial,

Muoneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados linangicros de lu Compafila se expresan en fa moneda del entormao
econdmico principal en que la entidad opera (M"moneda lungional™), Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es lo monedu funcional y la moneda de presentacién de fa Compaiiia.
A menes gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados Nmvancicros adjuntos estdn
expresadas ¢n dblares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efeetlivo —

Ll efective y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos Nnancicros liquidos, depésitos o
inversiones financieras tiquidas, que se pueden transformar ripidamente en eféctivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros banearios. Los sobrepiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién tinaneiera,
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2.4, Activos y pasivos linancicros —
2.4.1 Clasifieacién —

La Compania clasifica sus activas financieros on las siguientes categorfus: “activos linancicros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “actives [inancicros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financicros disponibles para la venta™ Loy pasivos
lnuncicros se cliwifican en las siguientes entegorias: “pasivos Tinancieros o valor razonable a través de
panancios y pérdidas™ y “olros pasivos (nangicros™, La elasificacion depende del prapdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financicros. La Administracion determing
clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Del | de Enero al 31 de Diciembre del 2012, la Compafifu muntuvo aclivos Mnancicros en b categoria
de “préatamos y cuentas por cobrar™ y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De ipual
forma, In Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos linancicros" cuyis
caracleristicns se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion Nnancivra pringipatmente
por los cuentas por cobrar a clientes, compahias relacionadas. Son activos financicros no derivados
que dun derecho u pagos fjos o determinables ¥ que no cotizan en un mercade active, Se incluyen en
¢l uctivo corrignte, exeepto por los de vencimiento mayoer a 12 meses contados desde Ia fecha del
estado de situscion Nnancicra,

Otrox pasives linancieros; representados en ¢l estado de sitoacidn financiera por las deudas
bancarias y financieras, proveedores y Compaiifas relucionadus. 8¢ incluyen en el pasivo corriente,
execpto por 1os de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2,4,2 Reconocimientlo y medicidn inicinl y posterior:
Reconocimicnto ~

La Compalila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion tinanciera a la fecha de
I negociacion y s reconogen ¢uando se compromete a comprar o vender el activo o papar el pasivo.

Medicidn inicial =

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualguicr ¢osto
atribuible a la transaccidn, que de ser sipnificativos, es reconocido come parte del aclivo o pasivo
Nnunciero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valer razonable a
través de panancias y pérdidas. Con postertoridad ol reconocimicnio inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe o continuacion:
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Medicidn posterior =

)

)

Préstamos vy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocintiento inicial s¢ miden al costo
amaortizado aplicando el método de interds efectivo. En especitico, th Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta cateporin:

(1)

(i)

Cuenlas por cobrar a Clientes: Pstas cuentas corresponden a los montos adeudados por

venta de bienes realizadas on el curso normal de operaciones. 51 se esperan cobrar en un
afo o menos se clasifican como aclivos comientes, de o contrario s¢ presentan como
aelivos no cortientes,

Los saldos presentudos en ¢l aclive corrienle s¢ registtan a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amostizado menos 1a provision por deterioro.

Compaiiins _relacionadas: Estas  cuentas  corresponden i los montos  adeudados
principalmente por préstamos en efectivo y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan
cobrar en un afto o menos se ¢lasiliean como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estus cuenlas se registran o su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues
no generan intereses y son pagadas en ¢l corlo plazo,

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicinl se miden ol costo amortizado
aplicando el mélodo de intetés efsctivo. Cn especifico, la Compailin presenta las sipuicnies
cuentas dentro de ests categoria;

(i} Deudas bancarias v financieras: Se registran inicialmente a su vitor nominal gue ne difieren

de sy valor reomuble, pues estin conteatados a las tasas vipentes en el mercado. No existen
costos  de trunsacciones  significalivox  ingurridos al momento de su  contratacidn.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizande las tasas de interds pactadis, Los
intereses devengados que corresponden a préstamos uttlizados en el financtamiento de sus
operaciones s¢ presentan en ¢l estado de reseltados inteprales en el rubro gastos financieros,
los intereses pendientes de pago al glerme del afo se presentan en el estado de situacidn
financiera en el rubro Pasivos acumulados,

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos o provecedores

locales y del exterior en ¢l curso normal de los nepocios. Se reconocen a su valor nominal
gque es equivalente o su costo anortizado pues no peneran intereses y son pagaderas hasta
90 dius,
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2.5

2.0

(ili) Compaiias relacionadis:  Bslas  cuentas  corresponden 2 los montos  addeudados
principalmente por préstamos en efective y pendientes de pagos, entre otros. 8i se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de o contrario se
PEESENIAN COMO ACtiVOs NO corrientes,

Estas cuentas se registran 2 su valor nominal gue os equivalente a su costo amortizado
puss no generan intereses y son pagadas en ¢l corto pluao,

2.4.3 Deteriore de activos linancieros —

La Compatia establece uny provision para pérdidas por detertoro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafify no serd capaz de cobrar todos los
impories que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades fimmneicras signilicutivag por parte del deudor, Ia probabilidad de que ¢l
deudor entre en quichra o reorpanizacion financidra v la fulta o mora ¢n los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar s¢ ha deteriorado. Al 31 de Diciembre def 2012 no s¢ ha
registrado provision por deterioro de las cuentas por eobrar de Clientes,

2.4.4 Bajn de activos y pusivos linuncieros —

Ln activo financiero se elimina cuando expiran los derechos o recibir los flujos de efectivo del activo
o si lu Compafia translicre ¢l active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y benelicios
del activo. Un pasive cs eliminado cuando lax obligaciones de la Compalfiia especificadas en ¢l
contralo s¢ han liquidado,

Inventarios -

Los inventarios se registran ol costo o a su valor neto de reatizacion el gue resulie menor, El costo del
inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaclones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles o los inventarios, Bl costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determina usundo ¢l método de promedio ponderado. El valor neto
reatizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comerginlizacion y distribueidn. Las impottaciones en trinsito se presentan sl costo de lus facturas mds
otros cargos relacionados con [y importacion,

Estimucion pars inventario obsoleto y/o dafado -
Los inventarios incluyen una provision pura reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dalio, la cual es

determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de vents y/o consumo, La provision para
inventario obsaleto yo dafiado se carpa a los resultados del afto.
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2.7

1.8

Activa Fijo =

Son registrudos ul costo historico, menas depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. £l costo incluye los desembolsos dircctamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del active. Los desembolsos postetiores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados u la inversidn floyan hacia la Compaliia y los
costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolses posteriores corresponden a
repATICiOnes Menores ¢ mantenimicnlo y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calouludi linealmente busada ¢n la vida 4til estimada de los bienes de activo fijo,
o de componentes signilicativos identificables que posean vidas dtiles difetencindas, sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas diles de los activos son revisadas, ¥ ojustadas si es
neecesario, a cada fecha de cierre de los estados financiaros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

il bitnes Mo de afios

Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de aclivos ijos, se ealeulan comparando los ingresos obtenidos
con ¢l valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo fijos excede a su monte recuperable, esie es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no lingncieros -

Los sctivos sujetos o depreciacion (uctive fja) se someten a prughas de deterioro cunndo se producen
eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su vakor en libros, Las péedidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo exeede su valor reciperable, 12
valor reeuperable de los activos corresponde al mayor entra el monto neto que se oblendria de su venty
o su valor en uso, Para electos de evaluar ¢l deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios
en los que se genera (Tujos de cleetivo identificables (unidades generndorns de efectivo).

Lin el easo que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, f Compafta regisia
una pérdida por deterioro en los resublados dul gjerciclo. Del 1 de Enero del 2011 al 31 de Diciembre
del 2012 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives no
linuncicros (activo ljo),
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2.9. tmpuesto a la renta corriente y diferido =

El gusto por impuesto a la renta comprende ol impuesto i B rents corriente y al diterido, Ef impuesto
b renti se reconoce e el estado de resultados inteprales, excepto cuindo se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En esle caso el impuesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta ¢orriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utitidades gravables y se carga 2 los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.  Las normas (ributarias vipentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:
24%) de las utilidades pravables, ln cual se reduce al 13% (2011 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercieio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ol pugo de un “anticipo minimo de
impuesto a lurenta”™, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas ¢f affo anterior sobre
el 0.29% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
(.4% de los activos,

la referids norma establecid que en caso de que el impuesto a [a renta causado sea menor que ¢l
monta del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con b norma que rige Ta devolucion de este anticipo,

Impuoesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢! método del pasivo, sobre lus
diferencias temporales que surgen entre Lis bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
vilores mostrados en los estndos financieros. El impuesto o la renty diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de sitwacion Nnsncicra y que se
espera serin aplicables coando el impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto o la renta
puUsive s papgue,

Los impuestos a la renta dileridos actives sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales, Los
sildos de impuestos o fa renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho
legal exigible o compensir impuestos sctivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestas a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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2.10.

211

212,

Ln adicidn, es importante sefalar que de acuerdo con el Cadigo Orginico de ln Produccion,
Comercio e lnversiones, la tasa del lmpuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciande en ¢l
2011 con el 24% hasta Hepar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando la reduceidn progresiva de la tasa impositiva.

Bencficios a los empleados —

Se registran en ¢l rubro de pasives acumulados del estado de situacion financiera v corresponden
principaimente i

i) Lo participacion de los trabajadores en las ufilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto o ln renta, seglin lo establecido por la legislacion
coualomiana vigente, S¢ regista con ¢argo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este benelicio, Mo se ha reconocido este rubro puesio que la Compaila ha sufride pérdidas,

ii) Benebicios sociules (Iéeimo lercer, décimo cuarto sucklos y olros)! Se provisionan y papan de
acuerdo a la tepislacidn vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadus en ¢l eslado de sitpagion linanciern, pringipalmente por beneflcios
sociales ¢ impuestos s¢ reconoeen (i) cuando la Compafiia Gene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultacdo de sucesos pasidos, (1) es probable que vaya o ser neegsaria ena salida de
recursos para liquidar la obligacion; v (iii) el importe se puede estimar de manera confiable,

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados finaneieros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacion.

Reserva provenicnte de la adopeién por primera vez e las “NITFY —

Los njustes provenientes de Ia adopcion por primera vez de las Normas Inlernacionales de
Informacién Financiera “NIUF™ que se repistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resulindos acumulades provenientes de la adopeidn por primera vez de Ins
“NI™, que generaron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y lis del ellimo gjercicio ccondmice concluide, s las hubicren;
wilizado en absorber pérdidas; o devuello en ef caso de lquidacion de L Comparifa,
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2.13, Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor resonuble de lo cobrudo o por cobrar por [a venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestron netos de rebajis y descuentos
olorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos tfluyan
hagia lo Compafiy pugdan ser medidos con fabilidad y cuando la Compalfiia hace entrega de sus
productos sl comprador y en consccuencin transfieren, los riesgos y benchicios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni o mantener un control sobre
los mismos,

204, Costos y pastos —

Los costos y gastos se registran ol costo historico, S¢ reconogen o medida que sen incurridos,
independientemente de Ta fecha en que se haya realizcdo ¢ pago, ¥y se repistran eén el perfode mds
cercano cn el que se conocen,

2.15, Compensacion de saldos ¥ trunsucciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos cusos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sca ¢f reflejo de e esencia de la transaecion, Los ingresos ¥ pastos
coh origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, conlermplun la posibilidad
de compensacion y la Compaitfa tiene la imeneidn de tiquidar por su importe neto o de realizar of
active y proceder al pugo del puasivo de lorma simuoltdnes, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supucstos gue alectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimagiones realizadas v supuestos wviilizados por la Compailin se encuentran basados en In experiencia
histérics, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. 5in embargo,
los resultudos Ninules podrian dilerir de as estimaciones bojo ciettas condiciones.

Lis estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente Ta situacion Nnanciery y los resublados de e Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de Ia Administracion,
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Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesionnl se encuentrn relacionsdius con los
sipguientes conceptos:

. Provigion por deterioro de cuentas por cohrir: Li estimicion para cuentas dedosas s determinada por

la gerencia de 1a Compaifa, en base a una evaluacién de la antiptedad de los saldos por cobrar y la
posibilidud de recuperacidn de los mismos, La pravisidn para coentas dudosns v las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargun y se acreditan a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditun a otros ingresos, (Nola 2.4.3)

+  Activo Bijo: La determinacion de las vidus @tiles que se evaltan al cierre de cada afio, (Nota 2,7,)

4, TRANSICION A NORMAS INFTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1, Base de transicién a las NIIF -

1)

b)

)

Aplieacién de Ia NIIF 1 —

De acuerdo a 1o Resolucidén NoOR.G.DEC.O10 emitida por la Superintendencia de Compadiins en
Noviembre del 2008, las compaiifas come CAPAROL S.A. perencoientes al lerer grupo de
adopcién, deben preparar sus primeros estades financieros bajo NITF en ¢l 2012, por lo ¢ual los
estados Nnancicros. de la Compadia por ¢l ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012 son los
primeros estaddos financicros emifidos de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NHE). Hasta el afio terminado en ] 2011 In Compuiifu cmitiy sus estados linangieros
siepin Normas Heuatorianas de Contabilidad (NEC).

La fecha de wransicion a las NIIF de la Compaiiia es ¢ 1 de Enero del 2011, feeha en la que se ha
preparado el estado de situacion financiera de apertura.

De acuerdo @ s NIF 1, para elaborar los estados finoncieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorius y no se han aplicadeo las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIT.

Exenciones o la aplicacidn retroactiva utilizadas por ln Compaitia -

Las exenciones opeionales no han side wtilizadas por la Compaitia por no ser aplicables,

Aplicacion retroacilva de prinelplos contables para la adopeidn por primera vez de las NIIF

La aplicacidn retroactiva no ha sido utilizada por Ia Compailia por no ser aplicables.



th

CAPAROL 5.A.
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4.2, Concilineion entre lus NIIF y las NEC -

51 bien la Compaiia efectud la implementacion de fas N1 en los periodos de apertura v transicion,
al 31 de Diciembre del 2012, no se presentaron efeelos contables de dicho proceso, por tanlo no se
muestran coneilingiongs de NEC p NIF,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
S.1. Factores de riesgos inancieros

Las actividades de la Compafila la expongn a una variedad de riesgos Ninancicros! ricsgos de
mercado, riesgo de erddito y riesgo de liquidez, Bl programa general de administracion de riesgos de
lw Compafiia se concentra principalments en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y
en la pestidn de los costos de venta, ademds de los rigsgos relacionados con la oblencidn de erddito
pura garantizar su liquidez v sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos pdversos que estos riesgos podeian gencrar en ¢l desempeno financicro de la
Compaiiin.

La administracion de riesgos estd bajo 1o responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa,
(1) Riesgo de mereado
i, Riesgo de tnsa de interés
Al 31 de Diclembre de 2012, Ia Compallin mantiene financiamiento con Instituciones
financieras locales, a las tasas Njus del mereado y regutados por ol Banco Central del E¢uador
por tanto los Mujos de ciaja opentives no expone un ricsge amplio y signiftcativo en los

cambios de las s de interds del mereado, por 1o cual, en opinidn de Iy Gerenela, la
Compafifa no tiene una exposicién importante @ los riespos de tasas de interés,

ii. Riesgo de precio
La Compailia opera inicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacién los

precios de los servicios y costos contratados son pencradmente negocisdos o precios de
mereade. No mantiene negocisciones de largo plazo.
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iii. Riesgo de tipo de cambio

LI riespo de tipo de cambio es ef riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumente Bnancicro Noetten debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiia
realiza sus operaciones Gnicamente en dolares de los Cstados Unidos de Norteamdrica,
moneda de curso legal en el pals, v no efectia transacciones en otrus mongdas, on
CONSECUENCIA NO &G presentan riesgos mayares ni elictos importanles por variaciones de tipos
de cambio en los estados tinancieros.

{b) Riespo de eridito

El riespo de crédito es el riesgo de que una contraparte ne pueda cumplir con sus obligaciones en
relugin con un instrumento linanciero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compafiiy esiid expuesta o un riesgo de crédito por sus actividades operativas {principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes).

Bl riespo de oerddito sunge del clective y cquivalentes de electiva, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de Clientes, que incluven a los saldos
pendientes de fas cucntas par gobrar v a lps transucciones compromelidus,  La Compainka
mantiene cuentas por cobrar a distintas emprasas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas ¢on ninguna ¢n particular,

Riesgo de liguides

La Compatiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado n
corto y largo plazo. Ll objetivo de la Compailia es mantener una continuidad de fondos v una
flexibilidad de los mismos a través de lo receperacion electivie y oportuna o Clicntes, A
continuacion s¢ resume los vencimientos de las oblipaciones de ln Compailia, basado en los
montos conlractuales o desembolsar no descontades:

Menogs de 1 meset Tle da 2 menan Mids da Tafda Tonzl
ALV FYhe bbb i ek el 2012
Cuentan porpaaar Fraveadares TGLA7G - - NI ATia
Cuentan  par pagar Compaflas
Rnlacwnndas LELIN 8 GIK 244
Cibhighgiipup imnastu s - A5 MY A1 0K

Toal Lhd1LEG0 45 181 - L4 %h, Udil)




CAPAROL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOY FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Uxpresado e ddlares estadounidenses)

Nelcani s afe 1 amiewus The Lu 12 mesis Nlua s Yain Pyt
Al dvde Diciembre del 2011
Cuentan porpagar "toveedares LAGLY T - - L59 LI
Cueulur por  pagar  Coampanias
talvenrenday ik T2 - " G0%703
Crhahgagwamg s hang o - RN - 4% NHG
Tuint 1 4AT, TR AN, OO - 1,802,158
Manow ilu ¥ nsans Tin Ty D nwgmy Mlay da Tami Tivinl
Al lide Enero del 2011
Uwanfe puvy papnr Paswamiloges 200 A - . Jun et
Obligacirnsy hangaiing b {[F - - TAGK
T tul 01,714 - - iny,rin

5.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de ta Compania ol administrur el capital son ¢l salvaguardar la capagidad de ta misma
de continuar como empresa en marchy con el propdsito de generar retornos o sus Accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industrin, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. [Esie ratio se enleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La dendn
neti se caleuds como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarius y linaneicras y no
commienles, cuentas por pagar provecdores y o compafiias relacionadas) menos ¢l efectivo y
equivalentes de efeclivo, El capital total se caleula como el “patrimonio neta™ mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamicnto al 31 de Diciembre de fueron los siguientes:

Fi)) FLLINR
I'roveedores 1.013.576 1.581.376
Companing relacionndas 038281 005702
Oblipaciones bancorisy 45 (180 45.080

L.O96.0 2332158
Fleetivo y equivalentes de clectivo (2417 (107.370)
Deudy netu 1694523 2424 784
Total patrimanio neto 39, THd W, 30
Cuopital totat L7307 2509124

Hatin de spuluncamicnto 98 % 2V
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporiny de instromentos financicros

A continuncidn se presentan los valores ¢n libros de eada categorin de instrumentos financieros:

AV hile Dwwembe gol 2012 AlXlde Dicwembre del 20011 Al lde Taern del 2u
Corriente Wi cnraeine St Wi v ie by Cwypunte Mu cimenta
Actlvas Tlnenelerny medidan al easing
Elev i s syunntentes de elecing 240 . T - 2 Tad
Avilvus linencieros medidon nl covio amerilzada;
Cuentad ing eabiar - luwtay LI . {144 7TH " FAR L
{'uentas pargnhiar - Compablag rehwnnadng B2 185 . WG 6T .
Tatal aetlvan Hannrierve LaNu, I . IR - 17,434 B
Pavivas fuantlornd modblue sl conte nmoriicado:
Curnlan porpagars Proveediren H g 370 . IEEEN R - TG -
Compadian relaciunad s (311 1) LIRS M .
Olibig picninen linngasias A5 0ko - 43 0%D - 2 A4
Forad padlvas Mnsnginrng I.a%h 40 . FIEXENET - EXTEEAT N

Ll efectivo y equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, , proveedores, compaiiag relacionadas y
obligacioncs buncarias se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corlo plazo de estos
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado gue sus condiciones y tusas de interés son las de mercado,
se considera que las mismas s¢ encoentran a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTLES DE EFECTIVO

Corresponden a fondos ultamente liquidos de libre disponibilidad para la realizacion de las operaciones de
la Compaitfa. Dichos valores estidn representados en productos bancarios de entidades finuncieras locales y
son grpleados para cl cumplimiento de obligaciones corrientes no superiores @ tres meses.

CUENTAS POR CORRAR CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Chicnles que se revelan arriba se clasifican como aetivos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias, Todos los
saldos son clastlicados como activos corrientes. Tl periodo de erédito promedio sobre I venta de bienes es
dde hasta 90 digs, No se hace ningtin recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después
de [y facturacion.
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Antes de aceptar cualguier nuevo Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacidn crediticia
para cvaluor o calidad crediticia del Cliente potencial y delinen los limites de erédito por Cliente, en o
actualidad sus ventas son realizadus o las principales empresas del mereado loeal con buena referencia
crediticia. Los limites v calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada anfo. Ll 98% de Ias
cuenlus por cohrar que no estidn veneidas ni deteriondas tienen ko mejor ealificacion de erdédito atribuitde
de senerdo ol sistema de calificoeidn erediticis usado por 1o Compaitia,

Al determingr a recuperahilidad de uni cuents por cobrar Cliente, I Compadiia considera cualquicr
cumbio en la catidad crediticia de la cuenta a partiv de ta fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del peefodo sobre ¢l que se informa, La Administracion de la Compania considera que 1a
concentracion del riesgo de erédito ¢s limitada debido o que T base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente, ademids que sus ventas son realizadas a clientes mayoristas, minoristas y
distribuidores.

I Compaitia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

INVENTARIOS

Corresponden a las existencins al eierre del ejercicio disponibles para la venta en curso normales de lax
operaciones estin medidas al costo histdricos y son certificadas por l Compaitia mediante los conleos
fisicos. Entre los diversos articulos adquiridos por la Compaifiia para su reventa se encuentra los articulos
ferreteros: martillos, sierras, destornilladores, etc.

AL 31 de Diciembre del 2012 no existen graviimenes ni restricetones sobre los inventarios,
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10. ACTIVO FLIO

1L

202 kIR
Vehivulos 63973 05.973
65,973 65,973
(=) Depreciacion Acumulada {59.694) {46.499)
6,279 19471
2012 2001
Movimiento del afio;
Saldo al Iro, de Enero 19474 266K
Neprecinciones {13.105) (13.190)
Suldos al 31 de Diciembre 6,279 19474

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Representan los erdditos comerciates concedidos por sus principales proveedores locales y del exterior los
caules no exceden de los 90 dins plazo para la compra de inventarios y otros servicios,

Dichos saldes responden a nepociuciones direclus con los fabricantes no ha existido recarpos por
penalidades bajo ¢l concepto de multas o recarpos. En el caso de las compras a proveedores del exterior fa
Giereneia unaliza en conjunio con los lefes de Mercadeo y personal de compras del exterior la rolacidn y
realizacion de los inventarios mitigando ¢l rigsgo de adguisiciones desfavorables, costos excesivos en
impartaciones no efectivas, incremento del inventario de lento movimiento, entre otros.
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IMPUESTOS

a)

b)

)

o)

Conciliucian del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la wtilidad segon Hstados financieros v b utilidad gravable, us como sigue:

200 2011

LItiTiclad (P*érdidn) nmies del Impuestio o la voods y

'articipneién de los trabojodores (MEC 2011) (G 1R]1Y KY.754
Mlenos - Participcicm e los trabagjocdoresy - 13163
Menan = Peduccion trabajadores discapcidhcl - 226031

Urilicksgl pravwpble {Perdicn tributarin) (e 181} 21,904
Toan de impucsro o lo renta il 24400
rnpuexio o ln rentn - 132,471}
Ancicipo minime de Impuesto a o renta 32,443 -
Tmpuesto a li renta corrlonne EP 12,470
Monoa - Assticipo detesmmingrlo - %27
Moan = Saldo del pnticipo pendiente de puageo - 3107
Muenox = Retenciones en la fucnte 1L 4,124 332,432
Mlenos - Crddito teibotario afios snveriores 34,671 2.009
Impuesto a la renta o pagoe (ssldoon fvor) (6,352 (17.331)

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia no efectuo el cileulo del Impuesto a la renta diferido considerando |a resolucién emitida
por ¢l SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de pastos no deducibles de afos
anteriores para ¢l edleulo del Impuesto a la renta del affo corriente. La Administracion considera que
dicho registro no es significativo en los estados financieros adjuntos.

Situacion Fiseal

De oacuerde con disposiciones lepnles, 1o mmoridad tributuris tiene o facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la remta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn de Impuesto o la renta, siempre y
cuando hayy cumplido oportunamente con las abligaciones tributarias. Los afios 2010 al 2012
inclusive aln estin abiertos a una Nscalizacidn,

I'recios de Lransferencin -
Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia o “arms's length™ para

las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
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opericiones, entre otros, para aquellas compaiing que hayan tenido operaciones con  partes
relacionadas domiciliadas en ¢l exterior en el mismo periodo fiscal v cuye monto ncumulado sea
superior a USES 000,000,

Se incluye como parte relacionadas o las empresas domicilindos en paraisos liscales. Bl indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme ¢l novena digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a Ia renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
tngresas y egresos. La Compailia no califica para preparar este estudio.

¢) Reformas tribulurips =
Durante Diciembre del 2012 1a Administracidn tributaria emitié una circular que aclara que los gastos
no deducibles ¢n un periode fiscal no podran considerarse como deducibles en periodos siguientes.
Adicionalmente se elimina el pdrrafo que prohibis considerar como gastos no deducible el gasto de
depreciacton de los activos revalorizados,

3 Impuesto nl Valor Agregado (1IVA) -
Nebido a In naturaleza de la Compania, vsle tmpuesto se grava al valor de la transferencia de los
productos comercinlizados por la Compuiia en todas sus etapas de comercializacion a ly tarily del
t2% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Clienie), que incluye los
comtos v gastos impwtables al precio.

g) Impuestos y retenciones por cobrar -

(]
(=)
[o¥]
oz

[Retenciones en lu luentle de TR J4471

34.671

[
(]
[
E
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CAPITAL S0CIAL

Cl capital suserito y pugade de la Compaitio al 31 de Diciembre del 2002 comprende 800 aceiones

ordinarias y nominativas de valor nominal USE1 eadu umn, integramente suscritas v pagadus, siendo s
composicion accionaria del capital papudo ¢l siguiente:

u[m:[p e

pecioncga
Cuvioel KA. Evuatorbang 400 501, EH)
Flolmessi S A, Eewntariong A 50,00%
MM 100, 00%

Reformas a la Ley de Compaitfas en ¢f Ecuador requieren que los representantes legales de las companiius
presenten informacidn de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del duefio de esa
companfi asi como de sus directores, La Companiu no califica para presentar esta informacion.

LVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 3] de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados finaneieros (29 de Aposto del

2014) no se produjeron eventos que, ¢n la opinion de 1a Administracidn de la Compafiia, pudieran tener
un efeeto signilicativo sobre dichos estados linancieros que no se hayan revelado en los mismos,

Sr. Gmrﬁnlez’Quimﬁu Lauis
Representants Lagal

T et



