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INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el 22 de Septiembre de 2000 según resolución No, 4890 en la ciudad de 
Guayaquil e inscrita en el registro mercantil el 5 de Octubre de dicho año, 

Su objetivo social es venta al por menor de articulos de ferretería: martillos, sierras, destornilladores y 

pequeñas herramientas en general alambres y cables eléctricos, cerraduras, montajes y adornos, extintores, 

etcétera en establecimientos especializados, En la actualidad la Compañía se mantiene sin actividad y su 
situación legal es inactiva. 

5us principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorización de fecha 25 de 

Agosto del 2014 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración 

de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptudas en la prepuración de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido diseñadas en función a las 

NIE vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 

presentan en estos estados financieros. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

Los presentes estados financieros de CAPAROL S.A. constituyen los primeros estados financieros 

prepurados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 

adopción integral, explícita y sin reservas de lan referidas normas internacionales y aplicadas de 
manera uniforme a los ejercicios que se presentan, Hasta el 31 de Diciembre del 2011, los estados 

financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos 

de la adopción de las NTIT y las excepciones adoptadas para la transición a las NIT se detallan en la 

Nota 4. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 

políticas contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
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2,2 

2.) 

elaboración de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración, 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras € 

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que lu Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria para 
Norma dsp La Ejercicios actos a parto de, 

Nc Mudificación Elurmación delenfagne del corredor y cálculo de los costos financieros 

sobre una huse mila le onosa del 2017 

NIC 27 Revisión Dispursición aubre lus entados (ntancióros separados tie caerotel 204 

NICK Revisión Incluye reyuerimviotos sabre conaciolagión de negocios conjuntos y 
armtiadas Udo utero del 2014 

Niro Lspecilica la clusalicación y medición de actives y pasivos financiera Le encrv del 204 

AIF Caonamuye concepta de controlen la Lonsolilación de ostádos Úmancieros de enero del 2014 

Nit Acuerdos cunjunios ide enero del 2011 

SNA Incluye divulgaciónes requeridas de lodo upo de mletesor en orar entidades Ide enero del 200 
Sur Precisar lo definicion de valor razonable, fuentes de medición y divuleacionos 

Ude enero del 20H 
requeridos 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NITF antes descritas, no tendrá un 
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 

Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 

económico principal en que la entidad opera ("moneda luncional"), Los estados financieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pusivos 

corrientes en el estado de situación financiera. 

  



CAPAROL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estudoumdenses) 

2.4. Activos y pasivos financieros — 

2.4.1 Clasificación — 

  

La Compañía clasifica sus netivas financieros en las siguientes categorías; “activos Onancieros a valor 

razonable a través de ganancias a pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 

financieros se clusifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de 

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

     

Del | de Enero al 31 de Diciembre del 2012, la Compatífa mentuvo activos fmancieros en las categoría 
de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual 

forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
caracteristicas se explican seguidamente; 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 

por los cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 

el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 

estado de situación fnancicra, 

Otros pasivos financieros; representados en el estado de situación financiera por las deudas 

bancarias y financieras, proveedores y Compañias relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, 

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

  

2,4,2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 

la negociación y se reconocen cuendo se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

  

Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 

atribuible a la transacción, que de ser sipnifientivos, es reconocido como parte del activo o pasivo 

financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad «ul reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación:
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Medición posterior — 

3) 

h) 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amoriizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

() 

(ii) 

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 

venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un 

año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 

activos no corrientes, 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado menos la provisión por deterioro, 

Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden 4 los montos adeudados 
principalmente por préstamos en efectivo y pendientes de cobro, entre otros, Si se esperan 

cobrar en un año o menos se elasifiean como activos corrientes, de lo contrario se presentan 

como activos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

no generan intereses y son pagadas en el corto plazo, 

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes 

cuentas dentro de cala categoría; 

de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen 

costos de trinsucciones aignificalivos incurridos al momento de su contratación. 

Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los 
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus 
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro pastos financieros, 

los intereses pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de situación 

financiera en el rubro Pasivos acumulados, 

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 4 proveedores 
locales y del exterior en el eurso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 

90 dis,
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2.5. 

2.6. 

) relacionadas: Estás cuentas corresponden a los montos adeudados 

principalmente por préstamos en efectivo y pendientes de pagos, entre otros. Si se esperan 

cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario su 

presentan como activos no corrientes, 

  

(10 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amorlizado 

pues no generan intereses y son pagadas en el corto plazo, 

2.4,3 Deterioro de activos financieros — 

  

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Cormpañta no será capaz de cobrar todos los 

imporkes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 

indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2012 no se ha 
registrado provisión por deterioro de lis cuentas por cobrar de Clientes. 

  

2.4.4 Baja de activos y pusivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 
o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia especificadas en el 

contrato se han liquidado, 

Inventarios — 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo del 

inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones 

necesarios para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios, Ll costo de los inventarios y 
de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto 

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 

comercialización y distribución. Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más 

otros cargos telacionados con la importación, 

Estimación para inventario obsoleto y/o dañado — 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daño, la cual es 

determinada en función de un análisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provisión para 

inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del año.
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2.7, 

2.8. 

Activo Fijo — 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso 

de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 

del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 

costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden 2 

reparaciones menores o mantenimiento y s0n registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes de activo fijo, 
o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, sin considerar 
valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es 
necusario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas del activo fijo son las siguientes: 

  

Vehiculos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos Mos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo fijos excede a su mento recuperable, este es reducido 

inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos 4 depreciución (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por 

deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, 1 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta 

o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 

en los que se genera Nujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Del 1 de Enero del 2011 al 31 de Diciembre 
del 2012 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no 
fnancicros (activo fijo),
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2.9, Impuesto a la renta cor     nte y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto 31 la renta corriente y al diferido. El impuesto 

ala renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 

reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011; 14%) si las utilidades son 

reinvertidas por el contribuyente. 

  

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a li renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre 
el 0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gustos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 

0,4% de los activos, 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 

mento del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicito ul Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo, 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tribularias de activos y pasivos y sus respectivos 

valores mostrados en los estados financieros. El impuesto u la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 

espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 

pasivo se pague, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los 
suldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando 
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 

Coinercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 

2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado 

considerando la reducción progresiva de la tasa impositiva. 

Beneficios 1 los empleados — 

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situación financiera y corresponden 

principalmente a: 

i) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 

ccualoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas, gastos administrativos y de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de 
este beneficio, No se ha reconocido este rubro puesto que la Compañía ha sufrido pérdidas. 

1) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sveldos y otros): Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Provisiones corrientes — 

  

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen (1) cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 

o implícita, como resultado de sucesos pasados, (11) es probable que vaya a ser necexaria una salida de 

recursos para liquidar la obligación; y (11) el importe se puede estimar de manera confiable, 

  

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de 
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NIF” — 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 

acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 

“NI”, que generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al 

valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía,
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2,13, Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos 

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos 
olorgados, 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 

hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 

productos al comprador y en consecuencia lransficren, los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre 

los mismos, 

2.14, Costos y gustos — 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, Se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo más 

cercano en el que se conocen. 

2.15, Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transueción, Los ingresos y pastos 
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad 

de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pusivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 
resultados. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supucalos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 

los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resullados de la Compañía y/o las que requieren un alto 

grado de juicio por parte de la Administración.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 

algulentes conceptos: 

» — Provisión por deterioro de cuentas por cobrar; Liy estimación para cuentas dudosas es determinada por 

la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antiglledad de los saldos por cobrar y la 

posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión para cuentas dudosas y las recuperaciones de 
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año y las receperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nola 2,4,3) 

= Activo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año, (Nota 2,7,) 

4, TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) 

4,1, Base de transición a las NHUF — 

a) 

b) 

£) 

Aplicación de la NUF 1- 

De acuerdo a la Resolución No.08,G,DSC,010 emitida por la Superintendencia de Compañías en 

Noviembre del 2008, las compañías como CAPAROL S.A. pertenecientes al lercer grupo de 

adopción, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NITF en el 2012, por la cual los 

estados (Inancieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012 son los 
primeros estados financieros emúfidos de acuerdo con Normas Internacionales de Información 

Financiera (NH), Hasta el año terminado en el 2011 la Compañía emitía sus estados Mnancieros 

según Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

La fecha de transición a las NIF de la Compañía es el 1 de Enero del 2011, fegha en la que se ha 
preparado el estado de situación financiera de apertura. 

De acuerdo a la NIE 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado 
todas las excepciones obligutorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicación 
retroactiva de las NIP. 

Exenciones a la aplicación retroactiva utilizadas por ln Compañía — 

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser aplicables, 

Aplicación retrouellva de prinelpios contables para la adopción por primera vez de las NIIF 

La aplicación retroactiva no ha sido utilizada por la Compañía por no ser aplicables.
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4.2. Conciliación entre las NTF y his NEC - 

51 bien la Compañía efectuó la implementación de las Ni en los periodos de apertura y transición, 

al 31 de Diciembre del 2012, no se presentaron efectos contables de dieho proceso, por tanto na se 

aoNITE, 

  

muestran conciliaciones de NE 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

5.1. Fuetores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos (inancieros: riesgos de 

mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administración de riesgos de 
la Compañía se concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y 
en la pestión de los costos de venta, además de los riesgos relacionados con la oblención de crédito 
para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar 
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar cn el desempeño financiero de la 
Compañia. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. 

(1) Riesgo de mercado 

il. Riesgo de tusa de interós 

Al 31 de Diciembre de 2012, la Compañía mantiene financiamiento con Instituciones 

financieras locales, a las tasas fijas del mercado y regulados por el Banco Central del Ecuador 
por tanto los Mujos de caja operativos no expone un riesgo amplio y significativo en los 
cambios de las tasas de interés del mercado, por le cual, en opinión de la Gerencia, la 
Compañía no tiene una exposición importante a los riesgos de tasas de interés, 

ii. Riesgo de precio 

La Compañía opera únicamente en el mercado local y por su caracteristica de operación los 

precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de 
mercado, No mantiene negociaciones de largo plazo.
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iii. Riesgo de tipo de cambio 

  

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o Mujos de caja futuros de 

un instrumento Gnanciero Nuetúen debido a cambios en los tipos de cambio, La Compañía 
realiza sus operaciones únicamente en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 

moneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras monedas, cn 

consecuencia no se presentan riesgos mayores mi electos importantes por variaciones de tipos 
de cambio en los estados financieros. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones en 

relación con un instrumento inanciera o contrato de venta, generando una pérdida financiera. 

La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente 

en cuentas por cobrar a Clientes). 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos 

pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía 
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro 

significativas con ninguna en particular, 

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 

corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 

flexibilidad de los mismos a través de la recuperación efectiva y oportuna a Clientes. A 
continuación se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, busado en los 
montos contractuales a desenbolsar no descontados: 

  

Menos de l mesos De a menor Mis de taño Lora! 

AL31de Dietenihira de 12012 
Cuentas por pagar Proveedores 1611 17 - - van va 
Cuentas par pagar Campoñlaa 
Relacionadas 6JH 2 618 244 
Dililgouar dmca A - ADAN EOTIO 
  

Total Los1n00 45.080 - 169,940
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Muans de domar Duda llimenda Alma de tudo Parras 

AiJ1de Diciembre del 1011 

Cuentas por panar Iioveedares LARLI7O 1591378 
Cuentar por pagar Companiss 
SEN CA Aa . MATO 

ODlaliggara cn ingra Dra, o - 45 o0nO - CA 

Tuint LANT7R 45,040 - RAFAL 

Alanis de dom Dada Eonia Alas dde Tano "Total 

Al ide Enero del 2011 
Eon ques pego Ponele pora 20001 . . 20 61% 
Obligaciones hangarma ER - - 1004 

"Li tul 203,714 - - 103,719 
  

5.2, Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 

de continuar como empresa en marcha con cl propósito de generar retornos a sus Accionistas y 
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de 

apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda 

nel se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no 
corrientes, cuentas por pager proveedores y 4 compañías relacionadas) menos el ctectivo y 
equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de fueron los siguientes: 

Proveedores 

Compañías relacionadas 

Obligaciones bancarias 

Fleetivo y equivalentes de efectivo 

Deuda neta 

“Potal patrimanio neto 

Copitul total 

Ratio de a¿palaneamiento 

aa 2b11 
1,013.576 1.581.376 

038.281 905,702 

45 080 45.080 

1.006.940 2.532.158 

(0417) (107,474) 

1,604,527 2,424,784 

39,784 94,340 

2,519,124 

  

YE 7% ELO
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros: 

AS al dd rta Gol 2012 AlYldo Dicembre del 2011 Atlde Paero del 2441 

Corriente Na corriente Currie Mario Ciprente Mo comenta   

Áctlvos financieras medidas al enrto; 

Ulests y ounadentes de electos 24 - 107174 z 2764 

Ardlvos limanrieros medidos al conto amorilzrado; 

  

Cuentas porentbrar - Eluntar 8761 “ 4d 77M 5 muro 

Cuentas poreobrar Campañas relácnenados 403 255 . 1064 67 z 
Tatal activas Unancioros 1.600,183 . EXE - 7708 - 
  

Pasivas fiuanclerna metidos al conto amoriicador 

  

Cuentas por pagas» Urmveedores 161 a . 1381170 - qu6 IA - 
Compañias relacionadas ES 003702 . 

Ellligaciomes Lemos ascos 450x0 - 49040 - 2404 
Pural pasivas uan drroo TA VA 4d . 1532 15H - 2043,714 - 
  

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, , proveedores, compañias relacionadas y 
obligaciones bancarias se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos 

instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, 

se considera que las mismas se encuentran a valor razonable, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Corresponden a fondos «altamente líquidos de libre disponibilidad para la realización de las operaciones de 

la Compañía. Dichos valores están representados en productos bancarios de entidades financieras locales y 

són empleados para el cumplimiento de obligaciones corrientes no superiores 4 (res meses. 

CL 

  

NTAS POR COBRAR CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos 
financieros que se miden al costo arvertizado para aquellos vencimientos superiores a 365 días, Todos los 
saldos son clasificados como activos corrientes, El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es 
de hasta 90 días, No se hace ningún recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después 
de la facturación. 
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Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compañía utiliza un sistema propio de calificación crediticia 

para evaluar la calidad urediticia del Cliente potencial y defimen los límites de crédito por Cliente, en la 
actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con buena referencia 

crediticia. Los límites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada año. El 98% de las 

cuentas por cobrar que no están vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificación de crédito atribuible 
de ucuerdo al sistema de calificación crediticia usado por la Compañía, 

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compañia considera cualquier 
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó inicialmente el crédito 

hasta el final del perlodo sobre el que se informa, La Administración de la Compañía considera que la 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente 
dispersa e independiente, además que sus ventas son realizadas a clientes mayoristas, minoristas y 

distribuidores. 

La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre estos saldos. 

INVENTARIOS 

Corresponden a las existencias al cierre del ejercicio disponibles para la venta en curso normales de las 

operaciones están medidas al costo históricos y son certificadas por la Compañía mediante los conteos 
físicos. Entre los diversos articulos adquiridos por la Compañía para su reventa se encuentra los articulos 

ferreteros: martillos, sierras, destornilladores, etc. 

Al 31 de Diciembre del 2012 no exiaten gravámenes mi restricciones sobre los inventarios,



CAPAROL SA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 20112 
(Lxpresado en dólares estadounidenses) 

10. ACTIVO FIJO 

Velticulos 

(-) Depreciación Acumulada 

Movimiento del año: 

Saldo al Ho, de Enero 

Depreciaciones 

Saldos a131 de Diciembre 

  

2012 2011 

65,073 05,973 

65,073 63,973 
(39,694) (46.499) 

0.270 19.474 

2012 2011 

19,474 32.068 

(13,195) (13,194) 

6.279 19.474 

11, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Kepresentan los créditos comerciales concedidos por sus principales proveedores locales y del exterior los 
cuales no exgeden de los 90 días plazo para la compra de inventarios y otros servicios, 

Dichos saldos responden a negociaciones directas con los fabricantes no ha existido recargos por 
penalidades bujo el concepto de multas o recargos. En el caso de las compras a proveedores del exterior la 

Gerencia analiza en conjunto con los Jefes de Mercadeo y personal de compras del exterior la rotación y 

realización de los inventarios mitigando el riesgo de udquisiciones desfavorables, costos excesivos en 
importaciones no efectivas, incremento del inventario de lento movimiento, entre otros.
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IMPUESTOS 

1) 

h) 

2) 

d) 

Conciltación del resultado contable - tributario 

os y la utilidad gravable, es como sigue: 

  

Una reconciliación entre la utilidad segón Fatacdos financie 

2012 2011 

Utilidad (Pérdida) nntes del Impuesto a la tonta y 
Pirticipueción de los trabajadores (NEC 2011) (6.181) R7,754 

Menos - Punticipaición de los trabiyadoros - 13.162 

Menos = Deducción trabajadores discayuaiicbasl 22,071 

Unlidad ¿rovoble (Pérdida trbutarin) 31,960 

Tasa de impuesto a la tente 

bepuesta n la renta 

  

   Anticipo minimo de impuesto a la renta 444 

impuesto a la renta corrionts A2 A 12.470 

Monos - Anticipo determinada - sa7 
3.107 

  

Saulo del ontiecipo pendiente de pugo 

  

- Retenciones en la fuente 1 4,124 A2.O3Z 
Menos - Crédito pubutrla años anteriores 34,671 2.040 

Impuesto a la renta a quigor (suldo a favor) (0,152) (17.331) — o 

  

Impuesto a la renta diferido 

La Compañía no efectuó el cálculo del Impuesto a la renta diferido considerando la resolución emitida 

por el SRT relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no deducibles de años 
anteriores para el cálculo del Impuesto a la renta del año corriente. La Administración considera que 
dicho registro no es significativo en los estados financieros adjuntos. 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria Úene da facultad de revisar los 

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2010 al 2012 
inclusive aún están abiertos a una fiscalización, 

Precios de Iransferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms'*s length" para 
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita 
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
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operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a 1US$5,000,000, 

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en puruisos fiscales. El indicado 

estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente 

exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 

ingresos y egresos, La Compañía no califica para prepurar este estudio, 

e) Reformas tributarias — 

Durante Diciembre del 2012 la Administración tributaria emitió una circular que aclara que los gastos 
no deducibles en un periodo fiscal no podrán considerarse como deducibles en periodos siguientes. 
Adicionalmente se elimina el párrafo que prohibía considerar como gastos no deducible el gasto de 

depreciación de los activos revalorizados, 

f) Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debido a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava al valor de la transferencia de los 

productos comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización a la tarifa del 
12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que incluye los 

costos y gastos imputables al precio. 

g) Impuestos y retenciones por cobrar — 

20 Yu 

Retenciones en la fuente de IR 22028 34,671 

LR 34.671
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CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2012 comprende K00 acciones 

ordinariás y nominativas de valor nominal US$] cuda una, integramente suscritas y pagadus, siendo la 

composición accionaria del capital pagado el siguiente: 

2 Accion Nacio Humerode 0% 
accionca 

Cuvkcol BA. Eevistor bar 400 50,00% 

Holmessl SA, Hewterlana 2100 50,00% 

400 100,00% 
  

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compañías 

presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del dueño de esa 

compañía así como de sus directores. la Compañía no califica para presentar esta información. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 3] de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros (29 de Agosto del 
2014) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos, 

   me


