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INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social 

Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S.A. fue constituida en la 
cudad de Guayaquil el 22 de septiembre de 2000 mediante Resolución No 
SC.INV DJMV G.09 0004863 e inscrita en es Registro Mercantil de Guayaquil el 11 de 
diciembre del 2000. Fue inscrita en el Mercado de Valores mediante la Resolución No 
2000.2.10.0025 

El objeto social es dedicarse a administrar negocios fiduciarios, actuar como agente de 
manejo en procesos de titularización y en general, realizar actos y contratos permitidos por 
las leyes ecuatorianas y que estén relacionados con las actividades propias de las 
administradores de fondos y fidexcomisos, y los que sean necesarios para el cumplimiento 
de sus fines 

Aumento de capital 

La Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera, estableció que las 
Administradoras de Fondos y Fideicomisos con objeto social la administración de negocios 
fiduciarios y de procesos de titularización deberán presentar un capital minimo y pagado 
de US$600 000 hasta el 16 de mayo de 2018 

De acuerdo con la escritura pública con fecha 21 de mayo del 2018, la Fiduciaria procedió 
a realizar el aumento de capital por US$292 231 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autorización del 
Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros Tat como lo requieren las Normas Internacionales de 

información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigente al 31 de diciembre de 2019 y 
aplicadas de manera unifome en todos los ejercicios presentados en estos estados 
financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Fmanciera 
(NIIE) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB). las que 
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral. explícita y sin reservas 
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
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se presentan. Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costo 
histórico, y bajo la hipótesis de negocio en marcha 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con ias Normas Intermacionales de 
Información Fmanciera (NilF) requiere el uso de ciertos estimados contables críticos 
También requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía En la Nota 4 se revetan las áreas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable. los resuttados reales pueden diferir de los montos estimados 

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente 

Las enmiendas que el [ASB considera como necesarias y urgentes, son las siguientes 1) 
NIC 1 - Clasificación de pasivos corrientes y no corrientes (1 de enero del 2022). 1) NIIF 

3 - Definición un negocio (+ de enero del 2020); ii) NIC 1 y NIC 8 - definición de 
materialidad (1 de enero del 2020): iv) NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7 — Proporcionar certidumbre 
por los efectos potenciales causados por la reforma a los indices de referencia de tesas de 
interés interbancarias (BOR (1 de enero del 2020), v) Marco Conceptual — incluye mejoras 

sabre medición, presentación de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y 

aclaraciones adicionales (1 de enero del 2020); y vi) NIIF 17 — Contratos de seguros, la 
cual reemplaza a la NIF 4 (t de enero del 2021) 

La Administración de ta Compañía ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con 
su naturaleza no han de generar un impacto significativo en los estados financiaros 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados Imancieros de La Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalente al efectivo 

El efectivo y equivalente al efectwo, comprende el efectivo sisponible, los depósitos a la 
vista en bancos locales de kibre disponibilidad e inversiones convertibles en menos de 90 
dias 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 1) Costo 
amortizado, 1) Valor razonables con cambios en otro resultado integral (patrimonio): y, 
Valor razonable con cambios en resultados Los pasivos financieros son presentados en 
das categorías i) Costo amortizado, y, li) Valor razonable con cambios en resultados La 
Administración clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de reconocimiento
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inicial, dependiendo del modelo de negocios de la Sociedad, por ende el propósito para el 

cual los activos financieros fueron adquiridos 

La Compañia mantuvo activos financieros en la categoria a costo amortizado. La compañia 
mantuvo pasos financieros Unicamente en la categoria de pasivos financieros a costo 
amortizado. Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a 
continuación. 

Astivos financieros a costo amortizado 

La Compañia basada en su modeto de negocios mantiene sus activos financieros a costo 
amortizado como activo financiero principal, ya que busca fa recuperación de sus flujos 
futuros en una fecha determinada, buscando el cobro de un principal más un interés sobre 

el capital si es que comesponde (Nujos de efectivos contractuales). 

  

Representados por cuentas por cobrar clientes e inversiones, los cuales son activos 
financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan 
en un mercado activo Se Incluyen en el actwo cornente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha de! estado del estado de situación financiera 

Pasivos financioros.a costo amortizado 

Representados por cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar relacionadas, los 
cuales se clasifican a costo amortizado, excepto aquellos pasivos que se mantengan para 
negociar que se miden a valor razonable con cambios en resultados Se mcluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha 
del estado del estado de situación financiera 

lento y medición i 

  

icial y posterior 

  

reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
activo o cancelar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo: siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como 
de “valor razonable con cambios en resultados”. Con posterioridad ab reconocimiento micial 
la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

Activos financieros a costo amortizado 

(Véase página siguiente)
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Cuentas por cobrar clientes 

Las cuentas por cobrar clientes se miden al costo amorbzado aplicando el método del 
interés efectivo. sín embargo, se ha considerado como solución practica determinar el valor 
nominal (valor de factura) equivalente al costo amortizado si dichos créditos no son 
superiores a 12 meses 

inversiones 

Las inversiones se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. 

Pasivos financieros a costo amortizado 

Cuentas por pagar proveedores 

  

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores en el curso 
normal de los negocios. Se miden al costo amorízado aplicando el metodo del interés 
efectivo, sm embargo, se ha considerado como solución practica determinar el valor 
nominal (valor de factura) equivalente al costo amortizado si dichos créditos no son 

superiores a 12 meses 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa con previsión anticipada las pérdidas crediticias esperadas asociadas 
a sus activos contabilizados al costo amortizado y a valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales La metodología de deterioro aplicada depende de si ha habido un 
aumento significativo en el riesgo de crédito en base a la experiencia de la Administración 
NIIF 9, solo para cuentas por cobrar comerciales, permite aplicar el enfoque simplificado, 
que requiere que las pérdidas esperadas de por vida sean reconocidas desde el 
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar 

Las pérdidas crediticias esperadas de los instrumentos financieros medidos al costo 
amortizado se presentan en el estado de situación financiera como una estimación y se 
ajusta el valor libro del mstrumento por las pérdidas credilicias esperadas, si es que 
hubiese. La Compañía evalúa en cada cierre financiero s un activo financiero o grupa de 
activos financieros están deteriorados. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir tos flujos de efectivo 
del activo o si ta Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 
la Compañía especificadas en e! contrato se han liquidado 

Propiedades y equipos, neto 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse: y comprende edificio 
instalaciones, muebles y enseres. y equipos de computación El costo incluye los
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desembolsos directamente atribuibles a la adquisición Los desembolsos postenores a la 
compra o adquisición sólo serán capitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañia y los costos pueden 
ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponderán a 

mantenimientos y serán registrados en los resultados integrales cuando sean incurridos. 

Cuando el valor an libros de una propiedad o equipo excede a su monto recuperabie, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

La depreciación es caiculada linealmente basada en la vida útil estimada de la propiedad 
o equipo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y no considera valor residual, debido a que la Administración de la Compañía 
estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil 
es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas y 
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades y equipos de la Compañía son las siguientes 

Edificios e instalaciones 59 años 
Muebles y Enseres 10 años 

Vehículo 5 años 

Equipos de Computación 3 años 

Propiedades do inversión, neto 

Las propiedades de Inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías y 

está medida inicialmente al costo de construcción. Luego de su reconocimiento inicial, las 

propiedades de inversión son registradas al costo menos la depreciación y el importe 
acumulados de las pérdidas por deterioro de valor 

La depreciación se calcula utilizando el método ineal durante ta vida útil estimada, que se 
indica a continuación: 

Edificio 89 años 

Otros activos no corrientes 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, se compone de garantías dadas por el arriendo de las 
oficinas, las cuales se encuentran medidas at costo. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, y de inversión) 

Las propiedades y equipos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los actos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

(Vease página siguiente)
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Para efectos de la evaluación por deterioro, las activos se agrupan a los nweles más 
pequeños en los que generen flujos de efectwo identificables (unidades generadoras de 
efecto). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 
la Compañía registra une pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio De acuerdo 
con lo expuesto anteriormente, la Compañia evalúa anualmente la existencia de indicadores 

de deterioro sobre sus activos no financieros 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Admimstración ha determmado que no existen 
indicadores de deterioro para sus propiedades y equipos que puedan generar una pérdida en 
tunción de su importe recuperable y su valor en libros 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tene una obligación presente, ya 
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (il) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ll) el monto se ha estimado 
de forma fíable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Admiwstración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obhgación 

Impuesto a las ganancias 

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido El 
impuesto se reconoce en el estado del resultado integral. excepto cuando se trata de 
partidas que $e reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también 
se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente en el patrimonio, 

(0. Impuesto aa renta corriente: La provisión para impuesto a la renta se celcula mediante 
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en función de su composición 
accionarial, y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

(1 Impuesto a la renta difendo. El impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, par el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre 
las bases tributarlas de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados 
financieros preparados bajo NIF El impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera 
y que se espera serán aplicables cuando elimpuesto a la renta diendo activo se realice 
0 el impuesto a la renta pasio se cancele 

Los impuestos a la renta diferidos achvos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporarias 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

(Vease pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañia ha determinado la exstencia de 
diferencias temporanas entre sus beses tributarias de activos y pasivos. con respecto 
a provisiones de jubilación patronal y desahucio. 

2:12 Beneficios a los empieados 

la). Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situación financiera 
y corresponden principalmente a: 

(f Participación de los trabajadores en las utilidades' Calculada en función del 15% 
de la utilidad contabte anual antes del impuesto a la renta. según lo establecido 
por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los gastos administratwos en función de la labor del 
empleado que recibe este beneficio 

f) Yacaciones' Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada 

f Decimos tercer y quarto suelos y beneficios de la seguridad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador 

(9) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio 

definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas 

Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bonificará al trabajador con el veinbcineo por ciento del equivalente a la 

Última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 

misma Compañia o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el 
método de Costeo de Crégito Unitario Proyectado y representa el valor presente de 
las obligaciones del estado de situación financiera, el cual se determina descontando 
los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del 4 21% 
(2018: 425%) la misma que fue determinada tomando como referencia los 
rendmientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente 
a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador La 
moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán congruentes 
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones Las hipótesis 
actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro 
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

(Véase página siguiente)
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan al Estado de Resuitado 
en el periado en el que surgen, de igual manera las reversiones por reducción y 
liquidación anticipadas 

AI 31 de diciembre de 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que 
se encontraban trabajando para la Compañía 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios 
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los mgresos se muestran 
netos de impuestos y descuentos otorgados, 

  

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía presta sus servicios al Cliente, considerando el grado de terminación al final del 
porfodo sobre el que se informa 

Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemiente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los ineamientos 
de la base contable del devengo. 

Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reduce del patrimonio en 
el período en el que los dividendos han sido aprobados por los Accionistas de la Compañía 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros de 
Iíquidez. de crédito y de mercado (Riesgo de tasa de interés, tipos de cambio y de precio) 
La Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados Imancieros 
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero La 
administración de riesgos se efectús a través de un análisis desarrollado internamente, el 
mismo no soto permite minimizar el riesgo, sino que es Una herramienta que ayuda a 
evaluar donde se debe invertir y que setorno se alcanzara 

Riesgos de mercado 

'sqo de valor razonable o de interés 

(Véase pagina siguiente)
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El endeudamiento a lasas vanables expone a ia Compañía al riesgo de tasa de interes 
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamento a tasas fijas expone la 
Compañia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos 

En relacion con los instrumentos Imancieros que mantiene la Compañla se clasifica 
Unicamente en “nversiones a costo amortizado" (Véase Nota 7) que generan rendimientos 
a tasas fijas de rentabilidad expomendo a la Compañía al nesgo de tasas de interés sobre 
su valor razonable. 

La Compañía controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas fijas, 
son el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones más rentables y con el 
nivel de nesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos actos 
financieros. El objetivo de la Administración es tratar de mantener constante el valor de 
este excedente hasta el momento en que sean requeridos 

Riesgo de crédito 

Las políticas de admmistración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área 
de finanzas El siesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en 
bancos, inversiones y cuentas por cobrar clientes 

Efectivo en Bancos y Activos Financieros 

Respecto a los bancos e instituciones dande se mantiene el efectivo e inverstones tienen 
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo 
adecuados" dichas calficaciones en general superan la calificación "AA+ 

La Compañía mantiene su efectivo en instituciones con las siguientes calificaciones 

—— Cplficación 
Entidad financiera 2019 2018 

Banco del Pauifico S A AMAS ARA- 

Cuentes por Cobrar 

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito se veria afectada principalmente por la 
probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia 
de la falta de recuperación de saldos por cobrar a clientes, o una deficiencia en cobranzas, 

De acuerdo con el modeto de negocio, la Compañra no otorgó créditos significativos, pero 
como procedimiento de control ha desarrollo los procedimientos para minimizar problemas 
de recuperación de estos activos. La Compañía no tiene una concentración de nesgo 
crediucio en el caso de cuentas por cobrar comerciales 

El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se controla nunca se 
desaparece esto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de la misma Sim 
embargo, de acuerdo con el modelo de negocio de la Compañía para reducirlo se cuenta 
con diferentes controles, que incluye
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3.31 Revisión de clientes de acuerdo con las políticas de crédito 

3.3.2 Análisis mensual de indicadores de cartera. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2019 y 2018, son los flujos obtem«dos 
provenientes de la prestación de semcios. Para administrar la liquidez de corto plazo. la 
Compañía se basa en los flujos de caje proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo y equivalente de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos Por tanto, 
la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con 
saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados e impuestos, 

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compañía para reducirlo se cuenta con 
úilferentes controles, que incluyen 

3.44 Elaboración y aplicación de políticas, procedwmentos, manuales de cobranzas 
claras que permiten un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

3.4.2. Análisis mensuat de indicadores para evaluar la gestión en determinados procesos. 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en funcionamento con el propósto de generar 
retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de mterés y mantener una estructura 
de capital óptima para reducir el costo del capital 

Cons:stente con el segmento de negocio, la Compañía monitorea su capital sobre la base 
de ratio de apalencamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el 
capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos (meluyendo cuentas 
por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital tota! se calcula como el 
“patrimonio neto" más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes. 

2019 2018 
Cuentas por pagar relacionadas 195 195 

Cuentas por pagar proveedores 4979 10124 

Menos: Efectivo y equivalente de efectwo (343.622) (310.394) 
Deuda neta 1338.348) (300.075) 
Total patrimonio neto 747.220 754 550 
Capital total 408.872 454 475 
Ratio de apalancamiento 0% 0%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y 
ublice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 
Encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e mformación 
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defimdas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

fa) Vida útil de las propiedades y equipos, y de inversión 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, podrian hacer que le vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan prncipalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determnación de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada 
año (Ver nota 2 6 y 2 7) 

(tb) Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los actwos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
lineamiento descrito en la Nota 2,9, 

(9) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación Patronal y Bonificación 
por Desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes (Ver Nota 2.12) 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha requendo estimaciones contables 
significativas Los principales criterios contablas consten en la Nota 2 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos Ainancieros - 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de mstrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

(Véase página siguiente)
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2019 2018 
Activos financieros al costo amortizado 

Efectiva 143.522 110.394 
inversiones a costo amonizado 200.000 200.000 
Cuentas por cobrar comerciales. 29.939 $2636 
Total activo financiero. 373461 363030 

Pasivos financieros al costo amorlizado 
Cuentas por pagar proveedores 4979 
Cuentas por pagar relacionadas 195 

  

Total pasivos financieros 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede apiicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medición. 

5.24 Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pastos 
idénticos (nivel 1). 

5.22 Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios) o directamente 
(que se deriven de precios) (nel 2) 

5.23 Información sobre el activo o paswo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

No existen instrumentos Iinancieros medidos de acuerdo con los párrafos antenores 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 

Composición 2019 2018 
Efectivo (a) 143.522 10.394 
Invermones a costo amortizado (6) 290.900 200-000 

340.522 310394 

(2). Incluye principalmente depósitos mantenidos en el Banco del Pacifico S.A.. de libre 
disponibilidad, 

15) Corresponde a inversiones cuyo vencimiento son menores a 3 meses desde la fecha 
corte de los estados financieros. (Ver Nota 7). 

INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO 

(Véase página siguiente)
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Sgurgosición Tosacereegmentode — Eschade venomiento Sara 
Msttución Ipancera 2009 2008 2019 
Banco del Pacifico S A. 

CUENTAS POR COBRAR 

Composición 2019 2018 
Empleados 132 996 117 159 
Comerciales (a) 29 939 52.636 

Accionistas 25.432 28.832 
Otros 2.204 1.956 

— SOLA 209,2 

(8) Corresponde a valores pendiente de cobro por comistones por manejo administrativo 
y honorarios por estructuración, 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Composició 

Pues y Esiraco — Laopeedo 
ona — clica Ems aio Copado o 
Ale ear 002040 So 2 0304 ses 
Peprrcaccn cuna 

Hosen 208 ao 
Dogrecicin 
Ad car zo 

    

    

   

Eres 
ore 2949 
cas 
Pame 

Deprenacón. as 1% o 

ALA geieme d208 Cono 20202 
Duras 

Digrecacinecunie cam 
Veerentaos — ir 

  

La Compañia no mantiene en garantía ninguna propiedad ni equipo 

PROPIEDAD DE INVERSIÓN, NETO 

(Véase página siguente)
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Composición 2019 2018 
Edificio 16.935 76.935 

£) Amorización acumulaga (11 972) (10.871) 
—— 44983 06 
  

Corresponde a ta oficina que tiene un área útil de 52.38 metros cuadrados, ubicada en 
séptimo piso del Edificio Blue Towers, y parqueo ubicado en el mismo edificio 

CUENTAS POR PAGAR 

Composición 2018 
1ESS 7807 
Proveedores (a) 10 124 

Relacionadas 195 
Otros 978 

19.044 
(9 Porción a largo plazo (877) 

SS 2157 

  

ta) Correspondiente a valores pendientes de pago porta adquisición de bienes y servicios, 
los mísmos que son liquidados en el corto plazo. 

IMPUESTO POR PAGAR 

Composición 2018 
Impuesto a la renta (Ver Nota 13) 4.425 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 6.767 
Retenciones en la fuente de impuesto al Valor Agregado 176     
impuesto al Valor Agregado 2078 2478 

= O 1586 

SITUACIÓN FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

ta) Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros. la Compañía no ha sido fiscalizada 
porlas autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente los años 
2016 al 2018 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

(o) Composición del impuesto a las ganancias 

(Véase pagina siguiente)
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Composición 2012 2018 
Impuesto a la renta comente (1) 20.653 17.202 
Impuesto a la renta diendo (1) 2517) 2 854) 

156 14,248   

(0. Corresponde a la determinación del impuesto causado, como sigue 

  

2019 
Utiudad antes de portipación e puesto a ia renta 28 794 
lanos 18% Paruespación Laboral 58 

Utilidad antes de impuesto a la renta A 
Más: Gastos no deducines. 14917 
Mas Generación de diterencas temporarias 45985 

Base mponible de impuesto a la renta 9987 78191 
Tasa de impuesto a la renta 2% 22% 

Impuesto a la renta causado 

  

(1) Corresponde al registro del activo por impuesto difendo que se origina por 
cuanto la Compañía considera como no deducible el gasto de jubilacion 
patronal y desahucio A continuación, un análisis 

Bases para determinar et actwo por mpuesto tilendo 2019 2018 
Provisión de jubilación y deganucio de años anteriores. 12971 
Provisión de jubitación patronal y desanucio — jsegs om 
Base fiscal del perodo 28987 29m 
Tarta del mpuesto a la renta 22% 22% 
Saldo del activo el 31 de diciembre del sá 2854 
Saido del activo at 1 de enero del 2854 
ingreso) Gasto por mpuesto ciendo BBD 

19) Impuesto a la renta por pagar 

La determunación del impuesto a la renta por pagar del 2019 y 2013, fue como sigue: 

zot9 2018 
Impuesto a la renta causado 20.683 17.202 
Menos 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 12 509) 12.777 

Satdo por pagar de la Compañia E 134 4.425   

(d) Belormas tnbutartas 

Ley Orgánica para mpulsacla Beactivación Economica del Ecuador: Expedida 
mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se 
establecen entre otras fas siguientes reformas a la Legislación Tnbutaria, las mismas 
que son aplicables a partir del periodo 2018;
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- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25% 
- — Rebaja 3 puntos % de tarifa general impuesto a la renta para micro y pequeñas 

empresas, y exportador habitual que mantengan o incrementen empleo 
- — Deducción adicional para microempresas, de una fracción básica desgravada con 

tanta cero por ciento para personas naturales 
- — Exonerar por 3 años del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas que 

¡generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos 
- — Las provisiones por jubilación y bonificación por desahucio serán no deducibles. 
- Las operaciones mayores a mil dólares de estados unidos deben de forma 

obligatoria utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos 
- Se excluye para el cálculo del antipo del impuesto a la renta. los costos y gastos 

por sueldos y salanos, decima tercera y cuarta remuneración, así como los aportes 
patronales al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que 
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y 
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores. aseguradoras 
y reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera 

- — Entre otras reformas para sociedades y personas naturales 

iscal; Expedida mediante Registro Oficial 
No. 309 del 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen entre otras las 
siguientes reformas a la Legislación Tributaria, las mismas que son aplicables a parti 
del periodo 2019 

- — Exoneración del impuesto a la renta para sectores prioritanos, indusinas básicas. 
inversiones nuevas y productivas. 

- — Impuesto a la renta unico a la utilidad en la enajenación de acciones y otros 
derechos representativos de capital 

Deducción 100% gastos de publicidad exportador habitual y turismo receptivo 
+ Eliminación de la tercera cuota del anticipo del impuesto a la renta y crédito 

tributario cuando el anticipo pagado es mayor al impuesto causado 
- Incluye productos con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los 

cuales se puede mencionar la compra de paneles solares 

Incluye servicios con tarifa 0% del mpuesto al valor agregado, dentro de los cuales 
se puede mencionar el servicio de construcción de vmienda de interes social 

- Credito tributario del impuesto al valor agregado puede ser utilizado hasta dentro 
de cinco años contados desde la fecha de pago 

+ Devolución del impuesto al valor agregado por proyectos de construcción de 
interés social. por exportación de servicios, entre otros 

- — Devolución del impuesto a la salida de divisas en la compra de materias primas. 
insumos y bienes de capital, si los cuales en lo posterior se exporten 

+ - Eliminación del impuesto del dos por mil sobre capitales de las personas junidicas 
que realizan actividades económicas en el cantón Guayaquil 

la: Expedida mediante 
9 Simptii p 

Registro Oficial No 111 del 31 de diciembre del 2019, mediante la cual, se establecen 
entre otras las siguientes reformas a la Legislación Tributaria, las mismas que son 
aplicables a partit del periodo 2020"
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- Contribución única y temporal equivalente al 0,10% (de US$1 000.000 a 
US$5 000 000). 0.15% (de US$5 000.001 a US$10.000.000) y 0.20% (de 
Us$19 000 001 en adelante) en funcion del nivel de ingresos gravados declarados 
en el periodo fiscal 2018 para las personas sociedades, con sus excepciones y 
limites establecidos en la resolución respectiva, y pagadera hasta marzo del año 
2020, 2021 y 2022 a ser declaradas en el formulario 124. 

- Serán ngresos gravados la reversión de provisiones de jubilación y desahucio, si 
dichas provisiones fueron gastos deducibles en periodos anteriores 

- La distribución de dividendos para personas naturales residentes en el Ecuador, 
será considerada en un 40% gravable con una retención de hasta el 25% (tabla 
progresiva), y para el caso de sociedades y personas naturales no residentes en el 
Ecuador la retención será del 25% 

- Las personas naturales residentes en el Ecuador, ya no tendrán como crédito 
tributario el impuesto pagado por ta Sociedad que distribuye las utilidades. 

- La capitalización de las utilidades no se considerarán distribución de dividendos 
- Los gastos financieros no podrán superar el 20% del EBITDA, 
- Las personas naturales que superen los US$100.000 de ingresos netos no podrán 

deducirse los gastos personales para su impuesto a la renta. solo en casos 
extraoróimarios de enfermedad. 

- Desde el año 2021, las provisiones de desahucio serán deducibles únicamente con 
la emisión del estudio actuarial, sim embargo, para la jubilación patronal se debe 
cumplir mínimo 10 años en la empresa y que dicha provisión deba ser invertida en 
un fondo de inversión calificado, 

- Pueden acogerse al impuesto único las actividades agropecuarias no 
industrializadas 

- Elimpuesto único al banano ahora se determinará en función de fas ventas brutas 
anuales 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta 
- Se exonera del ISD alos créditos negociados en el exterior con un plazo a 180 dias 
- Se exonera del SD a la distribución de dividendos a cuyos Accionistas 9 Socios se 

encuentre en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición 
Se tarifa con 0% de 1.V.A las flores en estado fresco, trituradas y preservadas, el 
papel periódico, las embarcaciones y maquinarias y entre otros para el sector 
pesquero artesanal, tos servicios de dominio web. computación en la nube. y entre 
Otros productos 

- Se tarifa con 12% de | VA los servicios o bienes de artesanos calificados que 
superen los montos para llevar contabilidad 

- Nuevo régimen para microempresas, con un mpuesto único del 2% de los ingresos 
brutos con sus excepciones, como la actividad constructiva, inmobiliaria y de 
servicios profesionales 

La Compañia ha analizado los cambios y lo ha puesto en práctica en caso de apticar 

14. BENEFICIOS AEMPLEADOS 

(Véase página siguiente)
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Composiaón Seldotmigat  Agiciones Paoos  Sadofnal 
Año 2019 

Vacacion 30031 1012 (5.857) q 986 
Parucipación de utidades a trabajadores 9605 ER 19.605) 5819 
Décsmo cuarto sueldo 2179 3416 3159) 2436 
Décmo tercero sueldo 1589 11523 (11665) 1457 
Fondo de reserva 236 20960 (21292) 304 

- + 22d 

AñO 2018 
Vacaciones 24.086 10.428 (3.581) 20.891 
Pertpación de utidades a trabajadores 16.595 990% 115.895) 2804 
Décimo cuarto sueldo 2368 3.575 (9583) 2190 
Decimo tercero sueldo 1983 13110 (13459) 1599 
Fondo de resarva. tn 25642 (21917) 828 

— O E     

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Composición 2019 2018 
Jubilación patrona! 74.308 71405 

Desahucio 17.362 12175 
— 21.668, — 38.590 

£l saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha 
fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes. 

2019 2018 
Tasa de descuento 421% 4.25% 
Tasa de rendimiento financiero NA NA 
Tasa de Incremento salarial (Incluye ascensos isborales) 0.00% 3,00% 
Tabla de rotación (promedo) 5,90% 11.80% 
Tabia de mortalidad e invalidez (a) MIESS 2002 — TMIESS 2002 

(8) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002 

Los importes reconocidos en los resultados integrales y otros resultados integrales 
respecto a jubilación patronal y desahucio de acuerdo con el informe actuarial son los 
siguientes: 

(Véase página siguiente)
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2019 2018 
Costos laborales 3085 15240 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y 
desahucio de acuerdo con el nforme del actuario son los siguientes” 

2019 2016 
Saldo mcial 88.580 73.340 

Costo taboral por servicios actuales 12 233 3,455 
Costo financiero. 3.753 2.961 

Ganancias o Pérdidas, actuariales (a) 12.900) 3.824 
Saldo final 91,066 ——B0.500 

(a) De acuerdo con la NIC 19 "Beneficios a los empleados”. las pérdidas o ganancias 
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resuitado Integral. En el año 2018, la 
Fiduciaria consideró que el efecto no es significativo por lo cual ajustó este valor 
contra resultados del ejercicio 

  

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a 
US$600.000, el cual esta dividido en 600.090 acciones ordinarias y normativas de US$1 

RESERVA LEGAL 

Al 31 de diciembre de 2019, los Accionistas de la Compañía decidieron transferir de 
resultados acumulados a reserva facultativa por US$7 129 según Acta de Junta General de 
Accionistas del 13 de marzo de 2019. Al 31 de diciembre de 2018, los Accionistas de la 
Compañía decidieron transferir de resultados acumulados a reserva facultativa por US$7 129 
según Acta de Junta General de Accionistas del 2 de marzo de 2018 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

(Véase página siguiente)
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Composición 201 2018 
Gastos del personal 388.296 383.373 

Impuestos y contribuciones 43.720 43.681 
Administración de Fideicomisos 37 405 37.855 

Honorarios y servicios prestados. 30.266 31057 

Deterioro vehiculo 30.000 . 

Depreciación 20.842 17695 

Mantenimiento 16.894 20.636 

Amortización 11972 10871 
Servicios básicos 10.768 10.648 

Otros 7540 71237 

Alquiler 3056 3.056 

Suministros y materiales. 231 2366 

Publicidad y propaganda 142 1083 

— a 

CUENTAS DE ORDEN 

El siguiente es un resumen da las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2019 y 2018: 

Composición 2018 2018 

Inscritos 
Inmobifiario 3685.311 4.020.214 

inversión 2.350.141 z 
Administrativos 146 003 446 003 

Titulanzación 342 959 284.230 

"No inscritos 
Administrativos 30 785.624 31.456.300 
Garantia 15807 205 15752380 
Inmobiliario 61920 

E E 

EVENTOS SUBSECUENTES 

fect -OVID-19 en el Ecuado! 

1) Mediante publicación en el Registro Oficial No 160 de fecha 12 de marzo del 2020, 
se expide el Acuerdo No. 00126-2020 del Ministeno de Salud Pública para declarar 
el estado de emergencia sanitaria por la imminente posibilidad del efecto provocado 
por el coronavirus covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la población, la 
Cual tendrá una vigencia de 60 dias. pudiendo extenderse en caso de ser necesario, 

1) — Mediante publicación en el Registro Oficial No. 161 de fecha 13 de marzo del 2020, 
se expide el Acuerdo Interministerial No 0000001 del Ministerio de Gobierno y el 
Ministeno de Relaciones Exteriores y Movilidad Humana, para establecer que a partir
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de las 0000 del viernes 13 de marzo de 2020, el cumplimiento de un Aislamiento 

Preventivo Obligatorio (APO) por un período ininterrumpido de catorce (14) días, a 
todo viajero de nacionalidad ecuatoriana o de cualquier otra nacionalidad que ingrese 
bl territorio de la República del Ecuador. 

ñii) Mediante publicación en el Registro Oficial No 163 de fecha 17 de marzo del 2020. 

se expide el Decreto No. 1017 de la Presidencia de la República del Ecuador para 

declarar el estado de excepción por calamidad pública en todo el termtorio nacional, 
donde se restringe la circulación y la jornada laboral con sus excepciones, y, 

1) En base a lo antes expuesto, la Fiduciaria ha considera como planes de acción 
elaborar un flujo de caja priorizando tos egresos estrictamente necesarios, un flujo de 
caja para proyectar le liquidez de la Fiducraria a 12 meses, estrategias comerciales 
adaptadas a las circunstancias económicas de la demanda. evaluación de la 
continuidad de los clientes, prioridad a la gestión de cobranzas, evalvación de la 
inversión en Fondos de Inversión, entre otros, sin embargo se desconocen atras 
circunstancias que puedan afectar de forma negativa a las finanzas de la Fiduciana. 
La Administración de la Fiduciaria no tiene entre sus planes liquidar a la Compañía 
en el corto plazo. por cuanto los planes de acción se han determinado para su 
continuidad 

A excepto de lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de 
preparación de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinión de la 
Fiduciana, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no 
se hayan revelado en los mismos. 

Ledir 
Ing. Silvia Patricia Celler 

Gerente General   


