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FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en délares de EUA)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y abjeto social

Fides Trust, Administradora de Neaocios Fiduciarios Fitrust 5.A. fue constituida en la
ciudad de Guavaguil el 22 de septiembre de 2000 mediante Resolusion No
SC.INV.DJMV .G 09.0004863 e inscrita en e Registro Mercantil de Guayaquil el 11 de
diciembre del 2000, Fue inscrita en el Mercado de Valores mediante Iz Resolucion No
2000.2.10.0025.

El objeto sccial es dedicarse @ administrar negocios fiduciarios, actuar como agente de
manejo en proceses de titularizacion v en general, realizar actos y contratos permitidos por
las leyes ecustorianas y que estén relacionados con las actividades promas de las
administradoras de fandos y fideicomisos, ¥ los que sean recesarios para et cumplimiento
de sus fines.

Aumento de capital

La Juniz de Pollica y Regulacion Monetaria y Financiera, establecid gue las
Administradoras de Fondos y Fideicomisos con objeto social la administracion de negocios
fiduciarios y de procesos de titularizacion deberan presentar un capital minimo y pagade
de US3E00 000 hasta el 16 de mayo de 2018,

e acuerdo con la escritura poblica con fecha 21 de mayo del 2018, la Fidugciaria procedid
o realizar el aumento de capital por US5292.231.

Aprobacién de los estados financgieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con aulorizacion del
(erente General de la Compafiia y posteriormente saran pueslos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICASCONTABLES

& continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo reguieren las Normas Internacionales de
informacidn Financlera, estas politicas han sido disefadas en funcidn a lzs Nomas
internacionales de Infurmacion Financiera (NIIF) vigente al 31 de diciembre de 2019 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presemados en estos estados
financieros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NiIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {|1ASB), las que
han side adoptadas en Ecuador, y representan la adopeion intearal, explicita y sin reservas
de |as referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
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se prasertan. Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costa
histérico, y bajo la hipttesis de negacio en marcha.

La preparacién de |os estados financieros de acuerdo con ias Normas Internaciongles de
Informacidn Fmanciera (NiIF) requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que 2 Administracion ejerza $U juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafnia, En ia Mota 4 se revetan las dreas que implican un
rmayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde |0s supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso cantable. los resultados reales pueden diferir de los montos estimades.

Enmiendas ¥ mejoras emitidas internacionalmente

Las enmigndas que &l [ASHE considera comao necesarias y urgentes, son las siguientes. 1}
NIC 1 = Clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes (1 de enero del 2022). i) NIIF
3 - Definicion un negocio {1 de enero del 2020); iil) NIC 1 y NIC B ~ definicidn de
materialidad {1 de enero del 2020): iv) NIIF 8. NIC 38 y NIIF 7 — Proporcionar certidumbsre
por los efectos potenciales causados porla reforma a los indices de referencia de lasas de
intarés interbancarias 1BOR (1 de enero del 2020); v} Marco Cancepiual — incluye mejoras
sabre medicin, presentacidn de informes, definiciones mejoras de actives y pasivos, y
aclaraciones adicionales {1 de enero del 2020); y vi) NIIF 17 = Contratos de seguros, a
cual reemplaza a la NIIF 4 {1 de enero del 2021)

L2 Administracion de la Compahia ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
su naturaleza. no han de generar un impacto significative en los estados financiaros,

Monaeda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados hinancieros de La Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde operz la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la
monada de presentacian de ke Compafia,

Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y eguivalente al efectivo, comprende €l efectivo disponible, los deposites a la
vista en bancos locales de libre disponibilidad e inversiones converibles en menos de 90
dias

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financiercs en las siguentes categarias: i) Casto
amortizado; i) Valor razonables con cambios en otro resuitado integral {patrimonio): vy, i)
Valor razonable con cambios en resullados. Los pasivos financieros son presentados en
ias categorias: i) Costo amortizado, y, it} Valor razonable con cambios en resultados. La
Administracion clasifica sus activos y pasives financieros a la fecha de reconocimiento



FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMNCIEROS

POR EL ANO TERMINADC 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de E.UA)

micial, dependiendo del medelc de negocios da la Sociedad, por ende &l proposito para el
cual los activos financieros fueran adquiridos.

La Cornparfia mantuva activos financieros en ke calegoria a coslo amortizado. La compaidia
maniuvo pasivos financieros unicamente en la categoria de pasivos financieros a costo
amorlizado. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion,

Activos fingnciaros 2 costo amortizado

La Compania basada en su modelo de negocios mantiene sus activos financiercs & costlo
amortizado como aclive financiers principal, ya que busca fa recuperacion de sus flujos
futuros en una fechs determinada, buscande et cobro de un principsal mas un inferés sobre
ef capitai si es gue comesponde {flujos de efectives confractuales),

Representados por cuentas por cobrar cliendes & inversiones, los cualés son activos
financieros no derivados que dan deracho a cobros fijos o determiinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se Incluyen en el activo corriente, exceplo por los de vencimienio
mayor 2 12 meses cortados desde ia fecha del estado del estado de situacion financiera.

Pasives financieros a costo amortizado

Representados por cuentas por pagar proveadores y cuentas por pagar relacicnadas. ios
cuales se clasifican a costo amortizado, excepto aquedlos pasivos gue se manlengan para
negociar oue s$¢ miden a valor razonable con cambios en resuliades. Se incluyen gn &l

activo corriente, excepto por los de ventimiente mayor a 12 meses cortados desde I3 fecha
del estado del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y madicién inicial y posterior
Reconocimianto
La Compafia reconcce un aclivo o pasive financiere en ol estado de situacion financiera a
ia fecha de la negociacion y 8e reconocen cuando 88 comprometen a comprar o vender el
activo o cancelar el pasivo.
Mediclén inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos iniclaimente a su valor razonable mas
cualquler costo atribuible a la ransaceion, que, de ser significative, 2s reconocido como
pade del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no ses designado como
de “valor razonable con cambios en resullados”. Con posterigridad af reconocimiento imcial
la Comparila valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Medicidn posterior
Aclivos financieros a costo amortizado

(Vease pagina siguiente)
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Cuentas cabrar cli s

Las cuentas por cobrar clientes se miden al costo amorbzado aplicando el método del
interés efectivo, sin embargo, se ha considerado como solucion practica determinar ef valor
nominal (valor de factura) equivalents al costo emortizado sl dichos créditos no son
syperiores a 12 meses

inversion

Las inversiones se miden al costo amortizade aplicando el métoda del interés efectivo.

B it -

Cuentas por pagar pr ores

Son obligaciones de pago por bianes o servicios adquiridos de provesdores en &l curso
normal de los negocios. Se miden al coste amortizado aplicande el metodo del inlerés
efectivo, sin embargo, se ha considerado como solucidn practica determinar el valor
norminal (valor de factura) equivalente al costo amortizado sl diches créditos noe son
superiores a 12 meses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia con previsidn anticipada las pérdidas crediticias esperadas asociadas
8 sus activos contabilizados & costo amontizado y a valor razonahle con cambios en otros
resultados integrales. La metodologia de deteriore aplicada depende de si ha habido un
aumento significative en el riesgo de crédito en base a la experiencia de ia Administracion
MIilF 9, s0lo pars cuenias por cobrar comerciaies, parmite aplicar el enfoque simphficado,
que requiere que las perdidas esperadas de por vida sean reconocidas desde el
reconocimiento iniciat de las cuentas por cobrar.

Las perdidas crediticias esperadas de los instrumentos financleros medidos al costo
amortizado se presentan en el estado de situacion financiera como una estimacion y se
ajusia el valor libre del instrumento por las pérdidas crediticias esperadas, si1 es que
hubiese. La Compafila evalta en cada clerre financiero si un activo financiero o grupa de
activos financierps estan deteriorados.

2,54 Baja de activos y pasivos financleros

26

Un activo financiers se efimina cuando expiran los derechos 3 recibir tos flujos de efectivo
del activo o s iz Compania transfiere el active a un tercero sin retener sustanciaimentes los
riesgos y beneficics del activo. Un pasiva es eliminado cuando las cbligaciones de
la Compafia especificadas en el contralo se han liquidado

Propiedades y equipos, neto
Las propiedades y equipos son registrades al costo histdrico, menos depreclaciones

gcumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse: y comprende adificio.
instalaciones, muebles y enseres, y equipos de computacion. E1 costo incluye los
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desembolzos directamente alribuibles a la adguisicién. Los desembolsos posteriores a la
compra ¢ adguisicion sdlo serdn capitalizados cuando es probable gue beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compania y 108 costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponderdan a
mantenimientos y seran registrados en os resultados Integrales cuando sean incurridos.

Cuando el valor an libros de una propledad o equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La depreciacian es caiculada linealmente basada en & vida dfil estimada de |2 propiedad
o equipo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas (Hiles
difergnciadas, y no considera valor residual, debido a que la Administracion de la Compafiia
estima que el valor de realizacidn de sus propiedades y equipos al iérmino de su vida il
es irrelevante. Las estimaciones de vidas dfides y valores residuales son revisadas y
ajustadas si es necesario. a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidag (tiles estimadas de las propiedades y equipos de la Compafia son |as siguientes

Edificios e instalaciones £9 afios
tMuebles y Ensares 10 afos
Vehiculo 5 aftos
Equipos de Computacitn 3 afios

Propiedades de inversion, neto

Las propiedades de Inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvaliag y
esta medida inickalmenle al costo de construccion. Luego de su reconocimiento inicial, |as
propiedades de Inversion son regisiradas al costo menos la depreciacidn v el impode
acumulados de las pérdidas por deterioro de valor

La depreciacion se calcula utdizando el métods ineal durante ta vida (fil estimada. que 58
indica a continuacian;

Edificio &9 anos
Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, se compone de garantias dadas por el arriendo de las
oficinas, ias cuales se encuentran medidas st costo,

Daterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, y de inversién)

Las propiedades y equipes sujelos a depreciacion se someten 2 pruebas de deterioro
cuando se producen evenlos o circunsiancias que indican que podria no recupersrse su
valer en librps Las pérdidas por deteriore carresponden al monto en el que el valor &n
llbros dei activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corrésponde al mayor entre el manto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

{Véase pagina siguiente)
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Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a 108 niveles mas
penuerios en los gue generen flujos de efectivo wdentificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del active exceda & su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deteroro en los resultados del ejercicin De acuerdo
con lg expuesto anteriormente, la Compafia evalda anuatmente |a existencia de indicadores
de deterioro sobre sus activos no financleros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Admimstracién ha determmado que ng existen
ndicadores de deterioro pera sus propledades v equipos que puedan generar una pardida en
funcion de sy importe recuperable y su valor en libros.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, va
sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar ta obligacion vy {ilf) el monto se ha estimada
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a ia fecha de cierre de los estados financieros, de los desemboisos
necesanos para liguidar la obligacion

Impuesto a las ganancias

El impuesto a k2 ganancia comprende el impuesto a la rena corriente y el diferido. El
impussto se reconcce en el sstado del resultado integral. excepto cuando se trata de
partidas gue s& reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

il lerpuestio aia renta corriente: La provisian para impuesto a 12 renta se celcula mediante
Iz {asa de impuesto aplicable a ias utilidades gravables o en funcitn de su compasicion
accionarial, y se carga a los resuitados del afio en gue se devenga con base en e
impuesto por pagar exigible,

(i} Impuesto a la renta difendo. El impuesio a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen antre
las bages tributarias de activas y pasivos y sus respectivos valores en los estados
firancieros preparados bajo NIF Bl impuesto a la renta diferlido se determing usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera
¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renia diferido activo se realice
o &l impuesto a ia renta pasivo se canceie.

Los impuestos a la renta diferidos activos 5610 se teconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributaros futures contra los que se puedan usar
las diferencias tempararias.

Los saldos de impuestos a 1 renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando

exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con
impuestos pasivos cormentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la mrama autoridad tributaria.

{\Vease pagina siguiente}
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Al 31 de diciemiwe del 2019 y 2018, la Compaitia ha determinado ia existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos. con respecio
a provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

2.1Z Beneficics a los empieados
{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en &l rubro de beneficios a empleadeos del estado de siluacion financiera
y corresponden principalmente a:

f Paricipacidn de los frabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable 2nual antes del impuesio a la renfa. segin |o establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Sa regisira con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastes administrativos en funcitn de la labor del
empleado que recibe este beneficio

@ Vacasciones: Se registra el costo comespondients a las vacaciones del personal
sobre base devengada

i Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la_seguridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo con la lagislacion vigente en el Ecuador

) Beneficios de largo plazo

Provisiones e jubilacion patronal y desahucio; La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas
Adicionaimente de acuerdo con las leyes vigentas, en los casos de terminacion de Iz
relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veiplicines por clento del equivalente a la
ultima remuneracisn mensual por cada uno de log anos de servicios prestados a la
misma Compariia o emplesdor, este beneficio se denomina desahucio

La Compafia determing anvalmente la provision para jubilacitn patronal v desahucio
ton base en estudios actuariales practicados por un profesional independienta y se
reconoce con cargo a [0S costas y gastos (resultados integrales} del afo aplicando el
métede de Costeo de Créditc Unitario Proyeclado y representa el valor presente de
las obligaciones dei estado de situacion financiera, el cual se determina dascontando
los flujos de salida de efective estimados usando una tasa de descuento del 4.21%
{2018: 4.25%) la misma gque fue determinada tomando como referencia los
rendimientos del mercado, sl final del periodo sobre el gue se informa, comespondients
a las emigiones de bonoes u obfigaciones empresariales de alta calitad de Ecuador. La
moneda y el plazo de los benos empresariales o gubsrnamentales serdn congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones, Las hipdtesis
acluariales incluyen variablas como son, en adicidn a |a tasa de conmutacion actuarial,
tasa de moralidad. edad, sexo, afos de serviclos, remuneraciones, incremento fuluro
de remunaraciones, tasa de rotacion, entre olras

{(Vease pagina siguienie)
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Las ganancias v pérdidas actuanales gue surgen de los ajustes basados en la
expearigncia y ¢ambios én los supusasios acluariales se cargan al Estadn de ResuRtado
an el periodo en el que surgen de igual manera las réversiones por reduccidn y
liquidacion anticipadas.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que
se encontraban trabajando para la Compania

Reconocimienta de ingresos

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobwado o por cobrar por (08 Senvicios
prestados en ef curso nommial de fas cperaciones de la Compaiia. Los ingresos se musstran
netos de impuestos y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan haciz la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compadiia prests sus senvicios al Cliente, considerando e grado de terminacion al final del
parfodo sobre el que se informa,

Gasics

Los gastos se registran al costo, estos se recorocen a medida en gue 5@ incumen,
independientemante de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los ineamientos
de |a base contable del devengo,

Distribucidn de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionisias de la Compaflla se reduce del patrimonio en
el periodo an el que los dividendos han sido apraobados por 10s Accionistas de la Compafila.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia 2 exponen 2 una variedad de riesgos financieros de
liquidez, de crédite v de mercado {Riesgo de tasa de interés, tipos de cambio vy de pregia),
La Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadaos financieros
y trata de minimizar poienciales efectos adversps en su desempefio financiero. La
adrministracidn de riesgos se efectiz a través de un andlisis desaroliade internamente, &l
misme ne solo permite minimizar el riesgo, sino que es una heramienta que ayuda a
evaluar donde se debe inverir y que retorno se alcanzaria,

Riesgos de mercado

o de valar raz Bla por tips de interés:

{Véase pagina siguiente)
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Ei endeudamiento a lesas varizbles expone a ia Compaiia al riesgoe do fasa do intterés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone [a
Compafia al riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable de sus pasivos.

En relacion con los instrumentos financierns gue mantiene la Companls, se clasifica
dnicaments en “inveraiones a costo amortizade” (Vease Mota 7) que generan rendimientos
a tasas filas de rentabilidad exponiendo a la Compania al riesgo de lasas de interés sobre
su valor razonable.

Lz Compantia controla mensualmente et comportamientn de las inversiones a tasas fijas,
con &l fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables vy con &
nivel de riesgo aceptable, para mantenar un mejor y adecuado control sobre dichos activos
financierocs. El objetive de [a Administracidn es tratar de mantener constante el valor de
este excedente hasta &l momento en que sean requeridos.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticin son aplicadas principalmente por e area
de finanzas. El riesgo de crédilo se encuentra presente en el efectivo depositado en
bances, inversiones y cuentas por cobrar clientes,

Efectivo en Bancos v Achvns Finanaiaros

Respecto a fos bancos e instituciones donde se mantiene al efactivo 8 inversiones hener
calificaciongs de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados, dichag calificaciones en general superan |2 calificacion "As+"

La Compafila mantiene su efeclivo en instituciones con l3s siguientes calificaciones’
Calificacién

Entidad financiera 2019 2018

Banco del Pacifico S A LYy B AR

Cucntes por Cobrar

La exposicion de |a Compafifa al riesgo de crédito se veria afectada principaimente por ia
probabilidad que se produzea alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia
de |a falta de recuperacidn de saldos por cabrar & clientes, o una deficiencia en cobranzas,

De acuerdo con el modelo de negocio, la Compadia na otargd créditos significativos, pero
coma procedimiento de control ha desarrolle los procedimientos para minimizar problemas
de rgcuperacic’m de estos activos. La Compafia no tiene una concentracion de riesgo
craditicio en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza es un figsgo inherente, que si se controla nurca se
desaparece, esto por faita de pago de facturas o pago fuera de tempo de la misma. Sin
ambargo, de acuerde con ef modelo de negocio de la Comparia para reducirlo se cuenta
ton diferentes controles, que inciuye:
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331 Revision de clientes de acuerdo con las pollticas de crédito.
132 Andlisis mensual de indicadores de cariera,
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2019 y 2018, son los flujos obtenidos
provenienties de la prestacion de servicios. Fara admintsirar la liguidez de corto plazo. la
Compaiia se basa en los flujos de caje proyectados para un pericdo de doce meses.

La politica para el maneig del riesgo de hiquidez invoiucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalente de efective de seguridad y accese inmediato a recursos. Por tanto,
la Compania mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediates con
saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados e impuestos.

De acuerdo con el modelo de negocio de ta Compania para reducirlo se cuenta con
diferentes conircles, que incluyen:

341 Elaboraciin y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiente del crédito otergado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte,

342 Analisis mensuat de indicadores para evaluar [2 gestién en determinados procesos.
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de Iz Compania al administrar el capital son ef salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en funcionamiento con el proposdo de generar
retornos a sus Accionistas, beneficios @ olros grupos de nterés y mantener una estructura
de capital aptinma para reducic el costo del capital,

Consistente con el segmento de negocio, la Compadia monilorea su capital sobre Iz base
de ratic de spatancamients, Este ratio se calcula como ta deuds neta dividida entre el
capital totad, La deudas neta sa calcula como el total de recursos ajenos (incluyendo cuentas
por pagar) menns el efectivo vy equivalenies al efectivo. El capital total se calcula como el
“patnmonio neto”™ mas [a deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2018 fueron las sigulentes:

018 2018
Cuentas por pagar relacionadas 186 195
Cuentas por pagar proveetiores 4979 10 124
Menos: Efective y equivalente de efectvo {342 522 (310.394}
Ceuda neta 1338.348) (300.075)
Tatal patrimonia neto 747 220 754 550
Capital total 408 872 454 475

Ratio de apalancamiento 0% 0%
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ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierns reguiere que la Companlia realice estimaciones y
utilice supussios que afectan los montos incluidas ¢n estos estados financieros y sus Notas
reélacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
gncuentran basadas en la experencia historica, cambios &n la industria e nformacian
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimeciones bajo cierlas condiciones

Las estimaciones y politicas conlables significativas son definidas como aquelias gue son

importantes para reflejar correcltamente la situacion financiera y los resuitados de lg

Comparila yio las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracian

fa) Vida 0ti de las propiedades y equipos, y de inversién
Los cambios en circunstancias, lales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que ls vida @il fuers diferente de las estimaciones
reghzadas. Las estimaciones se basan principalmente en |as proyecciones de uso
futurg de los actives. La determinacion de las vidas Gtiles s evalia al cierre de cada
afio (Vernola 26y 2.7).

b} Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financisros se evalia con base en las politicas v
lineamianto descrito en fa Nota 2.9,

&) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calcule actuarial de Jubilacion Paltronal y Bonificacion
por Desshucio, pars lo cual se utiiza estudios actuarisles practicades por
profesionales independientes (Ver Nota 2.12).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018, la Companfa no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contablas constan en lz MNota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentas financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categorla de nstrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio

{Veéase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR Ei ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Exprasados en dblares de B LA

2019 2018

Aclivos financieros al costo amontizado

Efectiva 1431 522 110,304
imversiones a costo amonizado 200,660 200000
Cuentas por cobrar comerciaies 29838 52636
Total activo financlero 373461 363030
Fasivos finangier rizado

Cuentas por pagar proveedores 4,679 10.124
Cuentas por pagar relaclonadas 195 Ya5
Totat pasivos financieros 5174 10318

Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede apiicarse
aigunas de las sigulentes |erarquias de medicién:

5.21 Frecios de colizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

5.2.2 Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectaments
{que se deriven de precios) (nivet 2}

6§23 Informacion sobre el activo ¢ pasivo qua no se baga en data que se pueds
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3),

No existen instrumentos linanceros medidos de acusrdo con los parrafos antenores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Composiion 2018 2018

Efeciive {a) 143 522 110 32s

Inversicnes a costo amorzado (&) 200 000 200000
343522 310354

(a} Inciuye principalmente depdsitos mantenidos en &l Banco de! Pacifico S.A.. de libre
dispontbilidad,

iby  Corresponde a inversiones cuyo vencimiento son menares a 3 meses desds |a fecha
core de los estados financieros. (Ver Nota 7).

INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO

{Vease pagina siguisnte}
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FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E LA

LRuposicidn Tasa ge rengmuenio % Excha da wencimiento Saw

IngLuCHn (InAnaiens 2019 Fithl 2019

Banco dal Pacfico 5 4.

CUENTAS POR COBRAR

Compagicidn 2018 2018

Empleados 132.086 117.159

Comerciales (a} 26 939 52 B36

Accionistas 265,432 28832

Otros 2204 1955
—_— 1 2003

{a) Corresponde a valores pendiente de cobro por comisiones par maneje administrativo

y hongrarios por estructuracién,

PROPIEDADES Y EQUIFOS, NETO
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La Compariia no mantiene en garantfa ninguna propiedad. nl equipo.

PROPIEDAD DE INVERSION, NETO

(Veéase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO 34 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

{Expresados en dblares de E.UA )

Composiceon 2018 2018
Edificic TG 935 76.935
{-} Amorhzacidn acumulada (11.872) {10,871y

Corresponde 2 Iz oficing que tiene un area 04l de 52 38 metros cuadrados, ubicada en
séptima piso del Edificio Blue Towers; y pargueo ubicado en & mismo edificio.

CUENTAS POR PAGAR

Composicign 2019 2018
IESS 6311 7.847
Proveedores (@) 4979 10124
Relacionadas 185 195
Olros . ATE
11 48% 19.044
(-} Parcion a larga plazo - (877}

—_limss |~ _18iE7

ta) Correspondiente a valores pendientes de pago por la adquisicidn de bienes y servicios,
los mismos gue son liquidados en el corto plazo.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion 2018 2018
impuesto = la renta (Wer Nota 13) 8144 4.425
Retanciones en la fuente de Impuesio 3 ia Rema 3,381 B.7687
Retenciones en |a fuente de impueste al Valor Agregado 127 176
impueste al Valor Agregado 2.078 2478

——t R e IREAE
SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE YDIFERIDO
{& Siluacton fiscal
A |a fecha de emisidn de los estados financieros, la Compatiia no ha sido fiscalizada
por las aulondades tributarias. De acuerdo con la normativa tribularia vigente. ios afios
2016 al 2018 se encuentran abiertos & revisian por parte de ias autorndades fiscales.

® Composicion del impuesto a las ganancias

{Véase pagina siguiente)



FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGDCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL ANO TERMINADO 31 DE DIC(EMBRE DEL 2019 Y 2018

(Exprasados en ddlares de E.UAY

feh

(d)

Composicion 2019 2018

Impuestd g 1a renta carriente {i) 20653 17 2402

Impuestio 8 ls renta diderido (i) £3.517) (2 B4}
17,138 14,348

{i} Corresponde a |a determinacién del impuesto causado, como sigue:

£013 2018
WHilidzd antes de partcipacion & mnpuesto a ia renta 38 704 4 031
Margs 5% Partoipacicn Labonal 1BETH [958
Liilidad anles de mpuasia a la renta FEE75 &4 426
Mas: Gasios Ao deducdiles 14 317 23 7B
Mas: Generacion de diterencias tempdranas 45885 '
Baze imponible de impueestio 3 1a renta 387 T8 1
Tasa de tapuesto ala ranta 23% %
Impuesty a la rémta causada — 20557 iy ana

{iy Corresponde al registra del active por impuesto diferide que se onigina por
cuanto la Compafia considera como no deducible ef gasio de jubilacion
patronal y desahucio, A continuacion, un analisis:

RBazes para determingr 2k actwo por impuesto difends 2019 2018
Pravision de jubiasin y desanucis de afioz antariores 12 ari .
Frovigitn de jukbiacitin patronal y desanucio 15,985 125
Baza fiscal ded panodo 2B 957 R Th|
Tanta del Impossts a1z rania 22% 2%
Salde del activo af 31 de diciernbrs del B 371 2854
Saide dal active at 1 de enea del 2.554 -
ilngreso) Gasta par irmpuesto diferide il 2 A5

Impuesto & la renta por pagar

La determinacian del impussto a la renta por pagar del 2018 y 2018, fue como sigue;

20189 2018
Impuesto a la renta causada 20.653 17.202

Menos:

Retenawonas en |a fuerle de Impuesto a la Renta (12 508 (12777}
Saldo por pagar de la Compadiia B 144 4.425
Reformas tribularias

. Expedida

medianta Registra Oficial No. 150 det 29 de diciembre dal 2017, meadiante la cual, s
establecen entre ofras las siguientes reformas a la Legislacion Trbutaria, las mismas
que son aplhicables a parir dal periodo 2018:



FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGCCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadcs en dolares de E.ULA)

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja 3 puntos % de larifa general impuesto a |2 renta para micro y pequeias

empresas, y exporiador habitua! gue mantengan ¢ incrementen empleo

Ceduccitn adicional para microempresas, de una fraccidn basica desgravada con

tarifa cero por ciento para parsonas naturales,

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que

generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productives

- Las provisiones por jubilacion y bonificacidn por desahucio serdan nodeducibles.

- Las operaciones mayores a mil dilares de estados unidos deben de forma
obligatoria utilizar las nstiucionss dsl sistema financiero para realizar pagos
Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi coma los aportes

patronales at Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobrg fondos disponibles e mversiones que
maniangan en el exterior las institucionss financieras, cooperativas de ahomo y
crédito. administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores. aseguradoras

y reasequradoras., y entidades de compraventa de cartera,
- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales,

i . Expedida mediante Registra Oficial
No. 303 del 21 de agosto del 2018, mediante la cual, s& establecen entre oiras las
siguientes reformas a Iz Legislacidn Tribularia, las mismas que son aplicables a pariir

del periods 2018

- Exoneracidn del impuesto a |a renta para sectores priaritarios. industrias basicas,

inversiones nuevas y productivas,
Impuesto a la renta unico 2 la ulilidad en la enajenacion de acciones y oiros
derechos represenistivos de capital.

Deduccidn 100% gastos de publicidad exportador habitual y turismo receptive

Eliminacion de Ia tercera cuota del anticipo del impuesto a la renta, vy crédito
tributario cuando ef anticipo pagado &s mayor al impuesto causado.

Incluye productos con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los

cuzles se puede mencionar la compra de paneles solares

InCcluye servicios con tarifa 0% del impuesto al valor agregado. dentre de los cuales
s& puede mencionar ef servicio de canstruceidn de vivienda de interés social.
Crédito tributario del impuesto al valor agregade puede ser utilizado hasta dentro

de cinco afos contados desde la fecha de pago.

- Devolucion del impussto &l valor agregado por proyectas de construccion de

interés social, por exportacion de servicios, entre otros.

Oevolucion del impuesto a la salida de divisas en la compra de materias primas.

insumos y bienes de capital, sl los cuales en lo posterior se exporten.

Elminacion del impuesto del dos por mil sobre capitales de las personas piridicas

que reahizan actividades econdmicas en el cantén Guayacuil,

Ley Qrganica de Simplificacion v Progresividad Tribytaria: Expedida mediante
Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019, mediante la cual, se establecen
entre ofras las siguientes reformas 2 lz Legislacién Tributaria, las mismas que son

aphicables a partir del penodo 2020
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Contribucién unica y temporal eguivalente al 0.10% (de USE1.000.000 a
US$5.000.000), 0.15% (de US$5.000.001 a USS10.000.000) y 0.20% {de
US$10.000 001 en sdelanie) en funcion del nivel de ingresos gravados declarados
en =t penodo fiscal 2018 para les personas sociedades, con Sus excepciones y
iimites establecidos en la resolucién respectiva, y pagadera hasta marzo del afio
2020, 2021 y 2022 a ser declaradas en ef formulario 124.

Seran ingresos gravados la revarsién de provisiones de jubilacion y desshucic, si
dichas provisiones fueron gastos deducibles en periodos anteriores.

La distribucion de dividendas para personas naturalas residentes en el Ecuador,
sera considerada en un 40% gravabie con una retencidn de hasla el 25% {tabla
progresiva), v para el caso de sociedades y personas naturaies no residentes en el
Ecuador la retencion sera del 25%.

Las personas naturales residentes en el Ecuador, ya no tendrdn come crédito
tributario el impuesto pagade por bz Scciedad gue distribuye las utilidades.

La capitalizacién de las utilidades no se consideraran distribucién de dividendos.
Los gastos financieros no podran superar el 20% del EBITDA.

Las personas naturales que superen los US$100.000 de ingresos netos no podran
deducirse los gastos personales para su impuesio a la renta. solo en casos
extraortinarios de enfermedad.

Desde b anp 2021, las provisicnes de desahucio seran deducibles imcamente con
la emisidn dal estudia actuarial, sin embargo, para la jubllacion patronal se debe
cumplir minimo 10 afios en la empresa y que dicha provision deba ser inwverhda en
un fondo d& inversion calificado,

Pueden acogerse al impueste dnico las actividades agropecuarias no
mgustrializadas.

El impuesto Unico al banano ahora s determinara en funcldn de las ventas brutas
anuales.

Se elimina &l anticipo de impuesto a la renta

Seexonera del 15D a los creditas negociadas en el exterior con un plazo a 180 dias,
Se excnera del IS0 a la distribucién de dividendos a cuyos Accionistas o Socios se
encuentre en paraisos fiscales o regimenes de Menor iMposician

Se tarifa con 0% de | V.A |as flores en estado fresco. trituradas y preservadas. e
papel periodico, las embarcaciones y maqunarias y entre ofros para el seclor
pesquero anesanal, los servicios de dominio web. computacion en la nube_ y entre
otros productos

Se tarifa con 12% de |V A los servicios o bienes de anesanos calificados que
superen los montos para llevar contabilidad,

Nueve regimen para microempresas, con un impuesto unico del 2% de los ingresos
brutos, con sus excepciones, como la aclividad constructiva, inmobilaria y de
servicios profasionales,

La Compania ha analizado los cambios y to ha puesto en practica en caso de aplicar.

EENEFICIOS A EMPLEADOS

{Véase pagina siguiente)]
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FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOQOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.
MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS

POR EL ANO TERMINADO 21 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresados en ddlares de ELUA.)

Comgosigion Sgidelnigat  Adiceones Fagos Saldo Final
Ang 2019
Vacaciones 3083 e (5 BST) q1 GH6
Famcipagitn de utlidades a trabajaderes ge0s 5815 {4 605) 5.814
Décma cunrta sueldo 2178 1418 3.158) Z 436
Deomo lercero suealdo 1 589 11.523 {11 6585) 1457
Fonago de reserva B35 20960 121 292) S04
e A5 nﬁﬂ-. R T a0 s 5_‘?;] 3 _&..g..m.z.
Afo 2018
Wacacones 24 004 15428 {(3.681) 20 85
Parhopacitn de whdades a rabajadores 16.595 9904 116.895) 004
Décime clharto sualdo 2.188 3575 {3.583) 2180
Dacima tersarg sualdo 1.843 13 110 {13 454 1 50%
Fundo de reserua i B 21 642 21817 B35

___48gd1 T SABAR0 _ (9sSa) _ 45050

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion 2018 2018

Jubiiacion patronat T4.304 71405

Desahucio 17.362 17175
518868 84.580

£l zaldo de la provision pars jubilacion patronal y desahucio 2i 31 de diciembre deif 2013 ¢
2018, corresponde al 100% del valor actusl de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional ingdependiente para todos los frabajadores, que a dicha
fechas se enconfraban prestando servicios para la Compania,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuents 4 21% 4. 25%
Tasa da rendimienta financiera MrA BLA
Tasa de incrementa salarial (incluye ascensos laboraies) 0.00% 3.00%
Tabla de rotacon {pramedio) 5 90% 11.B0%
Tabta de mortalidad e invalidez {a} MIESSE 2002 TMIESS 2002

@ Corresponde a las tablas de monalidad publicadas por el Institute Ecuatoriang de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos en [os resullados integrales y olros resultados integrales
respecto a jubilacion patronal y desshucio de acuerdo con el informe actuarial son los
sigutentes,

{Vease pagina siguisnte)
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FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

{Expresados en dolares de EU A )

2018 2018
Costos laborales — ag8e _._13.240

Los tambios en la provision acumulada de beneficios definidgos por jubilacitn patronal y
desahucio de acuerdo con el informe del actuario son los siguientas:

2019 2018
Saldo imcial £8.580 73340
Costo laboral por senvicios aciuales 12 233 8455
Coste financiero 1.75% 2 081
Ganangias o Pérdidas, actuariates (a) [12.800] 3,824
Saldo final 41,666 R8.560

{a) De acuerdo con la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariaies deben ser recanocigas en el Otro Resultado Integral. En el afic 2018, la
Fiduciaria considsrd que el efecto no es significative por lo cual ajusts este valor
contra resultados del ejercicio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de| 201% v 2018 el capitai autorizado, suscrito y pagado asciende a
USSR00.000, el cual esia divdido en 800,000 acciones ardinarias y nominativas de US89

RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre de 2019, los Accionistas de la Comgpafiia decidieron transfenr de
resultados acumulados a reserva facultativa por USE7 129 seglin Acta de Junta General de
Accionistas del 13 de marzo de 2018 Al 31 de diciembre de 2018, los Accionistas de la
Compadia decidieron transferir de resultados acumulados a reserva facultativa por US$HT 129
segun Acta de Junta General de Acclonistas del 2 de marzo de 2018

GASTOS ADMINISTRATIVOS

{Vease pagina siguente)



FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Exprasados en délares de E.U A )

Composicion 2018 2018
Gastos del personal 388 296 383.373
impuestas y contribuciones 43,720 43681
Administracion de Fidaicomisas 37405 37.855
Honorarios y servicios preslados 30.286 31057
Deterioro vehiculo gg gfjg " ﬁgi’;
Depreciacitn y

Manterimiante 16.894 20636
Amprlizacion 11672 0.B71
Servicios basicos 10.758 10 648
Otros 7.540 7237
Alguiler 3.056 3058
Suministros y materiales 2311 2366
Fublicigad v propaganda 142 1.083

T__BbaZza 569558

19. CUENTAS DE ORDEN

El siguienta es un resumen da las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2019 y 2018

Composicion 2018 2018
ASCrilos

Inmabifiario 2685311 4020214
inversibn 3.350.111 -
Admumstratives 445,003 446 03
Titulanzacidn 342 958 254230
Na inscritos

Adminisirativos 3D. 785624 31 456 800
Garantla 15.807.205 16 752 380
Inmadikario . 1920

s4a7.213 52021547

20. EVENTOS SUBSECUENTES

ect OWID-19 en el Ecusdo

i} Medignta publicacion en el Registro Oficlal No. 160 de fecha 12 de marzo del 2020,
se expide el Acuerdo Mo, 03128-2020 de! Minisierio de Sslud Pidblica para declarar
el estade de emergencia santana por la inminente posibitidad del efecto provacado
por €l coronavirus covid-19, y prévenir un posible contagio masivo en la poblacion, la
cudl tendra una vigencia de &0 dias. pudiendo extenderse en caso de ser necesario;

#)  Mediante publicacion en el Registro Oficial No. 161 de fecha 13 de marza del 2020,
se explde el Acuerdo Interministenial No. 0000001 del Ministenio de Gobierno v el
Ministeno de Relaciones Exteriores v Movilidad Humana, para establecer qué a partir
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W)

de las 00h00 del viernes 13 de marzo de 2020, el cumplimiento de un Asslamiento
Preventivo Obligatorio (APO), por un periodo ininterrumpido de catorce (14) dias, a
todo viajero de nacionalidad ecuatorians o de cualquier otra nacionalidad gue ingrese
al territorio de la Repabiica del Ecuador,

Mediante publicacion en el Registro Oficial No. 1563 de fecha 17 de marzo del 2020,
se expide el Decreto No. 1017 de la Presidencia de ia Repiblica del Ecuador para
declarar el estado de excepelén por calamidad pibiica en todo el territorio nacional,
donde se restringe la circulacion y la jornada laboral con sus excepcionas. y,

En base a lo antes expuesto, la Fiduciaria ha considera como planes de accidin
elaborar un flujo de caja priorizando os egresos esirictamente necesarios, un flujo de
caja para proyectar 12 liquidez de a Fiduciaria a2 12 meses, estrategias comerciales
pdaptadas & las circunstancias econdmicas de la demanda, evaluacion de la
continuidad de los clientes, pricridad a la gestion de cobranzas. evaluacién de la
inversibn en Fondos de Inversién, entre otros, sin embarge se desconocen otras
circunstancias que puedan afectar de forma negativa a las finanzas de la Fiduciaria,
La Administracion de la Fiduciaria no tiene entre sus planes liquidar a la Compania
en el corto plazo. per cuanto los planes de accion se han determinadn para su
conlinuidad, 3

A exceplo de lo antes mencionado, entre gl 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
preparacidn de estos estados financieros no se produjeron eventos gue, en opinion de la
Fiduciana, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no
se hayan revelado en |os mismos,
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