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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Fides Trusi, A i de Negocios Fiduciarios Fitrust § A, (en adelunte “In Administradora™), fue
consutuldl e lo cldod de Guny-quil Repablica del Ecuador, en ¢l afto 2000, bajo el nombre de Fidelity Trust
de Fondos y F isou 5. A FTAFFSA (FITRUST §, A.) y en noviembre del 2005 In Junta

General de Accionistas aprobd cambiar I razdn social por la de Fides Trust, Administradoen de Negocios
Fiducinrios Fiirust 5. A., In cual fue aprobada por la Superintendencin de Compafiia en enero del 2006, Su
actividad principal es In Administracidn de fondos de inversion y fideicomisos de conformidad con lo previsio
on ln LMV, Su actividad estd regida por la LMV, el Codigo de Comercio y controlada por ln Superintendencin
de Compafiins del Ecuador.

L& informacion contenida en estos estados i ilidad de Iz A i in de Fides Trust,
Administradora de Negocios Fiduciarios 5. A. Fitrust S A,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Decl dine et dimignto - Los estados financieros han sido dos de conformidad con fas

Normas Internacionales de Informacion Financiers ~ NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normes
Internacionales de Contabilidad (IASB).

22 Moneda funciomal - Es el Dalar de los Estados Unidos de América (LS, délar), el cual es 1o moneda de
cireulacidn en el Ecundor.

23 Buses de fdn — Los estados leros de Fides Trust, Administradom de Negocios
Fitrust 8, A, han side preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por clertos Instrumentos
financieros que son medidos a sus valores mzonables, tal como se explica en las politicss contables
incluidas a conunumm El costo histdrico esth basado generaimente en ol valor rmzonable de la

gadn en el | i de bos activos.

El vailor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para transferic un
pasive entre participantes de un mercado en |a fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
5 directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Adminisiradora tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion,

A continuncion se describen lns principales politicas bles ad as en ln p ion de estos
estndos financieros.

24 Efective y banco — Incliye aquellos sctivos financieros llquidos, depositados en cuenta comriente en
banco local v que no generan intereses.
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L5 Cuewtas por cobrar — Son activos finangieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
eofizan en un mercado active e incluyen vulores por cobrir cormespandientes a los servicios por
administracion de los Fideicomisos a carge de la Fiduciaria, anticipos v otros, las cuales son registradss a
su valor rmzonable v se clasifican en activos cormientes.

Las cuenins por cobrar incluyen una provisién para reducir su ulnru! de prohble ml!m:idn Estn

provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la p p de bos
clientes comerciales.

26 Propiedades y equipos

261 Medicidn en ef del divsdento — i al costo de adequisiciin menos ln
preciaci ¥ el importe o ol lummdedmrlmdeuubr
El costo de i ¥ equipos su precio de adguisicion mas odos los costos
di lacionados con o ubicacion de setivo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segin lo previsto por ln Administracion,

262 Medicidn posterior al recopocimiento: modelo del costo — Son registradas al costo menos 1
depreciacion acumulada v el importe acumilade de las pérdidas de deterioro de valor,

Lo gastos de i s imputan a mclpﬂiudnmqll:!:wuducml Clh!
seflalar, que algunos rubros de propiedades y equipos de la A .
periddicas.

263 Méinde de depreciaciin y widas deifes - El costo de propiedades, se deprecian de acuerdo con ol
meétodo de linea recte. Lu vida itil estimada, valoe residunl y método de depreciacion son
revisados al final de cada afiv, siendo el efecto de cunlgquier combio en ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las prmmpal.:s partidas de propiedades y equipos, ¥ las vidas diles
utilizadas en ¢l cilculo de la depreciacicn:

Rubro de propiedades Vidda.sitil (en aflos)
Edificios

Equipas v enseres de oficina 1
Vehiculos .

Software de computaciin 3

2.64 Mmsmdvmwdﬁ-l.n utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de

equipos, es omo la entre ¢l precio de venta y ¢l valor en
fibros del activa ¥ reconocida en resultndos del afio.
En caso de venta o reti i de propi fuadas, si hubiere, el saldo de ln
‘eisive de i en A S rbsihisd Tad,
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27 MMN{: = Activo de la Admi que prodice renta, p1nsvullu.yumhi=
| ul costo, incl do los costos de In fon. Luegn del iento inicial, las
propiedades de inversidn son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los
cambios en el valor rzonable de ln propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en
que se originan.

28 Actlves imtangibles — Son registrados al costo menos la emortizacion scumulada y cunlquier pérdida por
deteriorn scumulada, reconocida con base en o método de linea recta sobre su vida atil estimada. E|
método de amonizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efécto de cunlquier combio en el
estimado regi sobre una bise prosp CON CRIEOS A Tnscl

2.9 Deteripra del valor de lns actives tangibles ¢ intangibles — Al final de cada periodo, o en la fecha que se
idere necesario, la evalin los valores en libros de sus sctivos tangibles e intangibles,
afin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido algunn pérdida por deterioro. En
1ol caso, se calcula el importe recuperoble del activo  fin de determinar el alcance de Is pérdida por
deteriorg {si hubiere algunn).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, I Administradora calouls el

impore perable de La unidad de efectivo a la que pertencee el referido activo,

Cunndo se identifica una base ble ¥ i de distribucidn, los activos son también
ignados 4 las unidades peneradoras de efectivo individuules, o distribuidas al grupo mis pequefo de

unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede Identi una bise de distrit : }
consistente.

214 Cuentas por pagar - Sunpuimrmmmmdmum:mp-gmﬁ;mndmmmuhlu.qwm
cotizan en un mercado activo, Estos pasivos i ! son dos a su valor

Después del reconocimienta inicial, a valor meonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de nnm'z efectiva, menos cualquier deteriorm. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses il s COMO Costos teros y se calculan utilizando In tisa de interds
efectiva, excepto para lns cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimients del interés resuliare
inmuterial. El periodo de crédito promedio para las compras de bienes v servicios es de- 30 dias.

21T Baju en cuenta de fox pusives financieres - Se da inicamente cuando si, y solo 3i, expiran, cancelan o
cumplen sus chligaciones, ya sea por préstamos y/o cuenias por pagar,

212 Impueste corrfente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
grivable difiere de In utilided contable, debido a las partidns de ingresos o gastos imponibles o deducibles

¥ partidas que no son gr o deducibles, El pasiva de la Administrador por concepto del impuesto
mmmxw:uhnﬂlmﬁlumﬂm badas por el Organismo de Control Tributario, al final
de cada periodo.

S¢ reconoce como ingreso o gasto, y son registrados-en los resultados del afto, excep In medida en

que hayan surgido de unn ransaccion o suceso que se reconoce fuers del resultado, ya sea en oo
resultado integral o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fisern
del resultado o cunndo surgen del regisic inicial de una combinucion de negocios.
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203 Provisiones — Son seconodTIRE BRI TPRBHTEFHIERTbhe una obligacidn presente (ya sea legal o
Implicita) come resultado de un suceso pasado, ¥ es probable que la Administradora tenga que
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, pora cancelnr la obfigacion, v puede
hacerse und estimacion Fable del importe de la obligacién,

El importe Ido como provision es la mejor estimacion del desembol i0 para cancelar la
obligacidn presente, ol final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incestidumbres
correspondientes.

214 Beneficios a trabajadores

2140 Beneficios def Fubilaciiy pﬂmnnfy if por —Etmsbudulm
benefieios definidos (jubilacion patronal y boni por : s —
al i calcul actuarial realizado porun pmfcsmml independiente,
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito T con wotuariales real

ul final de cada perioda,

Los costos por seTvicko presente y pnsndo = remnoun en el resultado del nﬂu en el que s

generan, #si como el interds fi B por la obligacitn de b definido.
Las nuevas medici que prenden las ias y pérdidas jales, se enel
estado de situacian l'nllm:ra «con cargo o abono a otro resultado integral. en el periodo en gue se
El iento de las s y perdidas inles.en otro resultado integral se
reflejan i i en las i ladh ¥ no son recimificadas a I wtilidad o
peérdida del periodo.
214.2  Parti in de trabajadores — La Admimstradora reconoce en sus estados financieros un

PASIVO ¥ Un RasIO por i participacion de los trabajadores en lis wtilidades de ls Entidad. Este
beneficio se calcula o ln tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales

vigentes,

275 = Se clasi comi i cnund.o s I.cmnnus del mmendamiento ransfieren
sustancialmente a los amdm.nll.oi tadas los llesgu! ¥ benefi i aln iedad. Todos los
demis i coma op
El ingreso por concepto de alguileres bajo damis Ivos se reconoce emp el método

de linea recta durante el plizo comespondiente al mmdamjenm

216 Reconocimicnto de ingresos — Se caloulan al valor razonable de 1a camnpresw:iﬁn tobrsdi 0 pur cobrar,
teniendo en cuenta el impone estimado de cualquier d i 0 rebaja | que ls
Administradors pueda otorgar cuando ¢ cumplen fodas ¥ cada una de las siguientes condiciones;

El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

Es probable que la Administradora reciba los benefich i iados con la i

» El gredo de realizacion de la ransaccitn, al final del perioda sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, ¥

= Los costos ya incurridos en la prestacion, usi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, pugdan ser medidos con fisbilidad.
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2161  Prestaclin de servicios — Se por in al estado de inacion del contrato
donde se determina que los honorerios de servicio incluidos en el precio de los productos se
por referencia @ la proporch dcicnslnluurdelmlcmwuudumclpmdum
vendido, iderande los rendenci icas en ¢l nimero de servicios realmente prestads
sobre hienes vendidos en el pasado
216.2 Ingresas por wmn‘h\m - La politica de la A parn el iento de ingresos
P i se describe en la nota 2,15,

Costos p gastos — Se reglstran al costo y se reconecen a medida que son incurnidos, independientemente
te la fecha en que se haya realizado el pago, y s registran en el periodo en el que se conocen.

Comp fim dee saldoy y ~ Como norma general, en los estados financieros de la
Administradora, no se compensan los activos y pasivos, tlampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
citsos en los que ln sei requerida o permitida por slguna norma v esta presentacion sea el

reflejo de Ia esencia de |a ransaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacsiones que, contraciuslmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilided de compensacion y ln Administradora tiene la intencidn de liquidar por su
impaorte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultines, se presenton netos
en resultados.

Actives y pasivos financieras - La Administeadora registra sus activos y pasivos (inancieros relactonndos
con mm pwcubrw y cu:n:n por pagar, las cuales se miden al costo amortizado. Estos son activos ¥
pasivos fi con pagos fijos o d il S, que o cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en mwus o pasivos corrh excepto los venel 12 meses desde |a
fecha del estado de situacion financiern, que se clasifican como activos o pasivos no corrientes.

iin de los p estados s en idad con NIIF
requiere que le Mmln:alrlnlﬁn rul!u ciertas estimaci ¥ ! alguncs i aln
actividod de la A con el propésito de inar ln valuscidn y de

algunas partidas que forman parte de los estados ﬂmm:letm. En opinién de s Administracion, tales
estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor e i al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Mrmumymm sin gfecto material sobre los extades financieras ~ Durante ¢l afio en curso,
la A procedit @ I evaluncion de una norma nueva v revisadn emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidod - 1ASB, efectiva o partir del | de enero del 2014 como sigue:

Muodificaciones a s NIC 32 - C idn de activos 1 i ¥ pasivos i i

La Admintstradora ho revisado y evaluado la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32

“Comp léin de Activos Fl feros y Pasives Fi ieros” por primera vez en el presente aflo,
Estns explican los ! irth ala d: activos fi ¥
posives Especii Ins modificaciones explican =! ignil I tiene un
derecho exigible legal a comp los importes 'y “realizar ¢l nctivo y liquidar el
jpasive simultdneamente”.
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En vista que la Administradora no tiens activas ieros y pasivos financieros que parn
on, I aplicacion de fas noluafecmda |asrwelnc[onuulu!1mwrlﬁ
en los estados i La Admi ha evaluado si algunos de sus activos
0 pasivos financieros califiquen para comp i6m segin el criterio establecido en las

¥ Tuyd que la aplicacion de las no ha renido impecto en los importes
reconocidos en sus estados financieros,

La Admink i que la aplicacién de esta norma neeva y revisadas durnnte el afio 2014,
dmll.nll antertormente, no hi tenido un efécto materfal sobre la posicion financiers de Is
fora, los de sus ! o sus flujos de efectivo

222 Nmmnmmynvhod‘alauﬂdnmm”dm La Administradora no ha aplicado las
Normas | Financiera — NIIF y Normas Internacionales de
Cunuhllmhu NIC nuevas v r:wsad.na que han sido emitidis pero atin no son efectivas:

NIE Titule Efiestivis o partic de
NIF 9 Instrumentos financieros. Enero |, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contragos Enero 1, 2017
con clientes,
Modificaciones & la NIC 16 Clarificacidn de los métodos aceptables de Enero 1, 2016
y la NIC 38 depreciacién y amortizacian,

La Administradora anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que serin adoptadas en los estadoy
financieros en los periedos futuros, no tendrin un impacto significativo sobre los importes de los activos,

pasivos, resultados de sus i ¥ las revelnc de la Admi d Sin embargo, no es
posible i i estimacid ble de ese efiecto hasta que un examen detallado haya sido
completade,

3. EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2014, inchiye principalmente saldos en cuentn corriente en una institucidn financiera
local, los cunles no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR

.. Diciembre 31..

{en LS. dilares)
Préstamos y anticipos 124745 135,666
por administracién de i 41,653 30278
Encargo fidugiario 737 9535
Tosal 161133 o699
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Al 31 de diciembre de 2014, honorarios por administracin de is inchuye principalmente saldos
cobrar a Fideicomiso Clinica Panamericana y Fideicomise Aloag Santo Dominge por USS2 1,646 y USET 672,
respectivamente.
El valor de mmm v anticipos a rr-b-pdm:s, incluye valores desembolsados a favor de persamal

ivo de la en calidad de las cunles no generan intereses, Los referidos préstamos
son descontados a través del pago de ndming.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Diciembre 31...

3

3
(en LS. délares)

Costo 118,530 189,151
Deprecingion scumulada A76,053) _(58.144)
Total 42477 JaLo0z
Edificio 186,182 71,569
Vehiculos 43,465 48,078
Muehles v enseres 6,631 7025
Equipos y software de compatacidn 4915 3am
Equipos de oficing Bl6 928
Otros activos 448 30
Total 42407 131007

Al31 de diciembre del 2014, la oficina No. 401 ubicada en ¢l edificio Executive Center en ln Av. Juan Tanca
Marengo ¥ Constitucion - Solar | - | - Manzana No. |5 — Plaza Sol, esta siendo utilizada por la Administradora

s procesos operativos. Exte inmuchle wmmﬂh registrado en propledad de inversidn a edificio y
durante el aho 2014 fue reclasificado s cuenta de
Crurasnite el aflo 2014, la Administrad: rq;Lwéen los | del afio, gasios de depreciacidn por US$9,804,

6. PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014, correspande a oficing No, 708 que tiene un drea itil de 5238 metros cundrados,
ubicada en séptimo piso del Edificio Blue Towers, Cdla, Consejo Provincinl del Guayas, Avenida Francisco de
Oirellana No. 100 Mz 171 y el parqueo No, D-263 abicado en el cuarto piso del mismo edificio, Ls propiedud se
encuenira arrendada desde el 24 de febrero del 2004, para lo cual se firmé un contrate con una duracion de tres
afios

Dirante el afto 2014, se ! en los lItados Ingresos por dami jpor LISS3,500, relacionsdos
oon este contrain, y se cargaron i los resultados USE1, 101 por concepto de d:pm:mcmn_
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7 Pasivos del aite corriente — Un resumen es como sigue

... Diclembre 31...
4
{en U.S. délares)
Impuesto a la renta 16,148 12456
Retenciones en la fuente de impuesto a ba renta 2172 4,116
Impuesto al Valor Agregado — I'VA y retenciones A2 e
Total aLdl2 18,956

7.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesio @ la renta corrlente — Uni reconcilinciin entre In
utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto u la rentn comiente, e como sijue;

2013
(en LS. dofures)

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 126,940 128,818
Gastos no deducibles _ 6578 __9.66%
Utilidsd gravabie 133,518 138,487

Iiipuesto a la renta causadeo al 22% v

curgado a los resultados 29,374 <0467

Durnnte el afto 2014, la Administradern determing como anticipo de impuesto a la renta USSGJM sin
embango, el impuesto a |a renta causado del aflo es de USS29,374. A
registrd en resultados LIS$29,374, equivalente al impuesto a la renta del afto.

Hastn marzo 27 del 201 3, son susceptibles de revisidn las declarsciones de fos aftos 201 | al 2014, sobre
Ins cuales podrian existir diferencias de criterios en caunto al tratamiento fisenl de gastos no deducibles y
otros.

7.3 Movimiento de lo provisids para impuesto o la renta - Fueron como sigue:

2014 2
{en LS, dolares)
Saldos al inlcio del afio 12,456 17,776
Provision 29,374 30,467
Pagos (25.682) (35.787)
Saldos al final del afo 16,148 12456
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ivcad ~ Con fecha diciembre 20
dc dlcllmbn: ﬁel ZDM il' pmmulgn In L:)' Drﬂuia de blmm\'ma a Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal In misma que Tncluye entre otros nspectos iributarios los siguientes:

= Ingrevos gravades para impuesto a o renta; Se considera coma ingresos de fuente ecuatoriang v
gravados con el Impuesto a la Repta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones,
participaciones v derechos de capitul, De la misma manera se considern ingreso gravado el
Ineremento patrimonial no justificada,

+  Evenciomes: Se establece una limitagion a Iy exencion diente u dividendos v utllidad
determinando que si ¢l beneficianio efectivo de las utilidades que perciban las sochedades o personas
naturales es una persona natural residenie en el Ecuador, o exencitn del impuesto a la renta no serd
aplicable ¥ se elimina la exenchon por depdsiio a plazo fijo o lis sociedades ¢ institeciones del
sistemn financiero, asi como a las i jones en valores de renta fija pore las sociedades,

s Deducibilidad de fos gastoy — Se establece lo siguiente:

=~ En el caso de nctivos
deducible.

does, el gasto por depreciveion de activos luados no serd

~  Seeliminan las condiciones que actuntmente dispone ln Ley de Régimen Tributario Interno pira
In eliminncidn de los créditos incobrables y se estublece que lus mismas se determinarin via
Reglamento,

-~ Vin reginmenio se éstablecerin los limites para hMurﬁsH»dnd de gastos de le;lﬂls servicios
téenicos, yde i en general, do entre paries relac

- Se permite ¢l reconocimiento de activos v pas[wu por i diferidos, que el
blecerh bos cosos y 1 noTGs fritutar k sobre lns

coniables y financleras,

«  Tarifa de impuesto a la renta; Se introducen reformas a b tarifa del Impuesto o la Renta pars
Smleduhs. eambleclmdu como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante le trifa
al 25% sobre la proy de In base imponible que corresponda a fa
pmlmpnﬂmdmomd]mdun:m. istas, b inrios o simil sean
en parafsos fiscales o de mien icidn. 51 esta parti bon excede del 50% la trifa
lpl-uhlcm!nm!edadsemdelzm

Los b iarios de utilids que s¢ paguen, paguen o acrediten al exterior pagarin ln
tarifa general previstn para socindldu previa ln deduccion de los créditos tributarios & los que tengn
derecha,

»  Anticipe de Impuesto o o renta; Para efecios del chleubo del anticipo de impuesto a la renta, no se
deberd inchuir en la formula ¢l valor del revalio de los actives por aplicacion de las NIIF, tanto pan
&l rubro del active ¥ del patrimonic,
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Se excluird del edleulo del anticipo de impuesto a ln renta los montos referidos a gastos incrementales
porla g:m:lﬂn de nueve emples, adquisicidn de nuevos sctivos destinados a ln mejora de
fel lighen y guellas i i muevas ¥ producti

¥ gastos
con los ¢ pau el pago del Impuesto o

que se

In Renta que réconoce & Codigo de I Produccion.

s dmpuesto a fu salide de divisas: Los pagos efectundos al exterlor por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estarin exentos dnicamente respecto de aquellos créditos parn financiar segmentos
definidos por ¢l Comité de Politics Tributaris,

e establice como hecho generndor del 15D cualquier ismo de extincion de obligaci
cunndo las operaciones se realicen hacia el exterior,

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

. Diciembee 31,
(en LIS, délares)
Beneficios sociales 34,715 33,285
Participacitn de trabajadores 16,10 20733
Tatal 30.816 26,018
Al 31 de digiembre del 2014
+  Beneficios sociales, incluye principal bani i por pagar a trabajedores que
nscienden o US$23,014 v USS11,672, rcspmwwm
«  Participacidn de il i los derechos de participacién en fas utilidudes de ln
Administradora de conformidad con disposici legales vigentes, Los movimientos de la provision para

participacion & tmbajadores fieron como sigue:

2014 2013
{en U5, délares)

Saldos al inicio del afo 22,733 20,571
Provisidn 22,401 22,733
Pagos 29031 20591
Saldos al final del aflo de101 22133

-10-
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9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
.. Diciembre 31,

2014
(en LLS. ddlares)

Jubilacidn patronal 24,308 17,685
Bonifieacidn por desahucio 4916 _4.038
Total 22,224 <L220

@l MM— D acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
wveinte aflos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, wnd-lin drmnlw a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fn j idn que les ensu de
afilindos al [ESS, Durante el afo 2014, se en los USS6,623 relacionados con el
movimiento en el valor presente de ia jubilacion patronal.

9.2 Bonificacidn per desalucis - De acuerdo can dlnpushcinnes del Cdd_@o de Trabajo, en Ins casos de
I

terminacidn de la relacion laboral por par ¢ oporel
Administradorn entregard el 25% de |a Iﬂllma remuneracion m:ﬂsm] por cada uno de los afios de
servicio, Durante el afio 2014, se en los resultados USSEE] relocionados con el imi

en ¢l valor presente de la bonificacion por desahucio,

Las cillenios actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos

fueron realizados el 31 d= du:nrmhre de zuu ¥ 2013 por un setuario independiente. El valor presente de las
bligach par de b idos ¥ log costos del servicio actual y el costo del servicio antesior

Tueron caleulados wlhr.undo | método de I unidad de crédito proyectada,

Bajo este método los definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del trabujador ¥ basades en
fa formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio,

Jerando el uso de hipdtesi parn calewlar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan ¢l valor de dinera a través del tiempo, el i salurial y las p de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actunrinles que surjan de los ajustes por In experiencia y combios en los supuestos
notunrinles se cargan o shonan a resultados durante ¢l de vida laboral o esperado de los
trabnjadores.

Las hipdtesis actuariales significatl il para la itin di las.

definidos son lo tesa de descuento ¢ incrémento salarial esperado. El andlisis de sealslhllld.nd detallado a
continuacion se ha desarrollado en Im: a los cambios razonablemente posibles que se produgzesn al final del
periodo de i de los respy

Si la tasa de descuento varin en 30 puntos {mayar o menor}, la obligacién por & ins definid
por USS3,280 (disminuiria por USS2.899).

=11-
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Si fos i dli &n un (15%, [a obligacidn por beneficios
definidos se «n LIS3,383 (disminuiri wusssooo)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de I variacion real en la
obligacidn por beneficios definidos, yu que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en formn
alslada unos de otros (algenos de los sup: pusden ser

Es importante mencionar, que en ¢l andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos se calculd utilizando el mM de u'edln unitario proyectado, que es el mismo que el
aplicado en el cdleulo de la obligacion por en el estado de situscion financiern.

Para los nflos 2014 v 2013, fas principales presunciones usadas por fos supuestos actunrinles fusron el 6.54% v
T parn |n tasa de descuento y el 3% para |4 tmsa esperads de incremento salarial.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Guﬂdu de mﬂﬂﬂll-‘!ﬂu En =l curse normal de sus negocios ¥ sctividades de financiamiento, Fides
Trust, i de Negocios Fiduciarios Fitrust 8. A., estd expuestn a distintos riesgos de naturaleza
ﬁnlnmm que pueden afectar de maner significativa ol valor econdmico de sus Hujos y activos v, en
consecuencia, sus resultados.

La Administradors dispone de una organizacion y de sistemas de i idirl, que pmuinn id
esto riesges, determingr su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar estas
medidas ¥ controlar su efictividad.

A continuncidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ln Administradora, una
carpcrerizacion y unn descripcion de las medidas de mitigncion actualmente en use por parie de la

Administradora.

Riesgo de erddito - S¢ refiere ol riesgo que una de lm purtain:umpll eon sus obligaciones contractuales
do en una pérdida para la A LaA ha adoptado una politica

de imicamente involucrarse con partes solventes y obtener i cuando sea aprof

coma forma de mitigar el riesgo de |a pérdida i por los i if

La Administrad, i realiza i con fns que cuentan con n misma o mejor

calificacidn de riesgo v con compafins relacionadas, Las cuentas por cobrar comerciales, estin
compuestas por un nidmero limitado de clientes, por lo que no tiene exposiciones de riesgos de crédito
significativas.

Riesga de liguidez - 1a Administracion es la que tiene s responsabilidad final por ln gestion de Hiquidez.
La Junia de Accionistas ha establechdo un marco de trabalo apropiado pors 1s geatidn de lguides de
manern que b Administracion pueda manejar los requerimientos de finunciamiento s corto, mediann y
largo plazo asl como ln gestion de liquide: de la Administradora,

Fides Trust, Adminkstrad H-Negmm. fuciarios Fitrust 8. A, mudnmdelmlidu

reservas y facilidades fi decudas, los flujos
afartivae A i wwnloe g Mimnda lnn paefiloe du Zumal. Ao bee mabiiwa j peidseu
financieras,
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Riesgo de capital - Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S, A, gestiona su capital
jpura gsegurar que estard en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa ln estructura de capital de ln Adminkstradora sobre una base periddica mensual,
Comw parte do osta rovision, In Administracion considern <l costa del capiml y los riesgos asosiados con
codn clase de capital,

Categorias de lnstrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros registrados y medidos
ol costo amortizado por la Administradons son como sigue:

1o Diclembre 31,
2014 2013

fen LS, délares)
Efective y banco, nota 4 137402 104,946
Cuentas por cobrar, nota § 47,608 45663
Otros activos Mnancieros 119527 120,966
Total 04,537 2ILT3

Pasives finumcieray:

Cusentas por pagar 2218 G626

11. PATRIMONIO

1L t'apMmcM EI capital suscrrro y puuadn esth v:nmtllmd-lr por 307, 76@ acciones de USS1.00 codis una,
todas en 500,000 acciones de US$1.00

cada uma

112 Reverva fegal - La Ley de Compahias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad mial sea
upropindo como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance f 30% def capital social, Esta reserva
no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

1.3 I ac ~ Un detalle ivo es como sigue:
.. Diciembre 31
2014 1

{en LS, détares)

lados - distribuibl 85,157 0.7
Resultados seumulades provenients de lo

aplicacion por primera vez de las NIIF 63230 _62.230
Total 147387 13321
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§ i e = Incluye los valores
ntes de lns aJusaes nrlglmd.as enla adupndn pul‘ pﬂm ve: d= Ia: NIIF El saldo screedor stlo
podri ser capitalizado ea la parte que exceda al valor de s pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devaelio en ¢l caso de liquidacidn
de Ta Administradora.

1.2 Dividendos pagados - De conformidad a lo dccreudo en Aﬂas de Junia General de Acclonistas de
enero 9 del 2014, se ¥ pagaron a por US$E8.515.

12. INGRESOS POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION FIDUCIARIA

4
{en U5, dblares)
Fideicomisos $18,632 474,041
Encargo Fiduciario 127.24) 117371
Total 645,873 591,412
121 iy e istracidn de fidei — Durante ¢l afto 2014, incluye principalmente ingresos
por b ios de administracidn de los sig icomi
1 13
(=n LIS, dilares)
Fideicamiso Conorte 85,801 129,123
Fideicomiso Concegun 86,801 3,934
Fideicorizo Aloag Santo Domingo 79,402 78,129
Fideicomiso Pan 46,732 43,189
Fideicomiso Clinica Panamericana 28406 27461
Fidelcomisoe Consorcio Arucarero 26,385 25,647
Fideicomiso Bienes de Capitales Tres 23,133 22497
Fidelcomiso SamCity 22885 18,399
Fideicomiso Multipredios Uno E5404 15,799
Fideleomiso Manhatun 17,827 13,366
tros B4.656 14297
Total AL8.632 474041

~ Durante el afio 2014, ncluye principalmenie
Insre-ws pnr hmnrarhn d: reciblﬂos d.: Hudulgu E Hndnlgo por LISS102,840,
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13. BENEFICIOS A LOS TRABAJADORES

Sueldos y salarios

Beneficios sociales y apories sockales
Participacidn o trabajadores
Bonificaciones

Otrog

Total

14. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

Un resumen, por tipo de Fidelcomiso de los activos netos administrados por Fides Trust, Administradors de

Negocios Fiducierios Fitrust 8. A es como sigue;

Fideicomisos de administracion
Fidelcomisos de garantia
Fideicomises de titulariacion
Fideicomiso inmobiliario

Totul

4
(en U.S. dolares)
180,180 179,725
63,110 60,898
22401 22,733
18,244 19,312
24,895 _17.850
J08.830 00,518

... Digiembre 31...
4
(en LLS, délures)
35,531,483 36,575,077
2,503,144 2,705,225
266418
—6L920 — 61919
18,363,365 19,342,222
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