NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Fidets Vrust, Administradorn de N iow Fidweinrios Fitrust S, AL e85 ik vompadia andsims
constituida en b ciwdad de Ginavagquil, Repiblica del Ecuador, on ¢l afio 2000, baja el nombre
de Fidefity Trust Administradora de Fondos ¥ Fideioonises 5. A FTAFFSA (FITRUST 5. A}
¥ en noviembre ded F005 1a Junt Genaml de Acciontstas sprobo cembiar Jn esedn secial por Ly
de Fides Trust, Admindstradora de Negocios Fifuciarios Fitrest 5, &, la cual Bae aprobada por
fa Superimendescis de Compaitia en enero del 2006, Su actividad pmlcxps! sl
Administeucion de fondos de inversion v fideicomises de conformidad eon |a previste en la
Ley de Mareadu de Valores. '3n Aetividad sstd rcgpd.a.;mr la Lmy det Mercado de Valores, o
Cadigo de C ¥ du por Ja Sop patias del Ezuador,

Dovante of silo 2012, se suscribieron algunas escrituras de sustifuciin ¥ nueves

Fiduciarios pare que scan Adminiserados por ﬁm Frast Admutsiradors de Negu:m;
Fidugiarics 5, A, FETRLISTSA, Entrer Ics Huidos estits fos Fil

Arholeda del Satade, Multipredivs Eino y Samborondd e adininistrados por
Fiduciaria del Pacificn . A., Fidupacifico. Enare los suevos negocios tenemas a fos Enyargos
Figueieries Silvercross v Fullefid,

Ad 31 de daciembre del 2012, los Fidescomisos administrados por la Compaiiia son: Aloeg

Santa Domings, Conerte, Concegus, foente Afterdn Nocte, Jorgs Ahmed Valencis, Aulivas

Bz mif suatry, Bieseys de Capitales Tros, Castro Vilkabva, Rosas Lu Marting, Clinica

Panamericana, Schicion Lagos del Daule, Aguating, BG dos mil custio, BG dos mil nueve,

(asis, B fua EE, Barandua i, Mazl Capies, Consorcio Azocsrern, SansClity, page
i do Cinlves Moy La Herrud Arhodeds def Salado, Multiprodios Uno,

La informaciin contenida on estos estados Bndncieros es responsabifidad de la
Administracion de Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduxi S A
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.4

Estado de enmplimiente - Los estados financieros ban side preparados de
conformidad con fus Mormas Internacionales de infosmacion Financlera - NEE

Bases de preparaciin — Los estades financierys de Fides Trust, Administradors
de Negocios Fiducinros Fitrugt 8, A, han sido propursdos sobre lus bases def
sto NEStGrien excepto por cleriod inatrumemos fnanciems que son medidos &
sus valores sionibles, tal como se explive en las politicas contables inchuidas a
continuacion. £l costo histdrico es1d basado g Imente en <l valor b
de la tida wad en ef insercambio de los activos,

A continuacidn s desceiben fas prineip Jas &n lu
preparacide: de eylus estados firancicros. Tl como ko seguiere la "JIH 1, estas
politicas han sido definites en funcida de las NIEF vigentes ai 51 de diciembre
del 2012, aplicadss de camers upifonins o todes los petitlos qua se pressotan.
Efective 3 bances — nelaye aquelios selivos financieros liquides tome efective
disponible v depdsitos ea banvos locales, estos depdaitos no generan Inferds,

Propiedad p equipes — Son registralas of costo menos [a depreciacion acummuluda
y ¢l imporie ac\unu,ado de fa pérdtda e dmte:mm de valor, st hublere, Los
yastos de eep ¥ e iy a resultzdos e el periodo en
guae s pn}ds.lcen.

240 Métodp de degreciocidn, vidas witilex y valores residusies — F costo de
propiedad y cqu:;x» se deprecian de abua.;:do con ef métade de Tinea
recea. g visda it estionda, valos residual y métado de dey Him sam
eevisaddos al final de cads aBio, siendo ¢l efeew de coalquicrs camblo en ¢l
estimads registrado sohre uns hase prospectiva

A eontinoneion se presontan lag prinoipsles paridis de propiedad ¥
eiuipos, ¥ las vidas dtiles usadas ea of véleula de lo depreciacion:

frem Vida util (gn afos)
Editicies 69
Eouipos ¥ enseres de oficing i
Eaquipos de iranspose: 5

Softwsre de computacion 3
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242 Retiro o venta de propiedudes ¥ equipos — La utilidad o pérdida we suga
deld reting o vents de un activo ded nibro de propledades v equipos, ex
ealenlada como la diferencia entre of precio de ventu v el valor en libros
ded activo y reconacids en los resaltados deld afio,

Propleded de Beviriidn = Soisiuell idas para producir rentas,
phnsvaltas © ambas y se miden inicahmene al casto, inchuyendo Jos costos de ia
trnsaceidn. Luego del reconucimiento inicial, hﬁ;«wmd&dgad(:lummﬂ
regisimdns al costo menos la depreciacién tuda y el impori de
las pérdidas de deterioro de valor, 4 Bubicrs.

Tmpirestos — 1| gosto por ing a la remdn rep b s del §
renta por pagar corriente ¥ & impuoeste diferido.

181

260 Impuesto corvienfe - Se basa en la utidad gravable (tibutiia)
regiateada durante of afie, La utibdad pravable difiere de lo wtitidad
wontable, debldo a lua purtidas de i 0 pastos imponibl
deducibles y partidas que no son gravables o deduciblos. El pasive de
Compubia por conceplo ded impuesto comiente se caleula wilizando las
tasus fiseales aprobadas poe el Greanisamo de Control Tributario af final
de cada perioda.

262 lwmsm diferidos — l‘-.l impuesto diferido se reconoce sobre las
tus cotre el valor en libros de jos

activos vpnmmmclmdusenlosts!adnsﬁnm y sus bases fiscaics,
l‘u pasivo por diferido s¢ v par todas las

i sblos, U activo por impuesto diferido se
FECONNCE Por Lodas las ﬂlfi,.realci‘:s temporarias deducibles, en ln medida
en g resubie probabls que la Compafiin disponga de utlildudes gravabies
futurus contra Jas Que se podiia cargar esas diferencing temporariag
deducibles.

Lo activan y peslvos por impuesios diteridos e siden emplesndo fis tses
fihcalbes que se espera stan de apticacion en el perioda e o) que el setive se
restice o ¢f pasivo se ancele,

Ea Compaiiia debe activos por i diferitus com pasives pos
impuestos diferides si, 3, sio 5 tiene reconocido legalmente ef derecho de
compensarios, frente a la misma iifad fiscad, fos intp idos e
esas pariidas y by Administeacion Siene ba i o de liquidar sus activos ¥
pasivis cmo nefos.
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fmpursios corvientes y diferidos S‘. HEDNOUEN COMO 1BEISe O giste, ¥

son reglstriadas en fos resubtades del afis, excepto en 1s medida cn que
byt suegido di ues irapsaccidn o sueest que ¢ reconoce fuern de Tut
resubiados, ya sea ot m\:hado umgral o di en el pates )
€11 CUY0 Case ¢ img B3 fera de fos resultad

2.7 Bengficios a rabajadores

271

212

273

Kriesllghaeny i 3 bonificaci PR ORpT
- Se recanoce una ptuwslmequm.h:m al vuim‘ presente de kb obligacion
de fas benefi bifecion patronal y bonificacitn por
desahugio) a ta fochs def ﬂsfs\du de sitaacion findnciera y son
determinados en base at cofrespt I céleulo e Actuarial
tzade por uk pred tependi utilizandn cf Método de Jx
Unidad de Ceridito P vectadu, con vuloracd At ey realizads ol
figad de coda perinde. Los eesaltagos | i de fos eibon)
actnarinles se reconacet en ¢l gersicio socondrleo en ¢ que se originen.
Participacion di trabajadares - Lis Compaiii; PEEONOCE Bl 5L istados
financieros un pasive ¥ un gaste por fa participacidn de log trabajadores

sobire fas utilidades de 2 Entidsd. Este heneficio s¢ caleula a la tasa del
15% de las whitidades liquides o comshles de acusrdo con disposiciones
legales vigentes

Bonos a bos gjecutives —La Compaiia seccnnce en sus cstados
financieras, bonos 8 sus ejecutives. Fa baee tomada pars &l céleuto del
referido bono ¢518 hasada ¢n ol cumplimiento e os ohjetives y metas
empresarial establecida para cada afio, los cuales son registrados en los
resultados ¥ en faneidn come se vayan generunds of complimiento de
objetivos y son carceluados ab inicia det siguiente afio,

&8 Arrendarientos - Se clasiflean come finaaciervs coando los témminos del

q
AR

{0 {ransficren a los arrendatinios (odoy Jos riespos v

benefieios mheremes @ la propicdad, Todes fos demds arrendambentos s
clagifican coma operativos.

A

Lir Cbm.m come arrendador - £l i ingpest pas cancepto der slquiter bajo

A f $& fevono: pleando el mdtodo de Tinea recta durante
el plizn pondients al damients. Los costos directos inicinles
incurridas al sepociar y seordar uo d: ppetativa som ahadidos al
valoe en libras del active amtndado, empleando mnudn de lines recla dorante
¢f plaen del srendamisnto.
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29 Ry 7 de ing — Se calewl a:i vajor mzonsble de la
contrapresiscian cebreda o por cobrar, teniendo en cuents ¢ importe estmado de
culguicr descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
ototgar.

L] Impreyes pur servicies en i gir de fhifeicamivos « Los h
lactonados con por adming ion de fdeiconizos se
como npreses e fuscion al servicio ¢ considersndo 1 siguiente:

Fos hosorarios se reconaden coma ingreses de actividades ordinurius e
fa al estado de p s deh seevicio de adiindstracitn y asi womy
3¢ pueda medir con finbdlidad;

La Entidud recibira beneficins scondmicos por ja pressacion def sepvicio de
aehminisiracide de Adeivomisos

200 Gastos - S¢ registran af costo Bistbrica ¥ s+ mevonvcen # medids que son
incorridos, independisnteniente de 15 ferha on que s¢ haya realizado of pago, v v
regisiran en ¢l periodo mas cercano en ¢l gue s conecen.

211 Compensacion de saldoy p transaceisnes — Como noana generdk ¢n los estados
finencieros, v s¢ compensis los activos ¥ pasivos, tampoce los ingresos y
gistos, salve agquellos casos en los que la compensacidn sea eequerida o
permitida por alguns noana y st preseniacion sea «f reflejo de la esencia de Ta
transgagidn,

Los ingresos ¥ gastas con origen 2a ' J: o por
unx novma legal. contemplan la posibilidad de mnpemmn ¥ In Compufiia
tiene Ia intencidn de figuidar por su mgorte néto o de realizar el active ¥
proceder al pago del pesive de formn vinmiltince, se presentan netos en
resultados.

2.12 Actives y pasives finapeieros — Lz Compaiiis registza sus activos y pasivos
financieros retacionados con cuenfas por cobmar ¥ Coentsas por pagar que esthn
medidos al costo amonizado
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212,01 Cuentas por cobrar comercinles ¥ ofras cuentas por cobrar - Son
activos finanwieros no derivades con pagos fijos o determinables, gue no
colizan en wn mertido active. Taclayen valores porcvhtnr
covrespondicntes a los servicies por admini: de tos Fidet a
cargo de 1s Fiduciaria, cuentas por cobear al personal. Elpenododc
recuperacién d¢ fas cuentas por cobwar comerciales es hasta 15 dias.

Se chusifican en activos comientes excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde 1a fecha del estado de sitscitn financiers que se
chisifican como activos ko cormentes,

Son unalizades pam identificar una posible provigion para veducir se vilor
al vador ruvenubie, Esta provision se constinsye en funeion de un andlisis
de I probubilidad de recuperacion e [as cuentas. ¥l volor razonable de
las cuontas por eobrar comerisles ¥ atrae cuesing por cobrar se revelan
e la Mirta 5 4 foy estados financiermns,

L1227 Cucniay por pagar comereiales y oiras caenias por pagar - Son pasives
ne financieros que incheyen obligaciones con proveedores. Bl perfodo de
credito promedio ¢s hasta 30 diss.

213 Normay nuevas y revisadus emnﬁsmaﬁwneﬁ-ﬂam La Compafiia no
ha aplicado das si Naemas 1 i fi én Financiera -
Niﬂ“) Nomass Inlemmomirsdetmamm NK“ nuevas y revisadns que
&in no son efectivas:

NUE Tily Efegtiva a partie
HITF 9 Instrumestos fiencicros, Tnere 1, 2015
Enmienday o ta NIC 32 Coenpensicion de activas ¥ activos

financizros, Fnero 1, 2614
NHF 13 Medicidn al valor razossahiv, Enera 1, 2043

NIC 19 {Revismba en el 2018 Beaedicios » trebufadores. Enero 1, 2013
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L8 Administraci ] u:m ¥ q‘uesem‘ das ¢n los
mrm;m&hcmmﬁmmbspﬂmdmﬁﬂmmimdﬁnm
j ivo sobre los de os achivos y pasivos ¥ las
Jaci de la Compagd Sip emi 2o, B % posible proporcionar una
estimacion razonable de ese cfecto hata que un examen detallado haya sido
complelada.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L prey i6m de fos p tes estados £ ieros, en conlompidnd con las NIIF,
reguiere que la Administracion resfice ciertas estimaciones v estabiezea alganos
supuestos inberentes o la sctividad eeontmica de Ja entidad, con el propdsite de
determainar ki valuacion y pre‘ic.ntau(m d= algumiss paeidas e fomnm parie do fos
eatados finaneieros, En opieiden de la Administracion, les est ¥
estuvieron bagados en bu mejor utifizacion de fa § Fom dispoibie ul
los cusles podelan Hegar a diferic de sus efieetos ﬁuales.

¥

|ag esti fones ¥ juiciog suby tes s revisan sobey una base regllee, Las revisiones i las
estimaciones sontubles se reconocen e o periodn de Ta revisida ¥ peeiodos futuros 5i 1a
rerv i afeets tanto ol periodn setask eoma 4 periodos subsecuestes,

A in = 1435 estimaciones ¥ juicias e cllticos gue lx
Adminisraciin de Fides Trast, Administradora de Negocios Fidusiarios Fitrost §. A ha
tilizsdy en ¢l procese de ap iGN de o criterivs. bl

3.1 Deteriors de actives — Aia&edmdeumndumda;xnode o en aquebls fechs
Gue se comsid Admintstracitn anatiza el valor de los sotivos paa
determinar 51 exisie algin mﬁmoqm tas referidos activos hubleran sufrido una
perdida pcn-dﬂ.etmm En caso do que cxisin =igin indicio se realiza una

bic ded activ. ‘-‘lselr-m&amm
identificabi quem flajos de cfective de forma indey s
wstima el valor recuperable de la unidad o dors de efectivo a a que
pertenece ¢l activa.

Determinar si los activos han suftido deterior implica el cileulo del valor eo wso
do las unidades generadoras de efectivo. El calado del vador o) uso requiere que
la (.ompa.ms determine Ins Mies de efectivo futuros gue deberian surgic de Ins

i | de efectivo ¥ una jasa she descusnto spropiada para caleular
¢l valor pll:.wnic.
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En ef gasu de que ol impons muperahic seh indierior al vabor ieto en lihros del
active, se registra 1a ién por pérdida poc desesioro por fa
mfmnm.mmmuabsmwtmsdd it

Law pérdidas por deterione reconocidas en un gufive en perfodos anterores son
revartiidies cuando se preduce un canibin en las estimaciones sobre sa inpods
reguperable incrementando ef valor def activo cin aboaw 2 resultados con ¢l
limite deb vador en Hibyos que ¢l activo hubjers tenido de no haberse reconocido la
pordida por deterioro.

Durante &f st 20112, Fides Trust, Administradom de Megocios Fidneiarion
Fitrust 8. AL no ba reconocido pérdidas por deterioro en 4uy rubros de activos,

1.2 Vida il de propiedades y eqitipos - Corno se deseribe en la Note 241, 1
Admiristracion reviss la vids dtil estimads de propiedades v equipos al final de
cuda periodo amml,

3.3 Proviviones parg vbligack ;mbeuqi'tmddfm hl\&lou'puamlcda
a8 provisi para obligaci por ¢ hjadones
e wirios Factores que son detetm | nados en funcitn de un edleule actuarial
hasadis ek varios supuesios. Evtos supuestos utilizados pars determins ef valor
presente de estas oblipnciones incluye una tasa de descuento. Cuslguier cambio
en los supussios impacta <n of valor ¢én Jitwos de las provisiones de esos
teneficios.

T

151 wepvario contrtade por b Compaiila pass esbizar of caleulo semarial, utliar L tsa
de duscueats, la tasy do monabided y e ratacion s} final de cada aho reporiado por la

dracion de ja Compafiia. 18 tsa Ge d es ia fwsa de iteres que debe ser
itizada grars 9 inar ot valor p de lag fujos fofures de cajs extimados que se
ESPCTHA VAN & ST RUUTIGOS pars cull!p[l' won da uhhgam‘an de estoy beneficios.
34 dmpuesto & la renta diferid Lﬁf pafiia o realizadi ja estimacion de sux
i tos diferid idh que todas fas diferencias entre el vator en

l}mn v 1a hase tributaria de los activos ¥ pasivas se reveninin en €] foturo.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 3t de diciembre del 2012, efictivo y baneos, incluye principalmente sakios en
cuentas comrientes on bancos locales por LISS137,904, los cumles no generan ifereses.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Lin resumen de cusntas pos colitar comerciales ¥ 018 Coontes par cobre &5 como
sigu:

... Efcherabee 30
20LE
{en L5, ddlares)

2

Clenras por sobrar comerciales:
Camistones por adminsteacion fideiconisos 22,081 14393
Eneargo fducianio 9,460 Bi0)

Oras cnerias por cobrar;

Préstaros & trabegaderes v accionistas 22,181
Anticipe al persona v otros 3266
Torat 102452

Comivich pot mebmiinfiirachin fideivomivas - Roprosenta valores por cabrar, por servicios de

whministracion de Fideicominos. Un detalle e como sipee:

... Ericiembre 31
2057 20,
(e 8.5, délanes)

Aloag Santo Domingn 171 £,6%
Chinica Pasamericana 4381 2%
Sanicity 1355 Li08
Casiro Villakva 2363 1142
Targe Abmed Yuiencia 1891 203
Ty Ea Martina i, 454 1,723
Kalucidn Lagos def Dauke 218
Hras ; 354
Tatal BEL

Pridsiamos u irabaigdvres v gecionisies — Corresponde peincipalmerae o viloses
desembalzados et calidad de préstimnos g un i plazo ¥ son descantados
mensualmente & través ded pago de la ndmina.
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PROPIEDADES Y EQUEIPOS
tin de propiedades ¥ equipas £2 como st
... Dicjembre 31,
2 2011
fen LLS. dobares)
Coske HR R 2T4.217%
Deprestavidn seumulada 45,579y {130,620y
Tuotal JERET 6251
Chetsiffoueian:
Edificre TLETG 73,771
Vehictttos 52.469] pakiiiil
Muehies v enserss 0T 83521
Exguipos » saftware de computacion 5,438 7167
Fquigros de oficim i3] 1158
Otros metivis 1 s TG
Total 13622 Mgas)
Durante el afw 201 1,  Compadila adquieié pringipat 2 vebdeulos por LRSS 85)

¥ durante &b afio 2017, realizg venls de an vehicula por US$4,708, 12 cual generd wna
pérdida en ventz por 11859625, registrady en los rewdtadss et afo.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diclemsbire del 20472, corresponde 5 oficing Mo, 40] ubicada en of edifivio
Exegutive Center en la Av, Juan Tancs Marengo ¥ Constitaeidn - Salar 1. 1 -
Manzana Mo, 15 - Plava Sol en I viadsd de Cuayaquil, con 6119 mis? que incuye
parquec 0. 1T uhicade en o edifivie Parking plazs con 18,77 s ba cual se
ereuentny imendads desde el 29 do diciembre def 2008, pot un dapso de fres sfios.
Braratte of wAo 2012, este contrato fue extendido hgtee of 29 de diciembre dot 2813
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8. IMPUESTOS
8.1 Actives p pasivos del aie corrients
Ur resunen de actives ¥ pasivos por impuastas comientey, ¢4 como siphe:
.- Dhvdembre 34
2013 20f¢
{en 1.5, dbfares)

TRESTE COrriente:
rin Impuesito af Walur Agregads

3,001
Criédin ributario Mrpaesio a b renta afo 2007 L1300
Fotal 4381
FPasiogg por impueston corrientes;
Iingmesto 5] Valor Apregada [VA por pagar 4827
Refenciones en 1y fuente del lmpuesto 3 ta renta
pT pagar pete de 1V.A %325 1883
Impuesto s 1o renta por pagar WAL ] L 5.583
Frovtal 32,128 R
B.2 Tmpuesto a lo rerin reconocide en los resititidos
El gasto del impueste a &2 renta incluye:
2012 241
fen 1.8, dolares)
Gato del impuesto covkienis 31.534 20,304
Iepuaesto diferida relacionade can &l Origen
¥ reverso de diferencias temporarias i3]0y 2326}

Fotal gasto de inpuestos 3RS L1578
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S 3 s,

B conformidned con disposictones lewales, ta tarifs para £l impuesto 3 b renta, s¢
cafcuds en un 23% soboe 143 wilidades zujetas 2 distibacidn (24% prea & afic
ELIEEN

tina reconciliacion enire ta urilidad segdn cxindos fnancterns y la utitidad
Jravable, 15 Como S

Az 2tE
fen 1LY, dojares)

Ehitickad sepin estades financierns antes do

impuesio 116,571 48261
a la renta
Pattidas concitiatorizs:
Grstos no dedueibles 20,533 18,587
{ncremente por trabajadons 2.24%
Uinitichad gravable 137,304 84,600
impuesto & I rettn causado 1) A5 20,36
Amticipe cafealads (23 _ a0
Ty ala rents dip & reseitad Lalsa4 20,304

{1} e conforntidad con disposiciones fegules, a rarifis para gt impaesto 8 ls enta, se
calonla en wi 2% sobre Jas utitidades sejetas a distrabuciing (2% parn el afio 2015).

{2} A pactic ded afio 201, se debe considertr canle impaesta & 14 fanta minimo el valor
el anticipo calenladn, of el reveiEs de b suma snarematics del B.4% def activa,

0.2% ded putrimonie, .4% de mgresos privados v (1.2% de costes y gastos
deduribtes

Pars el afio 2012, ln Compadia determing como anticipo de impuesto a la
retne USHS.091: sin embargo, o] impuesto & ja rents causido del afio s de
118831,534. Comsecuenternenie, la Compaiiia repistrd en resullados
1i8$31,534, equivatente al impuesta a la reets ded afe,
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i.as declaraci de i -mlwmsndo s porla: idades tributari

S0 ibles G revisibn las doclarac de los afios 2009 a1 2042, mbvthsumes
podrdn existir diferencius de criterios e cuanto a1 rstamitto fiscal de ingresos exenus,
pastos o deducibles v otros.

Ofroas aspectes feibitarios:

Cddigo Orpdnico de fa Produccisn — Con Fechy diclembre 24 de 2011, w0
promoulis en ¢l Suplemento del Repistro Oficinl Mo, 351 el Cddigo Orgdnico de la
Produceibn, Comersio ¢ iversiones, ¢] misme que incluye entre otos agpecivs
tributarios los siguientes:

»  hareduccién progresive en tres pantos porcentuales en la tastfa de implesio
a Ja tonts pars socicddes, se fenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ol
afn 2012 & 22% a partic ded afio 2613,

o b reduccidn progresiva del p s¢ de retencion en fa fuente de impuesto
a f renta en pages Al exterior conforme la tarifa de impuesto 2 1a renta para
sucipdades.

Ley de ¥ 4t izaeivn de fos Ingresos def Estado — Con

fiecha noviembre 24 de 201 1 & pmmt:igé en ¢l Suplemento del Repistra Oficis)

MNo. 583 ia IJ:) de Fomento Ambieatal y Opti i dt fos | det

Estado, fa misima que incluye entre otras asp ik et i de In

turifo det 1SD del 2% al 5%. Porg idm s wdera hecho jor de

este impuesto el uso de dinerg 2 ¢} exierior y sc cstable como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compaiiias & personas naturales que no estén
domicilindas en parsisos fiscales. Los pagos de esic impuesto en Ia imponacion
de materias primas, insemos y bienes de capital, que consten en el listado gue
establezca el Comix de Politica Trabutariz v que sean wiifizados en procesos
productivos, pueden ser wlilizados vomo crédite tribunasio de mapuesto u la renta.

Efectos Vribuarios de fa Revaisacion — Deereto Erecutivo No. 118G - Con
fecha 19 de junio def 2012, se prosnizd «f Decreto Ejecutivo No, 1180, en ¢l que
se refonma el Reglamento pars fa Aplicacitn de ln Loy de Régimen Tributario
Interne, eliminando el lteral mediznte el cual, se sefiataba que Ja revahucion de
sctivos fijos e tenia sin efeetos tribuarios.
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Con base en ¢l eplerida dbcrcm ka Lompm’ita deeidio gue tomard camo pasto
deducible de 1a base imponible suieta a] imp 4 la renta, A parkir she epero del
LS, e vider de fa depreciacidn de fa eevaluacidn de actives fijos cfectunda a la
fecha de rransicidn de bas WHF v de las revalesciores posteriores; por
copsiguiente, procedio 2 reversar of sabdo del pasive por impuestos diferidos con
abone & resaltados.

&4 M de la pravisidn pura imy b renie
Eirg: sncrvirees de fa provision para inp a la renta y crédito tribotarde son come
EHNE!
2 ALk
155, dofares)
Saddos ab inkcio del ano 3,383
Provisidn det afio 2L304
Pagoz efectuados
Baldos af final del anv 5,583
OBLIGACIONES ACUMULADAS
L tesumen de obligaciores acumeiades, o5 oo sigue:
. Dhiciernbee 34,
2012 piiiE]

Participucitn de trabupudones 2157
Beneficios sociales 21595
Fotut 43,584

fon 113 dddares}
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AR U nG B AN AT L

Partivipuci 71 D g idad con disposiciones legales, fos
dhajad tienen derecho @ panticipar en jas atilidades de b Compaiiia on un 15%

aplicable a ke otdidades Hoquidas ¢ conables. Los movimi de la provision pire
participocion de trabajadores fuerca comeo sigue:

2012 2013

(en ULS, dblares)
Saldos ul inivie del abo 12,046 4,782
Provision del eho W3 12046
Papos efecreados {12048} H4.782)
Saldot ul Tinat def 2o 20371 AnME
10. OBLIGACYONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de fas obligaci poe benefici iifais, @4 coma sigue:

--- Diciembee 31,...

22 2011

{en U8, délares)
Fubitucidn patrasal 14,093 11,365
Bonifleecion por desalveic 3248 LL30S
Total 11338 11620
0.1 Jubilscion patronal - Deé acuerdo con: disposiciones del €4digo det Trabaio,
los trabajadores que por veinte afios o més hubieren presisdo sus servicios en
forma contimada o intertampida, tendrdn derecho a ser jabilados por sus

empleadores sin perjuicio de fa jubilacitn gue lus coresponds en su condicion
de nitlindos af 1058,

10.2  Bonifivacisn por desahucio - De seuerdo con disposiciones del Mi@ de
Trubajo, en fos casos de inacion de la relscion faborad por d
licitade por e leador ¢ por o} trabajador, Ja Compaiiia emregarh ¢l 25%

de ke tiltima reemmeracion mensuzj por cada uno de tos afies de servicio, Al 31
de diciernbre det 2012, ln Compaiiia tiene registrada una provisidn por este
coneepto susicriads on un estdio actuaria reparado porun profesional
Independiente, basado un un weétode pro vier, de i sipued
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# Uﬂ.u rescrva por ol \&nrm dL 1as Uh

1

um:a futurss pars 7
que adn i compietaban o reg s de tienpo de trabaje.

b, Pare el caleule, se considerscon una tasa arpal de deseuentt 74 v una
taen de incremento salerial del 3%

Lo calewtos sctuariafes del valor presente de la obligacic ds por plir de
beneficivs definides feeron realizados gl 31 de dicienbies de 2012, pur vo aetunrie
independiente. E valor presente da Tas ablizaciones por concepta de benefictos definidos y
fos costas del servicio actusl v of costo del senvivio amerior Fueron catoubsdos uliizsado el
métode de [s unidad de srédite proyestada. Bajo este métoda los besieticios definidos deben
seT atrituidos st periedo de seevicio del trabajadar v besados e Ia formada del phin, de tal
msnera gue He aivibuiye I misma candidad de benefteio o edy #fo de servicio, consideanda ¢l
s die hipitesis wetasiales para cabtalar ef valor presente de los retaridos beneficios. Bstas
hipasesis retlejan ¢l valos de dinero & ravés el terpa, ol crememts salarial ¥ Jas
probibifidades di papa de esos heneficios.

l.ae ganancias y perdidas wetuuriales goe sirdan de los ajustes por la weperiencia y csmbios en
los supuestas atlugrbides secargan o abonas & ﬂesurtados duirante f teminenie de vids liharal
promdiv to de dos jusdorey cor

Low mavisdentos #n ¢l valar preseste de la provisidn para jubitacion putrasal ¥ bondfkeacion
por desahucio Fogron como sigae:

Az 20t
(en LS. ddlares)
Saldos al inicio el 4o 13,620 5,263
Proviskin del aite _ATIE oy
Kauldas ab fmal det afio 233 13,620

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i Modndemmﬁmmﬁmt Enclcmsnnwmnldemmgucmlu
riesgos de que
pmdens.ﬁ:m!rd:tmmm' ificativa =l valyr Gmizo de sus flujos ¥
ACHVOS ¥, on conscouencia, sus resaltados
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La Administrad Emgytal ‘km iy de s de infe £k
cnfocadwxidﬂmﬁmlosrmgm laci) coit i Administracién de los
fideicomisos, fos cuafes son evaluados y medidas por fa Gerencla General,

A continuscidn se p una Gefimicion de Jos fusgos que enfrenta la
Compafiiz y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso
por parie de fa Administraciion de la compafifa:

MY Riesgo de Crédite - T rieago de crédin se refbers ai riedpo de goe una de tuy
paries incuspla CON CheRAs Pt cubirar ¢ chligaciones contractualey

resultando en una pérdida finznciera pare lo Conspudis.

L Compadiia realiza tmesaceiones pringip con Fided ¥
tiene como politica of abterver diferentes fuented de recuperacion de yoy
cuentas por cobrar ozl coma Ta aplicacion de Eversos mecanismos de
Bowandia gue se respaddan con Los contmates ductanios,

L1232 Riesgo de Liguider - La principal fuente de liquider som fos flujos de
elogtive prsvenjenies de sus actividudes opermcionaies. [a Administracion
prudente del ricsga de bguider imptica mantener suficiens efectiva v
equivelonte de efective, disponible de franciamiento a traves de un nimern
adecuado de faentes de financiamiento comproretidis v fa capacidad de

LT posic de dir. 1.e Compufiis no esti exg 4 tiesgos
!q,mﬁuuln 05 de hqu(du ya qut. histdricamente los flujos de efectiva de sus

i Te han g i cfpstive para atender aus
ubll pacicnes.

{103} Riesgo de mercado — El riesgo de mercado o5 ¢l riesga que of valor razonable
o ks flujos futuros de <asa de los instrumentos Bnancienos flacieen debido a
cambwsmeinmaﬂnwnrnbhsoommdemm&ymmﬂc
titubos. El riesgo mexime resultante de los i ieros es ignal
&l costo amontizado.

1114  Riesgo de precie — B riespo de precio ¢5 o diesgo que ¢f valor eszonable o
$o Mujos de caja fsturs de log nstrumentos fisenciens fuctiien debido s fos
canbios de o precios en ol morcado, f estis cambivs son causados por
factores ecpecificos es los fi dividuabes de su
emisor, 0 factores que afecan s s e der fos &
financicros en of smereado.
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La Administadors csté cépué‘.;-; :;t Aesgo e precio de mercado
derivado de ias inversiones en titalos, fondos de fnversion,

la hdmm:suadwamnqnd msgudcmﬁmdoﬁohwlwbuﬁsdmm
de do con kos obj ¥ Los

3 : . | por la

exposiciones at soa
Administracion.

12. PATRIMONIO

2

123

124

Capital sociuf - 1} capital social aulorizado, estd constituido por 307,769
acciones ordinurias y nominativas de $5%1.00 cada ura, todas ardi:mus ¥
nompAtvas,

Resorva legal - La Ley de Compafies requizre gue por o menos &l 1006 de la
wtilidad anual sen apropiada como teservs legal hasta que sty tomo mibime
ulcance ¢f 30% del capitil social. Esta reservi no estd disponible para et pago
de dividendos en efectivo pera paede ser capitalizada en su otatidad,

Resultados acwnatados - Al 1 de enero v 31 de dicienbre del 2009, s
reconocieron en utilidades fdas LISEAZ 230 veeul de ta adopeion por
primera vez de lns NiF

Al M de diciembre del 2811, 1a Compadia registd USS14,733, por correccion
de suldos NITF de! afic 2010, correspondientc a impuestos diferidos por
1JS81,525, v depreciacibn de propiedad de inversidm por US$3.210.

Dividendos pagadas — Er maren 31 del 2012, se declard v pago dividendos a
aveionistas por LISSE3, 161, comespandientes al ejerciviv econdimico 2011,

Trdsia el afio 2016, ios div :dr:ndoq ei efectivo que s¢ declararon o distribuyeron
& favor de ucctoni lex & extraners no s ban sujedios 9
retencion adicional algune A partir ded ado 2011, los dividendos distribuidos a
fuvor dfe sociontstas persoras naturales residentes en of Fewndor y de
sociedades dumicilindas en paraisos Oseales, ¢ en jurisdlecioney de menot
imposicidn, se encusntean gravados purs efector del impuesto o ba renta.
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13. INGRESOS POR HONORARIGS DE ADMINISTRACION
FIDUCTARIA

Un respmen de ingresos por b ios de edministracife fiduciaria, o8 como sipue:
2014
(en U.8. d6lares)

Higrgrios de ddminfsteaidn:

Fidgicomisos 444,110 U983

Encargo Fiductacle WALNE HO1.380
Tolal A Alusad
Honprorios de adwinistrucion de fideicomisos - Duranic ef afio 201, incluye
principalmente ingrewss por honorarioes de admd ion de los

fideicomisus: () ) Conorte por ISEB01E2, (2} Coneepuu pur U'iSHU P12, (3} Aloag
Santo Demings por URS74,354, (4) Pan por USS43,134, (53 Chinjea
Panarnericans por US$25.872, (6) Consorcie Aruearero por US§25.032, (1) Bienes de
Capitsles Tres por 1I5821,537, (8} SamCity por US$17,288, v (%) Manhatan por
USS13,012,

14.BENEFICIOS A LOS TRABAJADORES
Un desalle de beneficios 4 1os trabajudoers e5 como Sigue:

2012 2081
{en ULS, dolares)
Bughlos y walirios 10,106 1t4,871
Beneficion socinles 5412 3T
Participacidn o trabujadores 20571 12046
Bupificaciones i5,885 12,938
Cupacifauide 4,342 55
Bensficios delinidos 1718 1,43
Citraos gastos personal L0 &i32

Fotst 280843 130556
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15. FIBEICOMISOS ADMINISTRADOS

Eln resmnen de Jos activos netos de fos Adeicomisos admin steados por Fides Trst,
Administtadors de Negocios Fiducimios Fitrust §. AL de aouerde o s operatividad, es
GOTRD Shgus:

-, Diviembre 31,
2 2041

fen 115, détares)

ITAVE5H 14,235,133
218.194,233 M0.7i6.889
Conzoreie Azuckrera Ecustoriano 13,795,3403 i3.426 043
A deprirt: ion de ) bl B lua 13 454514 4540517
Arholeds dal Splado 3,368,154
Mtadiipradics Uz 1,787,965
Capaes 1,307,399 1,307,799
Bienes de Copitales 13 BRI, 742 14125 766
B Tos M Cuatre 12,043 BARAZG
BG Dos MiF Wueve TAD K54 715,783
L& Heraduza 381432 IR A2
Ciadvesr Mosguers 341,136 139,583
Selvetdn Lagos del Danle 21528 31,054
Admististeacitn del tumuehle Raraduy 3 195 & S60
Chiskea Panamesicana 34618 53918
Trumssehies Ousis {1005} 2350
Samsboronde {10,281y
Conarte 1,538,514
Fuente Attermeg Morte 1,308,001
Concopus 1,206,816
Alosg Saoro Dowinge o73 e BT
Subtiat EEREA AL IL509.708
Eldpfoomizos ofe Clarantia:
KaneCiey 4,168,174 435735
Jorge Ahmed Valenciz Arroba 535,427 335,427
{irranifs Ragas 1a Marting S0, 096 08,006
LCasirg Vilielve Siraen S 060
Pucsto Nuova [} S o 68073
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e e B
Subsfote} _5,251.606 5,830,700
Fidvicomivon Imahiliorio;

Aqualing R L O 2,682
Totui Hadhlmba S6TAATH

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre ol 31 de diciembee ded 2002, ¥ 1a fechs de enision de Ios estidos financieras (maya 10
del 2015}, no se provojeran svenios que pe opinicn de fa Administracion pudieran tenet un
wfechs importante sobee fos cstudas financioros sdjunis.

17. APROBACIQN DE ESTADOS FINANCIEROS

J.u8 estpdos finencieros por ol afio terminado ¢ 33 de dickembre del 2052, han sido aprobedos
por -l Adainisteeeitn en marzn 25 det 20013,

A~



