
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012   

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Fides Yrua, Admmistradora de Negación Fidwvrcios Ftrust $. es wo vomñla anowna. 
constitunda enla ciudad de Cinevagull, República des Ecuador, en el año 2000, bayo el nombre. 

de Fideft Trust Adeninitradora de Fondos y Fidexceanisos S. A. FTAFFSA (ETTRUST $, A) 
y en noviembre del 2005 la Junta Genaral de Accsonetas aprobó cambiar Ja sazón social por la 
e Hades Trust, Adezonigtradoga de Negocios Piguciaios Fist, A, la cual Foc aprobada por 
Ja Seperinscadesass de Cosmpañía ea enero del 2006. Su actividad praucipel es la 
Administación de fondos de inversión y ieicoamisos do cosformidad son lo provisto. en a 
Ley de Mercado de Valores Su netivadad est cogida por la Ey del Mercado de Valores, ol 
Codigo de Cemercro y controlada por la Soperimendencia de Compañias del Ecuador, 

  

Dante sí uño 2017, se suscribieron algunas escrituras de sustitución y nuevos negocios. 
Fidaciaros para que sean Adminlaredos por Fides Trust Admutstradora de Negacios 
Figuciarios 5 A PITRUSTSA, Pntre los negocios sesltuidos están Tos Fideicomnsos. 
Arboleda del Salado, Multipradios Lino y Sambocondón, anecicemente admisstrados 

Vidsciaria dl Pacífico S. A. Fidupacifico. Entre los sueros segocios tenemos alos Encargos 
Fsauciories Silveresoss y Pututid. 

  

    

“AX 31 de Gicsembre del 2012, las Fideicomisos admiruserados por la Compañia sun: Alceg. 
Santo Domingo, Conor, Concegua, Puente Alteruy ore, Jorgo Ahuned Valencia, Activos 
Dos mil guaro, Bienes de CaplalsYrsCasto Ville, Ross La Mania, Cin 

del Daule, Agueina, EG dos cil ouatro, BG dos mi nueve, 
Ca Brenda Ne Bernat alan Cap Comp Austen SNC plo 
condicionado Galvez Mosquera, La Herradure, Arboleda def Salado, Multipredios Uno. 
Samborandon, Nota 15. 

  

  

La toformación contemda en estos estados Basrezeros es sesponsatrtidad de la 
Administración de Fides Trust, Administradora de Negocios Fiducrarios S. A.
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POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21. Estado de emmplimiento - Los osados fivwncieros han sudo preparados 
<onfocmdad com las Normas Internaciovales de Enformucióo Einanciera - NOK 

22. Bases de preparación — Los estados fmancioros de Fidos Trust, Administradora 
de Negocios Fiduciarios Fitust $. A. han sido preparados sobre tas buses def 
costo hustoico excepto por crerto inseruientos Pnancioros que son medndos a 
sus vafores razonables, ta como se explica en las políticas contables iachudas a 

juación. El costo histórico está basado generalmente en l valor razonable 
de la contraportada entregada cn el intercambio de los activos. 

  

¿A comtunvación se desclben ls principales polincas contas adoptadas e la 
preparación de esos estados financieros. Ta como lo requiero la NU ), estas 
politica han sido definidas cn función de Jas RITE vigentes al 51 de ducembre 
del 2012, aplicadas de enanera unifbant atodos los periodos que se presentan 

2,3. Efeativo y bancos — incluyo aquellos setivos financieros liquidos tomo efectuso 
disponible y depóstos en bancos Jocales, estos depósitos no generan Interés, 

24 Propiedad y. -— Son registradas al costo menos ta deprecración acuruiedo y equipos. 
y el importe acumulado de la pérdida de deteriora de valor, se Iubiero, Los 
pastos de ceparaciones y enantenimentas se imputan a resultados en el periedo eo 
que se producen. 

  

2.4.1 Método de depreciación, vides tiles y valores residuales — El costo de 
propiedad y equapos, se deprecian de acuerdo con el métado de linea 
recta. La tnda io! esciada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cado año, séndo el efero do coriqure cambio en el 
estumado registrado sobre una hase prospecuva. 

AA continuación se presentan as poierpales paradas de propiedad y 
ésunpos, y lus vada útiles usadas enel cálculo de la depreciación 

lem Yala ii (en años) 
Edificios El 
Equipos y enseres de otlema 10 
Equipos de transporte 5 
Sotteare de computación 3
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Hetirov venta de propiedades 3 equipos — La utilidad o pérdida que suga 
del retiro veria de un activo del rubro de propiedades y equipos, es 
calculada como la diferenesa entre el precio de venta y el valar en libros. 
el activo y reconocida cn los resultados del año. 

25 Propiedad de inversión —Son aquetles mantenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas y se miden ¡meramente al costo, incfuyendo los costos de le 

transacción. Luego del reconocmuento imeral, las de inversión son 
registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe acursulado de 
las pérdidas de deterioro de valor, 5 Ember. 

2.6 Impuestos - E gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ada 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido, 
264 Impuesto corriente - Se basa ea la uoluónd gravable (tributan) 

ceyostrado durante cl año. La utstidad gravable difiere de la utilidad 
«contable, debido a las partidas de ingresos o pastos pmponibles o 
deducibles y partidas que no son gravablos o deducrbles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del mmpuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas poe el Organismo de Control Tributario al finaf 
de cada período. 

  

Impuestos diferidos - El ampuesto xferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determunadas entre el valoren libros de los 

activos y pasivos incluidos ea los estados financieros y sus bases fiscales. 
"a pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente paro todas les 
diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferenesas temporarias deducibles, en la medida 
«en que resulte probable que la Cormpañin dispongo de utilidades grovables 
ftturas contra Jas que se podria cargar osas diforencras temporarlas 
deducibles 
Loy activo» y paalvos por bxguestos dfeidos se maden empleando les tasas 
lacales quese ospera scan de aplicación en el periodo 0 e) que el activo se 
realice ol pasivo so cancel. 
La Compañía debo compensar aivas por impuestos dttridas con pasivos por 
¡mpuestos diferidos sl, y lo si tene reconocido legalmente el derecho de 
sompessarlos, frente al misma sutocndad fiscal, los importos reconocidos en. 
sas panidas y la Administración tiene la intención de liquidar sus acivos y 
pasivus como netos 
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Impuestos cormientes y diferidos + Se téconoven Como wngres o gato, y 
son registrados en Los sesultados del año, excepto en la medida en que 
haya surgido de una rarsuoción o suceso que sé reconoce fuera de los 
resultados, ya sea oso resultado integral o drectunente on el patrimonio, 
en cuyo caso el impuesto tamnén se reconoce fuera de los resultados. 

  

2.7. Beneficios u trabajadores 
224 

273 

Bencficios definidos: Jubtiación patrona y bonificación por desahucio 
- Se reconoce ana provison equivaene l valor present del blación 
de los beneficios defirudos (rubilación patrona) y bonificación por 
desahucio) a ta fecha del estado de sruación financxera y son. 
determinados en base al correspondiente cálculo matemático actuarial 
reabizado por un profissonal dependiente, utilizando cl Método de la 
Unidad de Créduo Proyectado con valoraciones asturialos reabradas al 
final de cada período, Los resultados provensentos delas culos 
actunales se reconocen en el eseresso económico en el que ve originen.   
Participación de trabajedores -La Compañía reconoce en sus sstados 
finaocieros un pasivo y un gasto por la participación de los tubajadores 
sobre lan utilidades de la Entidad Este beneficio se calcula a la tasa del 
13% de las utilidades liquedas o consañles de acuerdo con drsposiciones 
legales vigentes. 
Bonos a los ejecutivos —La Compañía reconoce en sus estados 
Bnancieros, bonos u sus esecunvos. La hase tomada para el cálculo del 
referido bono está hasoda cn el cumplimiento de los objetivos y ametas 
«mmpresaial establecida paro cada aso Los cuales son registrados en os 
resultados y en fonciór: corno se vayan generando el complimiento de 
objetivos y son cancelados al mero del siguiente año, 

2.8 Arrendamientos - Se chasificar como financxeros cumndo los térmpnos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatanos todos los riesgos y 
beneficios mberentes ala propiedad. Todos los demás wseadamieutos se 
elasificao como operativos, 
241 La Compañía como arrendador El ingreso por concepto de alquile bayo 

“arrendamiento operativa se zeconoce empleando el método de lnea recta durante 
«eb plaza correspondiente al arendamiento. Ls costos directos iniciales 
incurridos al negociar y acordas tm acendamieno operativo sun añadidos l 

valor en libros del activo arrendado, empleando el método de línea recta durante 
el pla del arrendamiento. 
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29 Reconocimiento de ingresos — Se calsulan al valor tuzonsble de la 

contraprestación cobrada o por cobwar, tensendo en cuenta el importe estimado de: 
cualquier descuento, bomficacion a rebaja comercial que la Compañía pueda 
cnoegar. 
29. Impresos por serstcas en adreinisración de fideicomisos» Los honorarios 

relacionados con contados por adranisración de fidelcomsos s0 reconocen 
como ingresos en función al serviro y considerando lo siguiente: 

Los honorarios se reconosea cumo ingrosos de activulades ordinaria en 
referencia al estado de prestacion del servicio de aduialstración y as omo 
e pueda medir con finblidad, 
La Entudad recibrá benoficios csomormipos por la prestación del sesvico de 
administración de Fdercosarsos: 

  

2.10 Gastos - Se registras al costo fustárea y se reconocen medida que son 
ncorrigos, independiontemente dela fecha on que se haya renizado el pago, y se 
rogisran en el periodo más sercamo en el que se concen. 

2.11 Compensación de saldos y transacciones - Coreo norma general en los estados 
financieros, n0 se compensas los actos y paswwos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses requerida o 
pormitida por alguns morma y esía presentacion sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Los ingresos y gastos con orgen en transacciones que, contractunimente o por 
una norma legal, contemplan la posibiladad de compresación y la Compañía 
tiene la intención de fiquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pesivo de forma simultánea, se presentan netos en 

resultados. 

¡Eire ele apelan epacio ís 
eros relacionados con cuentas por cobrar y cuentas por pagar que están 

barrio 
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2.121 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - So 

activos fintacieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en ua mercado activo. Tactuyen valores por cobrar 
correspondientes a los servacios por administración de os Fideicomsos a 
camgo de la Fiduciaria, cuentas por cobrar al personal, El período de 

recuperación de fas cuentas por cobrar comerciales es hasta 15 días, 

Se clusafican en activos comentes excepto los vencimientos superiores a 
12 meses desde la fecha del estado de sruación financiera que se 
clisifican como activas no cornenes, 
¡Son analizadas para rdenfficar ena posible prowsión para reducir se valor 
al valor racoowble, Esta provista se constinuge en función de wn análisis 
de Ja probubrldad de recuperscrón de las cuentas. El valor razonablo de 
Jas exentas por cobrar comercrales y atras cuentas por cobrar se revelan 
es la Nora a hs estados financieros 

2.122 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -. Son pasivos 
a financieros que neos obligaciones con provesdores El parodo de 
crédito promedio es hast 

  

2.13 Normas nuevas y revisados emitidos pero akn no efectivas - La Compañía no 
ha aplícado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera - 
NIF y Normas Intemacionates de Conestrlidad — NIC, muevas y revisadas que 

aún mo son efectivas: 

nue 
Nu O 
Pamiseday la NIC 32. 

13 
NIC 19 (Revisada en el 2011) 

Lito 
tnstrunscanos Fisencioros 
Compensación de acivos y acvos 
financieros 
Medicadn al valor razosable 
Bexelfcios a trabujadoros. 

Esla a pare 
;   10 1,2015 

Boro 1,2014 
Enero 1,2041 
Paero ), 2013
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La Administración anticipa que estas enrmendas que seran adoptadas en los. ras cocaina aaa a TS a oa ent 
completado 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes astados Gnencreos, en conformidad con las NIE, 
requiere que la Administración reafve cies estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes La actvidad econsmica de la ercidad, con el propósito de 
detertnonr la valuación y presentación de algunas paeridas que forman parte de los 
estados financieras, Bn opnaión de la Adimamstracion, laos estimaciones y supuestos 
estuvieron basados enla mejor utilizacion e a inormnución dspombl al uomento, 
los cuales poden llegara diferir de ss efectos finas. 

  

Las estimueiones y juicios subyacentes se revisan sobra una base regulor. Las revissonos law 
estimaciones comiables se recvoocen a «periodo de l revisión y periodos futuros lla 
revisión afecto tato al período actsat como a periodos subrccucotes 

  

A continuación so presentan las estaciones y zur contables críticos que la 
Administración de Fides Trost, Admunisiadra de Negocios Fiducterios Ptrost$ A. 
vtilizado mo el proceso de aplicación de fos ctra comables 

2.1 Deterioro de activos — A la fecha de ciere de cada periodo, o en aquella fecha, 
¿que se considere necesario, la Adranestración anaiza el valor de los activos para. 
determinar si existe algún sudicio gue las refersdos activos hubieran suíndo una 
péntida por deteríoro. En caso de que cxasta algún indicio se realiza una 
estipnación del importe secuperablc del acusw. S se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 
stiena el valor recuperable de la umdad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activa. 

Determinar silos acnvos haa sufrido detenoro implica el cálculo del valor 60 uso 
de lus unidades generadoras de efecuvo El cálculo del valor en uso requiere que 
la Compañía determine los Mugos de efecuvo futuros que deberían surgur de las 
vidades generadoras de efectevo y una tasa de descueno apropiada pura calcular 
«el valor presente.
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En el caso de que cl import recuperable sea Jnferor al vafor neto en lbros del 

activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deseñoro por la 
diferencia, con cargo los resultados del año 
Las pérdidas por deterioso reconocidas en un attivo en períodos ameriores sen 
tovortidas cundo se prodace un cumbio en las esomaciones sobre sa importe 
xecuperble mcromentando el valor dei activo con abono a resultados con e) 
límite del valor en libros que el activo tubiens tenido de no haberse reconocido la 
perdida por deterioro. 

      

Derante et 3ño 2012, Fides Tru, Ademnistradora de Negocios Fréacrarios 
Fltrust S, A. 1no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de activos, 

32. Vido ía de propiedades y equipos - Coro se describe en la Nota2.4,1. la 
Administración revisa asis tl estimada de propiedades y equipos al tal e 
ud período aval 

   

33. Provisiones para ubligaciones por bencficios definudos El valor presento de 
tas provisiones para ablrgacionos por beaeficios defimdos u trabajadores depende 
de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial 
basados en vamos supuestos, Estos supuestos utilizados pava determanar el valor 
presente de extas obligucrones incluye uns tasa de descuento. Cualquier cambio 
alos supuestos impacta cn el valoren Jtros de las provisiones de estos 
tenefiios. 
acta contratado por la Compañia pues reafizar 0) cálculo ntvarial, ica la 00 

de descuento, la tasa de mioratidd y de rotación ul final de cada so reportado por la 
Adatinstracón de la Compañia. Ls tasa de descuento es tatasa de ntrés que debe ser 

vstilzada para dererminar el valos presen de los Mujos fotares de caja estimados que se 
espera van a se requeridos para cumplir con la obigación de estoy Beneficios, 

3.4 Impuesto a la renta diferado -La Compañía ha realizado la estrmución de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en 
bros y Ja base tributaria de los activos y pasivos se reventirán en el flturo. 

4. EFECTIVO Y BANCOS 
ALL de diciembre del 2012, efictivo y bancos, íncluye peancipolmente saldos en 
cuentas corrientes en bancos locales por US$137,494, los cuales no generan intereses. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 

  

POR COBRAR 
a resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por obrar es como 
cague 

Diciembre Y 
202 20, 

fentUs. ares) 
eras por cobrar cemsercrales 
omisiones por adminsisación fidercomsos 22181 16.393 
Fncargo fiduciano, 9,560 $10 

tras cuentas por cobrar: 
Prestamos a trabajadores y acctonistas 10332 
Antucipo al personal oxos 1,300 

low son 102432 
Cesión por administracion fdeuemsas - Repcosenta valoras por ocre por servicios de 
ámmstración de Pederomisos. Un detalle s como suse 

Diciembre 31 

  

2012 

Santo Dowurgo 1 
Clinico Pansmencana. 438 
Seseny 3385 
Castro Vallada, 2363 
Jorge Almod Valens 1891 
Rosas La Maruna, 14s4 
aluetán Lagas del Daute 
Oros 1596 

Total 22,581, 

2012 1 
(en. dolares] 

6501 
2191 
1108 
1482 
2 

uns 
27 

556 

16:25 

  

Préstamos u trubmadores y aecionstas - Corresponde princupaleneme a valores 
desembolsados vn calidad de préstios n un año plazo y sor descontados. 
mensuslmonte a traves del pago de la nóxmna
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31 
2 2018 

Len US dólares) 
Lost nl ama Depreciación acumotada 95H 8D 
Tal AE ZA 
asltcgón: 
Eco Tuso am Vehicos 52091 73958 Múcbes y enseres 77 852 Equipos y softuano de computación 308 7102 Tauipos de oem Les Uno Oros actos a Y 

Total po 164251 
Donate el año 2011, ta Compañia adquinó perupalmente 2 vetuculos par US$S7,661 y durante eh año 2012. realizó venta de un vehncuto por US$4 700, la oval generó tuna Perduda on venta por 118$9,525 registrada en los resultados del año 

  

SN PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

4131 de dxcrembr. del 2012, corresponde a oficina No 401 ubicada em el edificio Executrve Centercn la Ay Juan Tanea Marengo y Constarción Solar] 1 Menzma No 15 — Plaza Sel en lauraded de Guayaquil con ES1 19 mts2 que mcluye parqueo 10 V7 utacado en el edificio Parking pinza con 18 77 ents2. la cual so encuentra tmvendada desde el 29 de dicrembre del 2008, por un lapso de tros años Durarite eluño 2012, to contrato fue extendido hasta cl 23 de daciembre dol 2013
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IMPUESTOS 

Un resumen actores y pios po impuestos comentas 4 como sigue 
Diciembre 34 

20 20 
fent $ dórases) 

  

npuesto corriente: 
Credate nibataro Impuesto al Valor Agregado 
IVA 

Csetito tributario Impuesto a la renta año 2007 

Toral 

  

Pasivos pr impuestos cdrriendes 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 4327 
Retenciones en la flento del nmpursto a ln renta 
por pagar neto de IVA. 

Impuesto 4 a senta por pagar 
1913 

   Fosa 

82. Impuesto a la renta reconocido en tos resultados 

El gasto del impuesto a la renta meluye 

  

A! 20m 
tenUS dolares) 

Gasto del impuesto corriente: 31,534 20,304 
Impuesto diferido relacionado corr el origen 

y reverso de diferencias tesporanas 8,199 130 

Fotal gasto de impuestos 22335 12:78
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De conformidad con disposiciones legales Ta tara para el smpuesto alo renta, so 
«afcula en un 23% sobre lásutludades sujetas  distnbución (24% para el año 
200) 

Una reconvilsación cure la unbdad según estados financieros y la uttidad 
ravable. es como sae 

202 20to 
(en US dolares) 

Viitidud según estados Bmancieros antes de 
impuesto 16sn 5326 
ala conta 

Pansdas concllistorias. 
Gastos no deducibles 20,533 18.587 
Incremento por trabajadores (2248) 

Vnlidad gravable 137,104 34,600 

Impuesto a Ja oota causado (8) 528 20304 

“Anisospo calculado (2) 309 

Impuesto a la rom cargado a resultados. 31,538 20,304 

(1) De conformidad con disposiciones fegales, atan s para et impuesto la senta, se 
“slcula nun 239% sobe las usirdades setas a disebución (24% para e año 2017). 

(2) A pnet del año 2010, se debe consaderar coro Impresto la senta muni el valor 
del anticipo calculado cual resalta de he suma sátematica de) 43% del acto 
0.2% del patemnonso 0.4% de mgresos grnvados y 0 246 de cortos y pastos 
detnciies 

Pasa ol año 2012 ln Compañia deteraunó como anterpo de impuesto ala 
ena US$S.09f sin embargo el impuesto ea renta causado del año es de 
1US$31,534. Consecuentemente, la Compañía registro en resultados 
US$31:534 equivalente al ampuesto a la senta del ana.
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Las declaraciones de impuestos vo han so soviadas por las autoridades tributario y 

son susceptibles de reviso las declaraciones de los años 2009 al 2012, sobre las cuales 
podrán existr diferencias de crlerios en cuento a ranamitoo Finca de mgresos exenta, 
astos mo deducibles y tros 

tros aspectos tributarios: 

Código Orgánico de la Producción — Con Socia diciembre 24 de 2011, se 
promulgó en cl Suplemento del Regisuo Ofic No 351 el Códhgo Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entee otros aspectos 
tributanos los siguientes 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en latasia do impuesto 
a la sonía para socredades, usí tenemos” 24% para el año 2011, 23% para el 
año 2012 y 22% partir del año 2013. 

+ Lu reducción progresiva del porcentgs de retención en la fuente de impuesto 
Ja renta co pagos al exterior conforme latarda de impuesto al renta para 

sociedades. 

Lay de Fomento Atnbiental y Optinazación de tos Ingresos det Estado - Con 
fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No, $83 la Ley de Fomento Ambiental y Optemszación de los ingresos del 
Estado, la misma que incluye entre otos aspectos mbotario, el incremento dela 
tarifa del 1SD del 2% al $%. Por presunción se considera hecho generador de 
ste impuesto el uso de dinero en el extenor y se estable como exento de este 
impuesto el pago de dividendos n compañias o personas naturales que no estén 
«domiciliadas en parsisos fiscales. Los pagos de este rmpuesto en la porción 
de materias primas, insomos y bienes de caprtal, que consten en el listado que 
establezca el Cormité de Política Tributarz y que sean urilizados en procesos 
productivos, pueden ser stilszados como credito inbutano de impuesto ula rea. 

Efectos Tributarios de la Revatuación — Decreto Ejecutivo No. 1180 + Con 
fecha 19 de junio de 2012, se promulgo el Decreto Ejecutivo No, 1180,€n el que 
se reforma el Reglamemo pesa la Aplicacion dela Ley de Régimen Tributario 
Intervo, eliminando el Uteral mediante el cual, se señalaba que la revaluación de 
activos Ajos no tenia sin efectos tributanos,
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Con ase un al fro dicto la Compañía decidro que tomara como gasto 
deducible de la base imponible sugeía ul mmpuesto a la renta, a parbr de enero det 
2043 el vnlor de la deprecracion de ta euvaluación de acrivos fijos efectuada a la 
fecha de transicion de las NUF y de las rovalusciones posteriores. por 
consiguiente, procedió a roversaz el saldo del pasivo por impuestos diferidos con 
abono a resaltados 

  

  

8.4. Mosimuento de la provisión pura impuesto uta reta 

Los movimentos de da prowis   Sn para ampocsto ala seca y oroditotíbutaro sor como 
aque 

20 200, 
(ent1S, dolares) 

Sellos almucio del año 5583 

Provmon del año 354 20304 
Pagos efectuados 29,341) 18,720) 

Saldos al final del año 11,776 558) 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resunen de dUhgactonas acumuladas, as cara sigue 

Diciember 34 
012 045 
(00 US dolares) 

Parscipación de tabugadores 20m 12.056 
Beneficios sales 21.593 mue 

Tem ot 2665
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Purticioación de trabajadores > De conformidad con ¿ipossionso legales los 

trabajadores tiene derecho a participar en fas otlidades de la Compañía en un 15% 
Aplicable las utilidades líquidas o conables. Los movimiemos de la provisión pare 
participación de tabeyadores fleron como sigue: 

  

2012 
e US dol 

Saldos l imolo del año 29 4782 
Provisión del año 20571 12946 

Pagos efoctuados 121949) 68D 
Saldos ul fat def año Zas a 

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de las obligaciones por beneñcios definidas es como sugue 

Diciembre 31,. 
2082 2011 

(en US, dólares) 
Jubilación patos 14.092 as 
Booflvación por desabucso 3246 1308 

Total 1208 19 
10.1. Jubilación patronal - De acuerdo cor disposiciones del Código del Trabajo, 

los trabajadores que por veinte años o más hubieren presíado sus servicios en 
forma contemuada o interrumpida, tendrán derecho a ses abílados por sus 

de la pubilación que les coreesponde en su condición 

  

10.2. Bonkficación por desahucio - De scuerdo con dlsposicioges del Código de 
“rubajo, en los casos de terminación de la relación faboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por e trabajador, la Compañsa envegará el 25% 

de la última remuneración mensua) por cada uno delos años de semacio, 41 31 
de diticembre del 2012, la Compañia ene registrada una provisión por este 
coticepto sustentada en un estudio actuarial preparado pos un profesional 
Independiente, basado cn un método prospectivo, de da sigulente manera
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"Una reserva por el vaa actua de las obligaciones futuras para 7 
trabazadores que aun 1 compietaban el requisnto de tiempo de trabajo. 

  

b, Para el cálculo, se consideracon una tasa anval de descuento 79% y una. 
tasa de incremento salarial del 3% 

Los cólelos actuales del valor present del obligación devengada por concepto de 
bensficios definidos furon renizados sl 51 de ditemiro de 2012, por un atunrio 
iindependíeme. El valor presente de las abligaiones por concep de bencticos definidos y 
los costas del seviio actu y eb costo del senvio anterio Pron calculados ulizando el 
método de la unidad de rédito proyectada. Bio exe método los benetiras deimdos deben 
ser atrbuídos al periedo de servicso del traijador y imsados e a fórmaia del plan, de (al 
cunera que 15 «tvibuye la misma cantidad de beneficio u cua año de servíci, considerando el 
uso de hipótesis ctuasoles para ciculr el valor presente de las referidos beneficios tos 
hipótesis rtlejan el valor de dinero través el úempa, l screen salarial y las 
probabalidudes de paga de estos henefíios 
Las ganancias y pérdidas uctuanoles que susan delos ajustes por la experiencia y cambios en 
Jos Supuestos acluarals so cergan o aman resultados ducante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de Jos traajadorescomespondientos 

  

  

Los muiicatos enel valor presen de la prorssaón paro jubriación patrona! y bonificación 
par desahucio fueron como sigue” 

2012 20 
(cn US. dólares) 

  

Saldos ol inicio del año 10 

Provisión det año 3218 
¡Saldo afina! det año. 1us 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1. Gestión de riesgos financieros - Enel curso normal de sus negocios, la 
Admimstradora está expuesta a distmtos nesgos de nerraleza financiera que 
pueden afectar de merca sigmficatva al valor economico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados
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La Administradora dispoue de uma organización yde sistemas de información 
enfocados a idemifica los nesgos relacionados can la Administración de los 
cicomisos, los cuales son evaluados y medidas por la Gerencia General 

A conticuación se presenta vos deiemción de los riesgos que enfrenta la 
Compañía y una descespci 

  

de las emedidas de mitigación actualmente en Uso. 
por parte de la Adoínistración de la compañía. 

144 

212 

143 

1444 

Riesgo de Crédito - US riesgo de csteio se ree al riesgo de que una de tos 
parts incumpla con cuentas por cobrar'subllgaciones contractuales 
resultando en uno pérdida financiera pare la Compañíe 

Jas Compañia realiza trarstociones prncrpólmente con Fidercomisos y 
tiene como política el obtener dafesentes fuentes de recuperación de soy 
ventas por cobrar as corno la aplicación de diversos mecammos de 
oran que se respaldan con los contros fiducianas, 

Riesgo de Liquidez. La prinerpal feet de iguidoz son los ajos de 
lectivo provenieraes de sus actividades opeepcionales. La Adminisración 
prudente del riesgo de aguada implica mantener suficiente efecto y 
“equivalente de efectivo, dispomble de Financiamiento através de un número. 
decuado de fuentes de financiamiento comprometidas y fa capacidad de 

cerrar postcianes de mercado. La Compañía no está expuesta a siesgas 
significativos de liquidez ya que hustoncamente las flujos de efectivo de sus 
ú“aperaciones le han permuido entonse srfíciente efectivo para atendor aus 
obligaciones. 

  

Riesgo de mercado - El nrsga de mercado es el riesgo que e valor razonable 
los flujos furuos de caja de los instrumentos financieros lucrúen debido a 

«cambios ea ol mercado por vareables como 1a5as de aeré y precios de 
tulo». Elnesgo máxiano resultante delos nstramentos financieros es ¡gus! 
al costo amontizado. 

  

Aleogo de precio - El nico de preci es el riesgo que el valor essonable o 
dos Nujos de capa fituras delos mstrumentos financieros fluctúa debido a fos 
«anios de los precios es el mercado, ss estos combos son casados por 
finotoes especifios es Los strumentos Fnasceros mdividuales deu 
emisor, o factores que afectan sas segncuaones de los mstramentos 
finsncieros cn el mercado
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La Admipistradora está expuesta al miesgo de precio de mercado. 
desivado de las inversiones ertítalos, fondos de inversión. 

La Administradora maneja el nesgo de mercado sobre las bases diarias 
de acuerdo con las objetivos y políticas de inversión establecidas. Las 
exposiciones al mercado son montoreadas mensualmente por la 
Administración. 

  

12. PATRIMONIO 

12.1. Capital social —K3 capital social muorizado, está consttuldo por 307,760 
acciones ordmunss y hominativas de USS1.09 cada una, todos ordínasis y 
vominanvas. 

12.2. Reserva legal- La Ley de Compaiaas requiere que por lo meoos el 10% de la 
«silidad anal se apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo, 
alcance el $0% del cmpisal social. Esta reserve no está disponible para el pago 
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

123 Resultados acumulados —A1 1 de enero y 31 de diciembre del 2009, se 
reconocioron en utilidades retontdas 1/5862,230 resultantes, de la adopción por 
primera vez de las NIF 

“AL 31 de diciembre del 2011, la Compañia registró US$14,735, por corrección 
de saldos NITE del año 2010, correspondiente a impuestos difendos por 
USS11,525, y depreciación de groptedad de inversión por US$I210. 

1 Dividendos pagados — Er tuarzo 31 del 2012, se declaró y pago dividendos a 
averonistas por US$43,162, correspondientes al ejerercio económico 2041, 

Masia el año 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron 
“a favor de uecionistas nacionales o extragerós no se encontraban sujetos 
retención adicional algona. A partir del año 2011, los dividendos distribuidos a 
fuvor de nccionistas personas naturales residentes en l Ecuador y de 
sociedades domiciliadas en pararsos Miscales, 6 en jurisdicciones de menor 
imposxctón, ve encuentran gravadas pur efectos del impuesto la renta
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13. INGRESOS POR HONORARIOS DE ADMINISTRACIÓN 
FIDUCIARIA 

Un resunten de ingresos por honorarios de adrumseración fiduciario, es como sigues 

22 2 
(en USS, dólares) 

Eleecearios de Acinitcación: Fideicomisos 464,110 202983 
Encargo Fidaciaro HALO 107380 

Total E] 410862 

Honorarios de. administración de fieicomesos - Darante el año 2012, incluyo: 
prinopalmente mgresos por honorarios de adminesración de los siguientes 
Bdexcomisos, (3) Conor por US380,112, _ (2) Concegus por US$80,112, (3) Alosg. 
Santo Domingo por US$74,354, (4) Par por US$43,134, — (5)Climea 
Putiaaericana por US$25472, (5) Consorero Agucarero por US$25,092, (7) Bienes de 
Capitales Tres por 118821.537,(3) SantCity por US$17,288, y (8) Mankatan por 
USSI2O12 

  

      

14. BENEFICIOS A LOS TRABAJADORES 

Un detalle de beseficios 4 ls trabajadores es como sigues 

  

2012 1 
(ea US. dólares) 

Sueldos y sabuios 100,106 14sm 
Beneficios sociales SAIZ 3707 
Participación a trabmodores 20571 12.058 

Bomficacionos 15885 12938 
Capacaación 4342 6095 
Boneficros definidos 3718 1951 
Otros gastos personal 20,309 su 
Foral 280.942 195356
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15. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS   

Un resomen de los aetivos usos de los fideicomisos adensrados por Fides Trust “Admnistradora de Negocios Fiduciamos Frtrus $. A. de acuerdo a su operatividad, es como sigue 

Diciembre Y 
2012 204 

ten LoS dolares) 
  

Eleicamgos de Amir 
Activos Dos MÁ Cuero FISIS520 14235139 Manharan 25.104.223 29716589 Consocio Azucarero Loxstoreno 13,395,303 13426949 Admstisteaion de Tmmucbls Baraadoa 1 4590510 3540517 “Arboleda del Salado 3368 139 Madopeedios Uno 1387965 Capaes 130,299 1,307,999 Brenes de € aptales 1 863742 10257166 BG Dos MC ao, Br ss 8505520 BG Dos Mit Rune 740,856 15 mes La Meradura 381432 381,432 Gálvez Mosquera H4ID6 139363 Solucron Lagos det Daule 22128 31,054 Admanistación del tumueble Banades (1 1959 9,509 Cuca Panamericana 3518 2918 arscbles Oasis 110,906) 2350 Sasoroudos 9281) Conorte 1516514 Puem. Alter Noste 1305071 Concegas 1.206.116 Alosg Siero Domingo 9 

  

Sebtotal 

  

199.205 
sdengomisos de Cramtio SanCi 416,119 4357250 Jorge Abad Valenaik Asroba 535827 555427 xa Rosas Jan Merima 500.009 500,009 Castro Vilela 5000 30.000 Puerto Nueva Il _- 803



  

Solis : 7 saste06 8 

Fiseicomia mobil 
Aqualina $919 esta 

Total 28AG2ó1 GASTÓ 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE 
SE INFORMA 

línte ol 3) de diciembre del 2012, yla fecha de esmsión delos estados financieros (mayo 10 
del 2013), no se produjeron eventos que er opanion de la Adiminisración pudieran toner un 
efecto Importante sobre fos ostudos financieros adjunos. 

17. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros porel año tenmmado «132 de dicsembro del 2052, han sido aprobados 

GPlalir sl    


