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INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Guayaqull, Febrero 25 del 2016
Sefiores Arcionistas;
con lo establetido en los Estatutos sociakes v la Ley de Compafiias me permito presentar a ustedes

el informe de actividedss por ef elerciclo econdmico terminado al 31 de diclembre dal 2.015, adjuntando el
Balance General y o estado de resultados, los mismos que SOMETD & VUestro conccimients ¥ consideracidn,

Entorno Econdmico

fio 2015 econdmicamente no fue positivo, més aln con un precio de petréleo que al
ar el afio fue de $ 54,12, en junio subid a 3 55.78, pero al culminar el afio cerrd en §
304,

Durante ¢l afio 2015 se algunas medidas para recuperar en algo lo que el pais
perdit ante la baja del petrdleo.

Varios fondos de cesantia privados, entre ellos ¢l Fondo de Cesantia del Magisterio, pasaron
a la administracion del Banco del Institute Ecuatoriano de Seguridad Social, el 15 de mayo,
ante ¢l reclamo de maestros,

Para las importaci 5@ pusi Las salvaguardias (valor adicional al arancel)

entraron en vigencia dl:sdt €l 5 de enero para productos provenientes de Colombia (21%) y
Peri (7%5). Luego, en marzo se reemplaza esta medida con la aplicacion de sobretasas
globales al 32% de las importaciones ecuatorianas (2,804 partidas arancelarias), por un
periodo de 15 meses, desde el 5%, 15 %, 25 % hasta el 45 % segln ¢l tipo de productos,

La medida, tomada desde marzo pasado, era i para los imporad segin el
Gobierno para equilibrar la balanza de pagos, v como una forma de regular el "nivel general
de las importaciones”. El proceso de desmontaje de las salvaguardins debe iniclarse en enero
del 2016 y concluir en junio del mismo afo, con el recorte de las salvaguardias del 45% al
4,

El andlisis econdmico Vicente Albornoz, emitio su andlisis de los principales indicadores.
del comportamiento de la economia del afio 2015, versus los registrados en el 2014, El gasto
piblico habria decrecido un 10% de 34.140 millones de délares en el 2014 & 30,770
millones en este 2015,

Por otro lado, la balanza comercial habria registrado una drastica caida de 150 millones de
dolares de superavit en el afio anterior a un déficit de 1980 millones de délares, es decir, una



diferencia de 2040 millones de dolares. Final en cuanto al imi de la
en relacion al PIB, el pais past de un crecimiento de 3.8% a una contraccion del (.6%.

Las tasas de crecimiento de la economia han venido presentando una tendencia decreciente
desde hace algunos afios

Los sectores que mas han lo wn d imi de su actividad ica este aflo son
(decrecimiento trimestral promedio del afio entre paréntesis): El sector pesq 1]
camaronero (-3.1%), el sector de alojamiento y servicios de comida (-1.5%), el sector de
correo ¥ telecomunicaciones (-1.4%%), el sector de administracion piblica (-1.4%), ¢ sector
de comercio (-1.3%), el sector de actividades de servicios fi ieros (-1.2%), ¥ el sector de
ensefianza y servicios de salud (-1.1%). Por su tamafo relative en 1 economia, el sector
comercial es el gue mas ha contribuido al decrecimiento trimestral del PIB.

El indice de confianza del consumidor se ha venido reduciendo desde aproximad
inicios del afto 2014. Esto es, con un afio de anticipacion a fo que iba a empezar a ocurrir este
afio, Este tipo de compertamiento puede ser bastante daflino para la economia porgue los
agentes privados empiezan a contraer su gasto (de consuma y/o inversion), lo que implica un
menor nivel de actividad econdmica. Esto bien podria relacionarse con la sostenida
desaceleracion de la economia que mostré en el primer grifico de este post, v que enfatizaba
que no era un fenomeno reciente. Hoy la confianza de los consumidores estd en niveles
parecidos a fos de junio de 2010,

Las perspecmas del 2016, no son las mejores. En la medida que fa n:lmdmi econdmica

contintie reprimida, el desempleo se i lir que emg 4 los i fores sociales
de pobreza y desigualdad, lo que a su vez puede provocar un ciclo vicioso de menor actividad
econdmica {menor recaudacion), ¥ miis desempleo.

No se avisora que el crédito vaya a empezar a revertir su tendencia de desaceleracion y
decrecimiento, ¥ hay que poner atencion a ln cartera en problemas de las cooperativas. Esto
puede significar riesgos localizados que podrian afectar a las personas de menores ingresos
que son las que estin  asociadas a este tipe de instituciones financieras.

Habri que poner atencion 2 las medidas fiscales que adopte ¢l régimen ¢n ¢l ambito externo
(salvaguardias, aranceles) y el intemo ( o nuevos imy ). Dada la ala
incertidumbre que rodea estas medidas, la ectividad privada continuard reprimida por este
motivo,

Hechos Relevantes

En cuanto al resultado y objetivos alcanzados por FIDES TRUST S.A. durante el ejercicio econdmico del 2015
menciona los mis importantes:

% Durante e ejerdco econdmico del 2015 se firmaron o5 siguientes negocos fidecianos:
% Contrato de F Mercantil de i ch do “Angel Assets”,
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4+ Conirato de F im0 Mercantil de i AN

"Llsola”.

% Contrato de Fideicormiso Mercantil de Garantia denominado “Factorinwest Replasa”.

Estos contratos consolidan |a experiencia alcanzada por ] a‘nnm durante sus quince afios de

actividades ademds de cumplir con los objetives p
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Denominacién del Patrimonio
Fideicomiso o us$
Encango Flducisdo A DIC.31.15
EIDEICOMISOS INSCRITOS
Tiwlarizacion
Fidei Titulanzacion de Cartera ia Valann 308,132 25
Bubtotal F de TH 306,132.25
Administragién
Fideicomise Aloag - Sie, Domingo 973,36
Fideicomise Concegua .00
Fideicomisa Conorte 0.00
Fidetcomiso F58 445,030.02
Subtotal F de A ié 446,003.38
EIDEICOMISOS NO INSCRITOS
Fidewcomise Castro Villalba 50,000.00
Fideicomise Jorge Ahmed Valencia 0.00
Fideicomise Rosas La Martina 500,000.00
Fideicomiso Santcity 420781192
F de Garantia e 256.246.01
de Garantia Reptasa 916.681.28
F no en 2,152,718.41
Administracién
Fideicomisa Blenes de Capitales Tres 260 44572
Fideicomiso Dasis -10,132.03
Fideicomiso Barandda Il -7.0%6.02
Fldeicomiso Activos Dos Mil Cuatro B,058,591.50




Fideicomisa Clinica Panamericana
Fidetcomise Salucién Lagos del Daule
Fideicomise La Herradura

Fideicomiso Inmobiliario BG Dos Mil Cuatro
Fidelcomise inmaobiliario 83 Dos mi nueve

Fideicomiso Galvez-Mosquera
Fideicomiso Pan
B e ’ S
Fideicomiso Capaes

Fideicomiso Multipredios Uno

Fideicomiso Arboleda del Satado

Eidsloors it Beiia

Fideicomisa de Administracitn y Garantia Santcity Dos
Fideciomiso de Administracion Ange! Agsets
Fideicomiso de Administracidn L'lscla

btotal Fidel no de A
Inmaobiliarie
Fidelcomisa Aqualina
F no i

ENCARGOS FIDUCIARIOS NO INSCRITOS

Garantia
Sub Total Fi da

Encargo Fiduciario Surco Activo

Enecargo Fiduciario Edificio Excecutive Center Of 409
Encargo Flduclaric Renzo De Genna

Encargo Fiduclario Flujo Vehicutar

Encargo Fiduciaric Gestorincsa

Encargo Fiduciario Sivercross

Encargo Fiduciario Futurfic

Encargo Fiduciario Condominio ECCO

Encargo Fiduclario Futurfid

Encargo Fiduciario Marenostro

1.656.15
1.522.17
388,154.02
71.882.56
362.671.91
123,029.50
139,390.74
0.00
13,353,760.85
1.198.618.88
883.863.51
-8,980.50
3,591,919.00
4,454 453 80
1,081,260.33
470,740.35
10,842,697 .62

45,269,918.05

61,919.68

61,919.88

0.00

0.00
D00
0.00
o.00
.00
0.00
0.00

0.00
0.00




Encargo Fiduciario Yeleros del Rio Condominios 000

Encargo Flduciario ZELIMED .00

Encargo Fiduciario inmobiliaria Khambar 0.00

Sub Total E gos F A 2 0.00

TOTAL PATRIMONIOS AL 31 DE DIC DEL 2015 48,236,691.77
itados del Ejercicio 2015

Comg podemos apreciar el afio 2,015 fue un afio estable en el aspecte econdrmico, producto de ko cual pudimes
concrelar nuSvos Contrates, Las utiidadas netas luago de 2 distribucion de utilidades y provisin de impuesto a
1a ranta ascienden a $ 73.045.51. Los gastos se manejaron dentro de una politica conservadora y de aoverdo a
lo presupuestado.

A i un cuadro el bakance general a diciembre 31 ded 2015-2014:
Saldos i 3112 Incremanta yio
Cubnias 1 Sedos 8IAIM | T bniekin | Incraments yio
Monta dizminucién %
BALANCE GENERAL
Activos 51857817 B16,440.59 ez A%
Pashies 1212470 113,244 88 B,002.36 TR
Paltistacits 45743176 50819623 -8,164.57 A%
Ltikrad Anles da Raserva
Legal 70,045 5¢ G 5ETE ARSHLFE -1895%
: Incraments ylo
Cusstas ‘ 5"‘“"5”‘ b i Saldos ol 11214 | dismisucion Ineraments yio
Mot digminucien %
i
Ingresos L 8543131 401, 5%
Egresos 505,031.08 ,564. 10.85%
i antes de
impuesios 14834243 Alrd g%
15 % trakajndoves 176, 2240132 225 -18.80%

2% Impl Resks 448 26,374.05 G4 IBAT%
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i hatn 784551 | 97 566.76 40,5217 1B5E |

Objetivos principales para el 2016:
Ertre los chijethos principsies para este afio hemos considerade:
% Bisqueda de nuevos negocics ¥ por ende de ingresas par comisiones
4 Seha planteado un monitoreo constants de los cibtenidos varsus |og g ek
& de nuestros wdmatlmvwmnumcmasypamdpm
&n eventos refacionadas con NUESTTos productos.

Aspecto societario:

En el afic 2015 se dio ka distribuciin de en efectivo a los de lzs utilidades por el afio 2.014,

De Igual forma, se procedid a realizar [ reserva del 10% conforme lo estipula la Ley para Reserva Legal,

Al igusal que afios anteriores, FIDES TRUST 5. A. destinard todos sus ea‘uet:as para 1o bisqueda de nuwus
dlientes, participando en eventos relacicnados con los negocios

cliertes, i una politica o mwarﬂnahse‘m&lﬂelosw apcmando
el desarrolio de proyectos que un h para  pais.
hrentamente,

P, -

Ing. Silvia Patricia Célleri Silva
Gerente General
FIDES TRUST, Administradora de Negocios Fiduciarios FITRUST S.A.



