Guayaquil, Marzo 18 del 2.005

INFORME DEL COMISARIO

A los seiiores Miembros de Ia Junta General de Accionistas de:
FIDELITY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

revisado el Balance General adjunto de FIDELITY TRUST

He
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., al 31 de Diciembre

de 2.004 y el correspondiente Estado de Resultados por el aifio terminado en

esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de Ia
Administracion de la Compailia. Mi responsabilidad es expresar una

opinion sobhre estos Estados Financieros basado en mi revision.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con normas de general aceptacion.
Estas normas requieren que [a revision sea disenada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Mi revision,
ademas de las atribuciones y obligaciones senaladas en el Articulo 321 de
la Ley de Compailias, incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye tambiéen la evaluacion de los principios contables
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion;
asi como una evaluacién de la presentacion general de los Estados
Financieros. Considero que mil revision provee una base razonable para
expresar una opinion.

En mi opinion, los Estados Financieros adjuntos, estan acorde a los
registros contables y presentan razonablemente la posicion financiera de
FIDELITY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. al 31
de Diciembre de 2.004 y el resultado de sus operaciones por el ejercicio
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y con las normas tributarias

vigentes.

Dichos Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, salvo los ajustes a los Activos y Pasivos no monetarios y al

Patrimonio, en funcion de las normas establecidas en la Ley de Régimen .
Tributario Interno y Reformas.




11.-INFORMACION SUPLEMENTARIA

A. Opinién referente a aquellos aspectos requeridos por la Resoluciéon No. 92-1-
4-3-0014 de Ja Superintendencia de Compaiiias.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014 de 1a
Superintendencia de Compaitias expedida el 18 de Septiembre de 1.992 y
publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de Octubre de 1.992, a
continuacion presento mi opiniéon referente a aquellos aspectos requeridos
por 1a mencionada Resolucion.

1-En mi opinion, los Administradores de FIDELITY TRUST
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. han cumplido
razonablemente las normas legales, estatutarias y regiamentarias
vigentes, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por la Junta
General de Accionistas de la Compaiiia.

2.- En mi opinién, los procedimientos de control interno implantados por la
Administracion de la Compaiiia son adecuados y ayudan a dicha
administracion a tener un grado razonable de seguridad de que los
Activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposiciéon no
autorizadas, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente
para permitir la preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generailmente aceptados. En vista de las

limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable,
es posible que existan errores o irregularidades no detectadas.

igualmente, Ia proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia
periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se
tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de
cumplimiento en las mismas deteriore.

En mi opinion la custodia y conservacion de bienes de FIDELITY TRUST
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., es adecuada.

De acuerdo con los Estatutos Sociales, los Administradores
presentar garantias de ninguna naturaleza. |

4.-En wmi opinion, los Administradores de

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. me han prestaio

toda su colaboracién para el normal desempeitio de mis funciones de
Comisario.




9.~ En mi opinién, Ia correspondencia, libro de Actas de Juntas Generales de

Accionistas y libro de Acciones y Accionistas, asi como los
comprobantes y registros contables de FIDELITY TRUST

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes emanadas por Ia
Superintendencia de Compailias.

/
#I’ /4 A /

C.P.A. ALDO BENITEZ ZAPATA
Reg. Nac. 23.591
COMISARIO




