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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios
Fitrust S. A., que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Administradora a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Administradora. Una
auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera de Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A., al 31 de diciembre
del 2014, resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Wil X gonthl

Guayaquil, Abril 29, 2015
SC-RNAE 019

Registro No. 0.7503



FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

CORRIENTES:
Efectivo y banco
Cuentas por cobrar

Total activos corrientes

NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Propiedad de inversién
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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137,402
167.135
304,537

242,477
70,468
1,958
314,903

619,440

2013

en U.S. dodlares)

104,946
166.899
271,845

131,007
189,392

1,958
322,357

594,202
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Ing. Silvia Patricia Celleri
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas

o]

11

2014

~~

9,215
21,412
50,816
81.443

29,224
2,578
_31.802
113,245
307,769
51,039
147,387
506,195

619,440

201

W

en U.S. Dolares)

9,626
18,966
56,018
84.610

21,720
5,878
27.598
112,208
307,769
41,204
133.021
481,994

594,202

/ ’ /
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Ing. Maria Mateo

Contadora General



FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. dodlares)

INGRESOS:
Honorarios de administracién 12 645,873 591,412
Arriendo de propiedades 6 8,500 35,510
Total 654,373 626,922
GASTOS:
Beneficios a los trabajadores 13 308,830 300,518
Administracion Fideicomiso Aloag Santo Domingo 86,558 90,392
Honorarios profesionales 34,307 23,535
Bonificaciones a ejecutivos 28,469 24,897
Depreciaciones 11,535 11,826
Servicios bésicos 10,123 9,202
Impuestos y contribuciones 7,218 7,256
Otros 40,393 30,478
Total 527,433 498,104
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 126,940 128,818
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 7 29,374 30,467

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 97.566 98.351

Ver notas a los estados financieros

Ing. Silvia Patricia Celleri Ing. Maria Mateo
Gerente General Contadora General




FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ENERO 1, 2013
Utilidad del afo
Apropiacién

Dividendos pagados

DICIEMBRE 31, 2013
Utilidad del afo
Apropiacién

Dividendos pagados, nota 11.4

DICIEMBRE 31, 2014

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

307,769

307,769

Reserva Resultados
legal acumulados Total
... (en U.S. délares) ...
31,781 144,058 483,608
98,351 98,351
9,423 (9,423)
99,965) 99,965)
41,204 133,021 481,994
97,566 97,566
9,835 (9,835)
(73,365) (73,365)
51,039 147,387 506,195

/?/ U -
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Ing. Silvia Patricia Celleri

Gerente General

Ing. Maria Mateo
Contadora General



FIDES TUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

(en U.S. Délares)

Recibido de clientes 665,512 626,419
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (530,558) (524,068)
Impuesto a la renta (25,682) (35,787)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 109,272 66,564
FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de equipos (3.451)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados (73.365) (99,965)
EFECTIVO Y BANCOS
Aumento (disminucién) neto en efectivo y bancos 32,456 (33,401)
Saldos al inicio del afio 104,946 138,347
SALDOS AL FINAL DEL ANO 137,402 104,946
Ver notas a los estados financieros
YL~ / Y
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Ing. Silvia Patricia Celleri
Gerente General

Ing. Maria Mateo

Contadora General



FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A. (en adelante “la Administradora”),
fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, en el afio 2000, bajo el nombre de
Fidelity Trust Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A. FTAFFSA (FITRUST S. A.) y en
noviembre del 2005 la Junta General de Accionistas aprobd cambiar la razén social por la de Fides
Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A., la cual fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiia en enero del 2006. Su actividad principal es la Administracién de
fondos de inversion y fideicomisos de conformidad con lo previsto en la LMV. Su actividad esta
regida por la LMYV, el Cédigo de Comercio y controlada por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

La principal accionista de Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A. es la Ing.
Silvia Patricia Celleri Silva, propietaria del 99.99% del paquete accionario de la Administadora.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios S. A. Fitrust S. A.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional — Es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion — Los estados financieros de Fides Trust, Administradora de Negocios
Fiduciarios Fitrust S. A., han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas a continuacion. El costo histdérico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Administradora
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.



2.4

2.5

2.6

Efectivo y banco — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositados en cuenta
corriente en banco local y que no generan intereses.

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen valores por cobrar correspondientes a los servicios
por administracién de los Fideicomisos a cargo de la Fiduciaria, anticipos y otros, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién
principalmente de los clientes comerciales.

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento — Son registradas al costo de adquisicién
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn de activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segtn lo previsto por la Administracién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunos rubros de propiedades y equipos de la Administradora,
requieren revisiones periddicas.

Método de depreciacion y vidas iitiles — El costo de propiedades, se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas utiles utilizadas en el cdlculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades Vida 1til (en afios)
Edificios 69
Equipos y enseres de oficina 10
Vehiculos 5
Software de computacion 3

Retiro o venta de propiedades — 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un
activo de propiedades y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

-8-



2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Propiedad de inversion — Activo de la Administradora que produce renta, plusvalias, y se mide
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los
resultados del periodo en que se originan.

Activos intangibles — Son registrados al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada, reconocida con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. El método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva con cargos a resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles — Al final de cada periodo, o en la
fecha que se considere necesario, la Administradora evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles, a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (si hubiere alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Administradora
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el referido
activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequeflo de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable y consistente.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para las
compras de bienes y servicios es de 30 dias.

Baja en cuenta de los pasivos financieros — Se da inicamente cuando si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Administradora por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario, al final de cada periodo.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.



2.13

2.14

2.15

Provisiones — Son reconocidas cuando la Administradora tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Administradora
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio), es
determinado en base al correspondiente calculo matemaético actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.14.2 Participacion de trabajadores — La Administradora reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Administradora pueda otorgar cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

« El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

« Es probable que la Administradora reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

« El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

« Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.15.1 Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato donde se determina que los honorarios de servicio incluidos en el precio de los
productos se reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero
de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.

-10-



2.16

2.17

2.18

2.19

2.20

2.15.2 Ingresos por alquileres — La politica de la Administradora para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la nota 2.15.

Costos y gastos — Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general, en los estados financieros de
la Administradora, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Administradora tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros — La Administradora registra sus activos y pasivos financieros
relacionados con cuentas por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo
amortizado. Estos son activos y pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos o pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos o pasivos no corrientes.

Estimaciones contables — La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Administradora, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros — Durante el afio
en curso, la Administradora procedio a la evaluacion de una norma nueva y revisada emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectiva a partir del 1 de enero
del 2014 como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros:

La Administradora ha revisado y evaluado la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” por primera vez en el presente
afo.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

En vista que la Administradora no tiene activos financieros y pasivos financieros que

clasifiquen para compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros. La Administradora ha
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evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para
compensacion segtn el criterio establecido en las modificaciones y concluyé que la aplicacion
de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en sus estados
financieros.

La Administracién considera que la aplicacién de esta norma nueva y revisadas durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de la
Administradora, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — L.a Administradora no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no
son efectivas:

NIIF Titulo Efectivas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes.

Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos aceptables Enero 1, 2016
y la NIC 38 de depreciacién y amortizacion.

La Administradora anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que serdn adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros, no tendrdn un impacto significativo sobre los
importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las revelaciones de la
Administradora. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en una institucién
financiera local, los cuales no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Funcionarios y trabajadores 124,745 135,666
Honorarios por administracién de fideicomisos 41,653 30,278
Encargo fiduciario 737 955
Total 167,135 166,899
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Al 31 de diciembre de 2014, funcionarios y trabajadores, corresponde a desembolsos por préstamos
realizados al personal administrativo de la Administradora con vencimientos hasta diciembre del 2015,
los cuales no generan intereses. Los referidos préstamos, son descontados mensualmente a través del
pago de némina.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Costo 318,530 189,151
Depreciacién acumulada (76,053) (58,144)
Total 242,477 131,007
Clasificacion:
Edificio 186,182 71,569
Vehiculos 43,465 48,078
Muebles y enseres 6,631 7,025
Equipos y software de computacion 4,915 3,377
Equipos de oficina 836 928
Otros activos 448 30
Total 242,477 131,007

Al 31 de diciembre del 2014, la oficina ubicada en el Edificio Executive Center de la ciudad de
Guayaquil, esta siendo utilizada por la Administradora para sus procesos operativos. Al 31 de
diciembre del 2013, este inmueble se encontraba registrado en propiedad de inversién a edificios y
durante el afio 2014 fue reclasificado a cuenta de propiedades.

Durante el afio 2014, la Administradora registré en los resultados del afio, gastos de depreciacion por
US$9,804.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a oficina que tiene un drea util de 52.38 metros cuadrados,
ubicada en séptimo piso del Edificio Blue Towers; y parqueo ubicado en el mismo edificio. La
propiedad se encuentra arrendada desde el 24 de febrero del 2014, para lo cual se firmé un contrato

con una duracidn de tres afios.

Durante el afio 2014, se reconocieron en los resultados ingresos por arrendamiento por US$8.500,
relacionados con este contrato, y se cargaron a los resultados US$1,101 por concepto de depreciacion.
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7.

IMPUESTOS

7.1

7.2

7.3

Pasivos del aiio corriente — Un resumen es como sigue

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Impuesto a la renta 16,148 12,456
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,172 4,116
Impuesto al Valor Agregado — IVA y retenciones 3.092 2,394
Total 21,412 18,966

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente — Una reconciliacién entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 126,940 128,818
Gastos no deducibles 6,578 9,669
Utilidad gravable 133,518 138,487

Impuesto a la renta causado al 22% y
cargado a los resultados 29,374 30,467

Durante el aio 2014, la Administradora determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$6,316; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$29,374.
Consecuentemente, la Administradora registré en resultados US$29,374, equivalente al
impuesto a la renta del afio.

Hasta abril 29 del 2015, son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanto al tratamiento fiscal de gastos

no deducibles y otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta — Fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 12,456 17,776
Provision 29,374 30,467
Pagos (25,682) (35,787)
Saldos al final del afio 16,148 12,456
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7.4  Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Producciéon y Prevencion del Fraude Fiscal — Con fecha
diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién
y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

o Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

o Exenciones: Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién
del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

o Deducibilidad de los gastos — Se establece lo siguiente:

--  En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

--  Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

--  Viareglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

--  Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

o Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si
esta participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

o Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la

renta, no se deberd incluir en la férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacion
de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.
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Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

o Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estardn exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 34,715 33,285
Participacion de trabajadores 16,101 22,733
Total 50,816 56,018

Al 31 de diciembre del 2014:

Beneficios sociales, incluye principalmente vacaciones y bonificaciones por pagar a trabajadores
que ascienden a US$23,014 y US$11,672, respectivamente.

Participacion de trabajadores, representa los derechos de participacion en las utilidades de la
Administradora de conformidad con disposiciones legales vigentes. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 22,733 20,571
Provisién 22,401 22,733
Pagos (29,033) (20,571)
Saldos al final del afio 16,101 22,733
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 24,308 17,685
Bonificacién por desahucio 4916 4,035
Total 29,224 21,720

9.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al IESS. Durante el afio 2014, se reconocieron en los
resultados US$6,623 relacionados con el movimiento en el valor presente de la jubilacién
patronal.

9.2  Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Administradora entregara el 25% de la tiltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio. Durante el afio 2014, se reconocieron en los resultados US$881
relacionados con el movimiento en el valor presente de la bonificacién por desahucio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabajador y
basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los trabajadores.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 50 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
aumentaria por US$3,280 (disminuiria por US$2,899).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$3,383 (disminuiria por US$3,006).

-17-



El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera.

Para los afios 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
6.54% y 7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A., estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Administradora dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar esto riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administradora, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Administradora.

10.1.1 Riesgo de crédito — Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Administradora.
La Administradora ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La Administradora Gnicamente realiza transacciones con compaifiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo y con compaiiias relacionadas. Las cuentas por
cobrar comerciales, estin compuestas por un niimero limitado de clientes, por lo que no
tiene exposiciones de riesgos de crédito significativas.

10.1.2 Riesgo de liquidez — LLa Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta de Accionistas ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Administradora.

Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A., maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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10.1.3 Riesgo de capital — Fides Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A.,
gestiona su capital para asegurar que estard en la capacidad de continuar como empresa

en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Administradora sobre una base
periddica mensual. Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo

del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

10.2 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos financieros registrados

y medidos al costo amortizado por la Administradora son como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco, nota 4 137,402 104,946
Cuentas por cobrar, nota 5 47,608 45,663
Otros activos financieros 119,527 120,966
Total 304,537 271,575

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 9.215 9.626

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social — El capital suscrito y pagado esta constituido por 307,769 acciones de US$1.00
cada una, todas ordinarias y nominativas. El capital autorizado esta determinado en 500,000

11.2

11.3

acciones de US$1.00 cada una.

Reserva legal — La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados — Un detalle comparativo es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados — distribuibles 85,157 70,791
Resultados acumulados proveniente de la

aplicacion por primera vez de las NIIF 62,230 62,230
Total 147,387 133,021
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Administradora.

11.4 Dividendos pagados — De conformidad a lo decretado en Actas de Junta General de Accionistas
de enero 9 del 2014, se declararon y pagaron dividendos a accionistas por US$88,515.

12. INGRESOS POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION FIDUCIARIA

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Honorarios de Administracion:

Fideicomisos 518,632 474,041
Encargo Fiduciario 127,241 117,371
Total 645,873 591,412

12.1 Honorarios de administracion de fideicomisos — Durante el afio 2014, incluye principalmente
ingresos por honorarios de administracién de los siguientes fideicomisos:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Fideicomiso Conorte 86,801 129,123
Fideicomiso Concegua 86,801 83,934
Fideicomiso Aloag Santo Domingo 79,402 78,129
Fideicomiso Pan 46,732 45,189
Fideicomiso Clinica Panamericana 28,406 27,461
Fideicomiso Consorcio Azucarero 26,585 25,647
Fideicomiso Bienes de Capitales Tres 23,133 22,497
Fideicomiso SantCity 22,885 18,399
Fideicomiso Multipredios Uno 15,404 15,799
Fideicomiso Manhatan 17,827 13,566
Otros 84,656 14,297
Total 518,632 474,041

12.2 Honorarios de administracion de encargos fiduciarios — Durante el afio 2014, incluye
principalmente ingresos por honorarios recibidos de Hidalgo E Hidalgo por US$102,840.
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13.

14.

BENEFICIOS A LOS TRABAJADORES

Sueldos y salarios

Beneficios sociales y aportes sociales
Participacion a trabajadores
Bonificaciones

Otros

Total

FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

2014 2013
(en U.S. ddlares)

180,180 179,725
63,110 60,898
22,401 22,733
18,244 19,312
24,895 17,850
308,830 300,518

Un resumen, por tipo de Fideicomiso de los activos netos administrados por Fides Trust,
Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S. A., es como sigue:

Fideicomisos de administracion
Fideicomisos de garantia
Fideicomisos de titulariacién
Fideicomiso inmobiliario

Total

... Diciembre 31...

2014 013
(en U.S. ddlares)
35,531,883 36,575,077
2,503,144 2,705,225
266,418
61,920 61919
38,363,365 39,342,222

Un detalle de los activos netos de los fideicomisos de administracion, garantia e inmobiliario

administrados, segin los registros contables de cuentas de orden es como sigue:

Fideicomisos de administracion:
Consorcio Azucarero Ecuatoriano
Activos Dos Mil Cuatro
Mercantil Punta Barandda
Arboleda del Salado

PASAN...

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

13,395,364
8,411,736
4,454,454
3,591,923

29,853,477

13,387,154
8,780,493
4,454,454
3,591,923

30,214,024
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... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

VIENEN... 29,853,477 30,214,024
Administracién y Garantia Santcity Dos 1,567,369 1,567,369
Capaes 1,198,619 1,307,799
Multipredios Uno 954,692 1,243,191
Bienes de Capitales 111 562,296 807,593
BG Dos Mil Nueve 479,524 532,151
La Herradura 388,154 388,154
Manhattan 353,671 324,504
Galvez Mosquera 139,389 139,389
BG Dos Mil Cuatro 71,886 71,886
Solucién Lagos del Daule 1,922 12,171
Clinica Panamericana 1,655 1,655
Aloag Santo Domingo 973 973
Administracién del Inmueble Barandua III (7,036) (5,408)
Inmuebles Oasis (10,827) (10,135)
Samborondén (23.881) (20,168)
Subtotal 35,531,883 36,575,077
Fideicomisos de garantia:
SantCity 1,166,753 1,619,798
Jorge Ahmed Valencia Arroba 535,427 535,427
Garantia Rosas LLa Martina 500,000 500,000
Milannvo 250,964
Castro Villalva 50,000 50,000
Subtotal 2,503,144 2,705,225

Fideicomiso de titularizacion:
Inmobiliaria Volann 266,418

Fideicomiso inmobiliario:

Aqualina 61.920 61.919
Total 38.363.365 39,342,222

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 29 del 2015),

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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16. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados

por la Administracion mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada
con fecha febrero 23 del 2015.

23-



