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Deloitte. 

INFORME DE LOS. AUDITORES INPEPENDIENTES 

A los Accromistas y Joma de Dísectores 
de Fides Teust, Adeurstradora de Negacios Pidueseros Prost $ A 

Informa, sobre los estados financieros 
Bemmas auduudo los estados firancieros adyumos do Fides Tens Adimmsiradora de Negocios Fiducines 
Faust S A. quejactuyen sl estado de simacion Financira a 3) de dsc del 2013, y los 
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el paíramonio y de Als de efectivo pos el 
Año termunado a Fecha y un revuen de las palítcces comables sgmuflcvas 3 orás acus explivarvas 

Responsabilidad dela Administración por los estados Snancseros 
La Adowmstración dela Compañia e respunsublo dela preparacion y presentación razonsibl do estos 
estados Financieros de acuerdo con Normas Incmnacionsles de Información Financiora- NI. $ del control 
"ptesno determinado por Administracion coma necesario para port a prepuvación de los estados 
iancrecos bre de cscores materiales debido a fraude errar 
Responsabilidad det axditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opumón sobre stos estados financieros basados an auestra 
ancitorme Nuestra puéors fue octanos de acuerdo con Normas Intemaciomales de Auditor Estas 
rormas requieren que cumplemos con tequeruminos cicos y plamliquermos y ceaticenos la auditoría para 
tener erieza razenablk que los estados finasceros 19 Conte tres malereies 
"Una auditoria comprende la senlzación do procedumennos nara obuoner evadencsa de uuditarsa sobre los 

saldos revelaciones presentadas en Js estados Nagacioras. Los procsdimientosseteccionados dependen 
el guió det audita, sctayendo la evaluación de Jos ruésgos de uror mutonal en los estados fnenoreros 
debido a fraude o: cms Al electuac esta evaluación de sesgo el audior toma e comscdoracion Joy controles 
sntemos relevantes para la preparación y presentación razonable de ty esas, fmancteros ela Compañia 4 
Min de diseñar procedimientos ae andirsaaterados las cocenstancias, pero no con el propósito de 
vxpreser una opc sere la fortwadad dul control Interno dla Compañía Una audioria también. 
comprendo ha evaluación que as pobricas contables utilizadas son apropiadas y que Es etemscronas. 
contables resizadas por la Ademastacidn >0m cozonables, ny cor una evaluzoron de a presentación 
general delos estados finamctros 

  

  

len Dela cts



Conuidoramos que a evidencia de audiorí qe hemos obtenido es soicieno y apropiada paro proporcionar 
van baso para nuestra opinión de auditoría 

Opinión 
a nuestra opinión los estados Fisancieos, presenten exzonablomente, e todos Los aspectos importantes, la 
posición financiera de Fides Yu, Admirsvadara de Segocios Fiducarlos Piwust SA, a 3) de diciembre: 
del 2013, resultado de sus operaciones y sus ios de efectivo por el año tormmado en esa fecha, de acuerdo 
«son Norms Internacionales de Informacion Cieanccra — NI, 

   

 



ELDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIRUCIARIOS FITRUST S, A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL           

ACIINOS Notas 2013 

CORRIENTES: 

  

      

  

Efectivo y banco a 104,946 ps20 
Cuentas por cobrar. 5 166399 LIST 
Total activos corrientes As 254.100 

NO CORRIENTES 
$ 

Propiedad de inversión 7 
Otros activos — 1393 
Fest activoy no conricotes 321,357 5 

COTA 94202 pe 

Ver actas ads estados financoros. 

    

 



  

PASIVOS CORRINTES 
Cuentas por pagar 
Impuestos 
Obligaciones acuesaladas 
Tota pasivos comentes 

   PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios delos 
Oros paseos. 
Fora pasivos na corrientes 
ota pasos 

PATRIMONIO: 
Capatal cal 
Beserva legal 
Resultados acumulados 
Toral patrimmo 
totaL 

    

Notas 
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TRUST, INISTRADORA DE NEGOCIOS FEDUCIARIOS FITRUSTS. A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR El AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2013. 

   

  

Notas — 2013 2012 
fen U.S. dólares) 

PNGRESOS 
Honorario de adminstracón 5 558200 
viendo de propedados 7 
Total 
GAStOs, 
Nenofics y lv trabajadores 18 Ost 28090 
Adirinisracion Fidescomso Alo Santo Domngo 90352 22761 
onoraros profesiones as 23.089 
Bamlicacions a ejecutivos 24397 20960 

Depeeciacones 110s asis 
Pérdida en vena de proptdados 3625 
Servia sicos 90m 898 
Impaestos y cotebucions 4.500 
Los 25,390 
ota Da 
UTILIDAD ANTES DF IMPUESTO A LA RENTA. 12ssta 16m 
Menos pasta púa mspuest a sena s 
Coccinte 30467 1 sa 
Diledo 4299) 
to 2. 
Et IDAD DEL ARO Y POTAL RESULIADO 
INIFGRAL. 2825 pza 

"Ves motas a os estados Jinancieros 
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FXDES TRUST, ADMINISTRADORA E NEGOCIOS FIDUSIARIOS EITRUST S.A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, 
POR BL TERMINADO (     

  

  

Copias Horeren Resultados 
sosa local scammalados 

- (en LS dólar) 

Saldos enero 3,2012 307,169 26985 sno 4353 

Vlad del año 94236 94236 
Apuopiación 4:06 (4.196) 
Vividendos pagados 36D 102.160) 
Saldos diciembre 31, 2012 307,169 31081 144.058 483,608 

nidad det año 9835 9031 
Apraprción 942 0423 
Dividendos pegados, nota 17.4 a o] 19965) 

  

Saldos a diciembre 31, 2013 200,269 1004 00 ABLIOS 

Ver notas a los estados fimacioros 

    

   “ing Silva Paisa Cale E 
Gerente General Esñdor Gonenl 

 



E NEGO! (ARES 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
'R EL AÑO TERMINADO El 31 Pi             

    

2013 2012 
Ten US. Dólares) 

FLUJOS Ds IVO DI ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Rosbido decenas 02549 mas 
Pagado a provcodores,tmbajadores y otros (525088) (133497) 
apuesto alarma 2518 0934) 
Tiesivo noto proveen de actividades de operación 6056 158 
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Dividendos pagados. 89969 016) 
EFECTIVO Y BANCOS 
(Disminución) mento eto en lectivo y bancos (3409 l02Az 
Satdas a ino dels De 35925 
SALDOS AL FIISAL DEL AÑO, ou 4 pues da 

Ver motas Jos estados financieros 

         

   ag: Súvia Puirici Cole Mara Mazo 
Geronto General Contadora General 

   



EXDES TRUST. ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS EXTRUST S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013         

1. INFORMACIÓN GENERAL 

  

Acinsmestradora de NeguezosFsduciariosFitstS. A. vs una compata món 
ousaduida en a crudad de Guuyaquil, Republica dal Fcuador, en cl año 2000, hugo e nombre de 
Fidelity Trust Atmunistradoro de Fondos y Fideicomiss $, A. FTABESA (EFCRUST S, A.) en 
roses de 2005 la Junta Gomera e Aci oro cms su ral pa a de Bes 

  

istración de 
fondos de inversión y Baeicomusos de conformidad con la provisto en Ja LMV. Su acvidad está 

ra LM, el Código de Conereio y controlada por la Sapertntendeuia de Compañías del 
Fenador 
   

La información contenida en osos estados fisuncieros es responsabilidad de La Administración de 
Fides Trust, Adoomistradosa de Negocios Fiduciactos S.A. its? $ A, 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2 Declaración de cumplimiento — 1:05 estados Unanoenos han sido proparsdos de vontormidad 
«un las Normas lnterteonales de fafasmación Financiera NAF 

22 Bases de preparación - Los estados fisancioros de Fides Tros, Administemtora de Negocros 
Fics Fw, an sido preparados ar a ess dl costo src acepto or de A 

  

«en ls politicas comuables incluidas a continuación 
on el valer razonable dela contraparadx entregada cn el intercrbno de los aclvos. 

EE valor razonable es el prevro quese recibira por vender un arevo 0 el valor pagado para 
iransferi ue pasivo ento pariipantes e un morculo en ln fc de valoración, 
independientemento de s vse precio es ditoctamunte observable o estimado ublizando aca 
(ácuica de veoración 

  

A continuación s describen las princepates politicas cuntables adopradas en la preparacion de 
stos estados Financieros. 

23 Bectlvo y fanco-- Incluyo nquellos atevos Fhanciros láqidos, Jeposítados cu cuenta 
«oriente vr hunco loe y que no generan antorosos 

24 Activus fiuancieros — La Corpañis resonsco un auto Financiero en o estudo de stuscson 
Fiuancieca cundo, y sólo cuando, pase 2 ser parte de las condiciones contractualos 
intrewento y, se han transferido sssancieimento todos ls riesgos y beneficios inhorentes le 
propiedad del referido scivo. 
Tados lo activos finusioras reconocidos sos postenarmento medidos al casto amonizado. 

 



2. 

La Compañía clasifica sus octwos financieros enla categoria de cuentas por cobra. La 
1de del propósito con el que so adquirieron las insiramentos Financieros. La. 

Asramustación determina la lasficacn de ls intrumentos fisaneseros dela Compañla en el 
moweato del secomocímiento incl   

2.4 Cuemtaspor cobrar Son sgivos financieros no derivados con pagas ios o deseinables, 
que no cóizan a un mercado activo incluyen valores pas cobra correspondientes alos 
sorvioros por administración delas Fidcicomilos a cargo de la Fiducíria, cuentas por cobrar 
sl personal. £ período de secupersción de fas cuentas par cobra e hasta 15 las promo. 

Se clasifican en notivos comentes excepro los venciemenros soperiores a (2 meses desde 
la fecha del estado de iouscón Financiera que se clasuicen como setivos av corientes. 
Son enstizadas pace identificar una posible provisión pasa ceduci su talor ul valor 
sazomablo, Esta provisión se ennsituye en función de us sais dela probubiidad de 
socoperación olas vwernas, El valor razonable de les cuentas por cobrar ve revelan en 
la psra $ Joy estados financeros. 

2:42 Deterioro de uetivos fsuncieras al costo amorticado- Se máder al costo amortiado, so 
probados por deterioro l final de cada perfodo. Un acdvo Ensacier estará dteriueado si, 

solo 6, existo evidencia opera del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que 
hayan ocurido después del reconocinient incl del acvo y ese exengo o senos, 
causar de da pérdida denen us impacto sobre los ajos de ceci fur estimados del 
activo financiero, 

El impoct de la pécdida por detersoro dl valor para una cueca por cobrar medida al 
costo amontzado es bn difesenesa entre el mpuvto en fbrox y los lujos do eferuvo 
estemados futuros, descontados xfa tosa de unterés efoctwa original del activo 
Tisaciero 
En el caso que el maporterecupecsbíe oa inferior ul valor neto en lbros del activo, se 
registral correspondiente proc por pérdida pos deterioro por la difexencia, con 
argo a los resultados de año. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un tivo en perícdos anteriores son 
resertidas cuando so prodece un verublo en lu estimaciones sobre su importe 
rucuperabla merementaco el valur del ativo con abona ados sevultados del año con el 
Trio del valor un fibras que el activo hubiorn tenido de na hakterss rovanocido la 
excl por deterioro, 

Doraste el 200 201, la Compañía no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus 
activos fines. 

243. Baja de un activo fivanelero - La Compañía da de baja ua activo financiero 
imieamento cuando expiran [os derechos contractuales sobre los fajas de efectivo def 
soxvo financiero, y trsafiere de manera sustancial los risgos y honeficios nhorestes a 
fa propiedad del sctovo Financiero, 

  

  Propiedadas - Son vegutradas al costo menos la depreciación acumalada y el importe 
“cumalado de la pérduda de derecioro de vato, hubiese, Los gastos de reparaciones y 
mantemmientos 3e imputao a resultados en el período un que se producen



26 

2 

2 

25.1 tiétodo de depreciución, vidas dies y vatoneo residales— tl costo de proquedades, se 
oprecían de acuerdo con el método de Imea recta. La vids ut! estaca valor escdus 
y métndo de depreciación sor revisados alfa de cada año sueno el foco de 
tsalquie camro on el estimado regisrado sobro una haso prospoetera. 

AA contunuacion se prosentan las prinsipales pardas de propiedades, y as idas mts 
tlzadas em e codo dela depreciacidos 

  

Bra de propredades 
Esteros » 
Expos y enseres de ofema to 

Veluclos 5 
Sfiweco de computación 3 

252 ketvo o venia de propiedades — 1 vtsliad o pseudo que surj det reto o venta de 
activo deus de propiedades, os calcnlada como Ja deforencta entro el precro de venta 
y et valoren bros de sctrvo y recamocida em fos resultados del año. 

Propiedad de inversión » Soo aquétls miouteandas para produc rentas, plosvalias o ambas y se 
rasdon mistalmente al costo mcluyendo los costos dela iranseccróm Lupo de reconocrasienta 
aoicial, ls prapsedndes de ioversion sos regstradas at casto menos la deprecración acumolada y 
el importe acomujado delas pesddas de deterioro de valor. hubrere, 

  

Deterioro del valor de tos activos tangibles At Hical de cada pertado la Compañía esalua las 
valores en líros de sus activos af de determmar 6 exaste un aucaivo de que estos gero 
han safido algu péndada por deteriora. En al e95o, se lcula el impor socuperable del 
cto 4 vidad goneradosa de aeetsva a ln de determinar e] alcance de 8 pérdrda por deterioro 
¡cl haber algunos) En tal caso las pérdidas por detencro se revenoven mmedratumento sn 
resultados 
Cuando una pórdida por detonoco es sovetida, el valor en bros del ucovo aumenta al valor 
sima revisado de sy impone cocuperable,d ta) uanera que et valus es lbros incrementado 
o excede el valoren libros que se habría calcolado 6 m0 se hobrera roconacdo La párduda per 
detemoro pasa e eteralo autivo en 4895 anjeires El reverso de una perdida por dotemoco es 
reconocido sutomitrcsmente en sesuliados 

  

Dart año 201,18 Compañía no ha reconcesdo pérdudas por deterioro en sus bros de 
actos 
Ampuestos Y gasto por ieopuesto la renta representa impuesto ala senta por pagar cormiente 
y e brsu cn a utilidad gravable tvibotara) registrado duras «lu La utilidad grexablo 
“rltere de lautilidad contabla, debuto alos partaas de ingosos o gastos imponíbles o deduemes 
«paradas que uo serán gruvables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto vomiente se <alcula velzando Ls tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

  

  

   

Pasivas fuancieres — 159 iussmentos de donda son clsficados como pasivos financaeros de 
sonformudad con la sustancia del acuer contractual
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  2.9, Cuentas por pagar Son pasivos sc fuancreros que incáagon obligacrones con 
proveedores El psodo de crédito promedia es hasta 30 das. 
Las cuentas por pagar son pasivos no funcieros, no derivudos von pagos Ajos o 
etcrsomsbles, que no cotizan en ue mercado actua. Despass del reconscimiento 
miis valos nuzomable, se miden a costo amortuado viltrando el mésado de la aga de 
nes festa, 

Beneficios a trabajalores 
2104 Beneficuosdefimados. Jubilación pulvonaly bompicacion por desahucio El exsto de 

08 definidos Gubnlacion parenal y bonificación por desuhacro) es 
dereccalaado poe un porto Indopendirato ualezeado el Método dela Umdad ue € résito 
Proyectada. con valoraciones actuaralosrealzadas a Host de cada poriado. 

  

Los costos por server presene v pasado s0 reconocen es el rosado del aña em el que 
xo generan, asu canso e mes Fnancisso generado pa Es blgación de heneficla 
definido 
Las nuevas mdicinnes, que comprenden ls gacunicus y pérdidas actuarales, se 
toconocen en el estado de smación financiera con cargo o abono a otro sesultado 
iatogral, en el persado en que se peadacen. El reconocimento de las gananctas y 
pérdidas actuenalos en oso sesultado integra o reflejan sumedinarnome clas 
ganancias acumulados y no son seclasficadas «la unidad o pérduda del pertodo 

2302. Participación de tvbajaores- La Compañía secano en sus estados fisunsres un 
pasivo y un gasto po la partcspacion de los tataadore sobre las tidad de Ya 
Ftaad. fte beueio se cafeula uta del 15% dls nidades iuudas o 
csmlables de xcuendo ón disposcrones legales vgents 

2105 Honor ejecutas — La Compañra reconoce en sus ostados ngncieras un bono anuel 
ss princspalox ycowtivos, La naac tomada para st cfículo del sofunido bono cxen 
fonción del cumplimiento de los objetivos y metas ompresarraosrelgcronadas emo le 
adiminstración de los negoctos fidoctanos, Jos cuntes sos registrados or fs resultados y 
«n función somo se veva generando el compliraeata de estos ericsson 
«ancclodas alicia del agurent año. 

Arrendamientos — se ctusifican como fnancioros cuundo los tornos del arrendamiento 
transfieren sustanciamente a 1o+ arrendatarios todos los nurgos y henoficios mborontes la 
propiedad. odas las denás arcendarientos se clasifican como operator 
2.11 1 La Ciompaeñda como arrendador - Bl ingreso por oncento de alqunlor bajo 

“rrendiemrento operanwo se reconoce empleando el metodo de Jin recta durante el 
lazo correspondiente al anondanento. Los costos dnecras teles incurridos 48 
goctar y acordas un arrendar apratrto sn anadidos 3l valor en libros del neto 
arvendido. empleando ol método de lnea rota duran ol plazo del arvendiemento. 

Reconocimiento de ingresos » Se vallan al valor razonable de la contraprestación vobrada 
por cobrar tensendo en cuenta el importe caimado de cualuuier descuento honficacion a 
rebaja cormrial quo lu Compstls pueda venegas



2.424. bugresos por servicios en adininisiración de fideicomisos - Los tsorarlos 
rolucronados con los contratos firmados poe ls atminitación de ls fideicomisos se 
reconocen como Ingresos en función nl sesvicao y coosidernado lo siguiente: 
+ Los honorarjos se reconocen como ingresos de activiades ordinarias en refecencía 

al estado de prestación del servicio de admimstración y así como se pueda medir 
on Batilidad, 
Ka Entidad recabiá Deneficios económicos por la prestación del servicio de 
aduemastración de idexcomisos; 

2.13. Gastos - Se registran al conto historico y se reconocen a medido que =on movrridos, 
Sndependrontemente dela fech en que se haya realizado el pago, y so regestran un el período 
trás cercano en el qu se conocen 

  

2.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros de 
la Compañía 0 compensa ls actos y pases, ampono lo ingreso y astas, lv 

ca requerida permitida por afgana norma y esta 
in me aj del da ds la omic 
Los ngrosos y gastos ow origen en trassacciones que, sontractualmente o por una norma legal, 
contempla lapas de compensación yl Compañía tre a nene e Huida pro 
porte neto o de realiza el activo y proceder al pago del pasivo de forma si 
presestan netos en resultados 

  

2.13. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas» Lo Compañía mo ha uplicado las 
guientes Normas snorcacionalos de nformación Financices (NI) y Normas Internacionales 
¿e Contulidad (NIC) muevas y cevrsadas que laa sido emíridas pero aín ms son efectivas 

SUE Dinlo Efes pan 
NIPS tpstrumetos financieros. aero l, 2005 
Encvicudas a ía NIF Oy Feet oblnyaoriaofeciva dela NIF 9 
NIE y rovetacionos de ransción aero 1,2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de strwos y pasitos. 
Finance Enero 1,2084 

La Adiiistesión anticipa que estos nuovas normas y enriendas sordo analizadas y adoptadas: 
den los estados fnancreros de ta Cormpañin en los periodos Futuros, en los cñsos que apliquen, 
Se ombaego se estima que no teadrán un impacto significativo sobre los importes de los activas 
y pasivos y las revtaciones de la Compañía 

Hasta marzo 14 9 2014, no es posble proporcionar una estimación razonable de ete efecto 
asta que un examen detallado haya sudo completado 

alle
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4. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación delos presentes estados financieros en conformidad cos NIF requiere que hr 
Administracion de la Compañia exboe cestas etimpcionos y establezca algunos supuestos inherentes 
a In acividsd scomómicn del Fidsicomiso, cor el propómto de determinar ia valuación y presentación 
¿e algunas partidos que forms parte de Tos ostados Einocieros. Fa cpusuón de la Administració, 
los eipaciones y Supuestos estuvicron Basados en a emepor uuilización dela información disponible 
"al smocseato, los culos podrian llegara difeie de ses efectos finas, 
Las estaciones y juicios subyacente se revisen sobre una baso regulse Las revisiones alas 

so reconoce en el periodo de la revisión y períodos fituras sil revisión 
Afecta tanto al período actual como 3 periodos subsecuente. 

EFECTIVO Y BANCO 
AL! de distembra del 2013, Incluye prncipulmento saldos en cuema soneto en una institución. 
Financiera foc, Jos cunles o Jeneran amereses 

  

CUENTAS POR COBRAR 
Daciombro 31 

2013 
ten ES dóles) 

Préstamos y mucipos 1056s6 54152 
Honorarios por adiniseación de fideos 028 28 
Encargo fiduciario 2.460 
Total 
ALI de dicsembre de 2013, próstamos y trabajadores, inctaye valores desemboisados a y acpos. 

Ínvor de personal adminisrtivo de la Cowpefía ea calidad de préstamos, con vencimientos hasta 
diciembre 4el 2014, los cuales n genera» sereses. Los referidos próstos, son descontados 
mensualmente através del pugo de nómna, 

PROPIEDADES 
Diem 3, 

2013 292 
Ln 05 duros) 

o 189,51 189,51 
Depreciación acumulada 58.139 149,29) 

Fora aL 00z 92 

12 

 



Cosillcación 
Ñáifico 
Vhs 
Muebles y enseres 
Equipos y sofivare de computación 
Esquipos de ofiera 
tos acivos 

Total 

Daranie el año 2013 la Compañra regstró en los rosoltados del año, gestos de depreciron par 
US8 61S 

PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

Diciembre 38 
201 2 

fent Salares 

71,569 
35078 
7925 
390 
28 
0 

231007 

12610 
250 
773 
sae 
Lolo 

31 

La 

AL! de Sicteratre del 2013, correspundo a ofíeme No, AU ubicuda en cl oficio Bxecutiso Center em 
Ja Ay Jos Tunos Marengo y Constcion— Solar 1 - Manzana Do. LS- Plaza Sol en la oruésd de. 
Guayagunt con 161 5910062 que weluyo parqueo No.17 ubicado es el edfoso Parking plaza con 
18 77 mis2 La propiedad se encuentra prendado desde el 29 de decsemibro del 2008 pura lo cual 5 
fimo sr omaso con una duración de tes años. El ceferdo contrato estuvo vento hasta drcsembre. 
det 2013 y no fue renorado. 

Durante el año 2013, se reconocieson ex los resultados ingrosos por orrendamento por 1US$35,10, 
relsctonados con esto vuntrato, y ss cargaros a los resultados LIS$3.230 pur concepto de deprosiación 
Desde marzo del 2014 lu refeala punpiedad esta siendo utitnada pos la Compañia pura sus procesos 
operativos 

IMPUESTOS 

EL Pasivos del año corriente 

Impuesto la renta 
Retenciones en la Event de impuesto ala sente 
Impuesto al Valor Agregado IVA.) retencinos 
Toral 

Dicseabre 31 
206 

fem! S. dolares) 
12456 
4356 
2398 

mn 

116 
9,3525 
4221 

22



$2 Impuesto la renta reconocido en ls resultados. I gosta del xmpuesto fa ron del año 

2 

ancl lo sguiee 

2 0 
fon t7S dólares) 

sto del impuesto comente 30:46) 31,534 
Trapuesto diferido relucronado con el angen 
y sevecso de dferencis temporartas 19:99) 

Total gasto de macs 0467 ama 
De cerfrmidad von disposreoses legales la tana para el mpcoto she reta, se calcula co 
22% sobre dos veidades sujetas a dostribucton (296 para el ato 202) 
"Una econcrbación entro la utilidad segon usados financieros y o utilidad gravable es corno 
gue 

23 2 
(en ES dólares) 

Void según estados Enaneteros ames de 
impuesto a a renta usais n6sm 

stos no deducrbles 9669 ENE 
Cúlidad grasablo 158.407 ns   

Empuesto a a ema cuusudo al 220 (2012 23%) y 
cagado alos resultados, 4467 ALEA 

Durante el ato 2013, la Compafí detesmanó cono antipo de impuesto ala reta USS6 304 
sm curo, el impreso a Ja onto cansado del años de EÍS$50.467. Consecuentemente la 
Compañia registro en resaltados £'S$30.467 equivalente al npuesto ala renta del ño. 

Fs destaracionss do impuestos mo hu sudo sevi por las autoridades trans, y som 
susceptibles de reviste declsraciones de os añcs 2010 al 2013, sobre lus cuales podría 
cxtsti dilerncras de emtenor en cuanta) tratamento cal de patos do deducibles y OO, 
Movemienta de la provisibn para impuesto a rento 

  

  

2019 2012 
len U $ dólares) 

¡Saldos al ancra del aña 16 5583 
Procistón. 30487 31,534 
Pagos 45787) 1034) 
Saldos al fist del año 1246 208 

 



>. 

84 Aspectosirisurarios 
Código Orgánico de lo Pruducción Cos fecha drcsembro 29 de 2011, se promulgó enel 
Suplementa del Registro Oliial No, 351 et Cáligo Oegámnco de ls Produccion, Comeroso e 
Inversrones el nugimo que meluye entro otros aspestos la seducción progresiva entres puntos 
porcentuales e la tarda de ampresto a 1 renta para sociedades 4sl tenemos" 24% para el año 
2051, 23% para el año 2612 y 22% a parnr del año 2011 
Efectos Teiimanos dela Hevaluacion — Docruto Etecotiva No. 1180 Con fecha 19 de zumo. 
dei 2012. se promulga el Decreto Ejocuiuo No, 1180 on el que e reforma el Reglamento para 
da Apheación dela Lay de Regsmen Tribute Interno olinando el era mediante ob ul 50 
señalaba que lasuvaliacon de activos Eos no tera sms ofoctos tbataios 

  

on base enel seferido decreto la Compañía decidió que tomará como gasto dedacible dela base 
tsmporuble sugta al mpuesto e le renta, part de enero del 2913, el valor de la deprecración de 
la revaluación de activos fijos ofectanda ala fecha de trarsiccón 1 las NIG" y de las 
evaluaciones postenores pos consiguiente prose a reversse st saldo del passo por impuestos 
hferdos con sono a resultados 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Diciembre 54 

Tas dore 
Benebios sossales 33285 21503 
Participación de tobupadores 2 22 

Cota 6418 40,164 
ALS de diciembre del 2013 

  

+ Beneficass sociales ncluye prncipalmente vacactonos y bonificaciones por pagara trabajadores 
que asesendena USSÍO,514 y US$S,008 sespectsamente: 

  

+ Paricipación de trabajadores representa los derechos de paripacion en Ja uiidades de la 
Compañia de conforttxdad con disposiotene legales signos, Los mxoramuenos de la provision 
para paruopación a rabsjadores Mleron como sgue 

  

209 
nos tc 

Saldos al meto deb aña 20,5% 10,0 
Prosrón 2223 20571 
Pagos 2032) 240   

Setas lit del año 22d 0



10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
  lembre 3: 

2 aa 
US ¿le 

Jubilación patronal 17.685 14992 
Bonifleución poe desstucia 4035 3246 

ot 232 12336 
10. Jubilación pearomal-Do seu con disposi: del Código del Trabajo, los taajdoros 

ue por veinte años o más hubiesen prestado sus servicos en forma continuada 
tendrán Greco er Jubilados por sus empleadores sin peru de la jubilación que los 
«omsponde en su condición d aliados al ES. Durante e ño 2043, s reconocieron en los 
cesado USES,592 rlcionados cor el movimieo el valor presente de la Jubilación 
paconal. 

10.2. Bonificación por desubucio Do acuerdo con disponciunes del Código de Trabo, ee Los 
caxoy de terminación de la relación labora pur desafcio solicitado por el empleador o porel 
rabajadas ta Compafo entregará cl 25% do a última semuneración mensual por cada uno de: 

los aos de servicio. Durante el ao 2013, se reconocieron en ls resuhados 189790 
relacioaados con el mavimiento cn el valor presonte de la bonificación por desalena. 

Las cálcutos actuaciaes del valor presente del obiigación dovengada por concepto de benefi 
efnidos Ineros renízados el 34 de diciembre de 2013 y 2012 por un actaacio indepondíente. El valor 
presents delas obligacionas por concepto de deneficis definidos y los costos dol servicio gcwual y 
asta del servicio anterior fueron calculados vrizando el unto de La umdad de enéaita proyectada 
Bayo ete éroda dos henefics definidos deben sr atribuidos sl período de servico del tratagudor y 
basados es la fórmuta del plao, de 1! forma que se atribuye la misas centidad de beneficio x cda año 

de servicio, consuderando el uso de hipótesis acmenalss para ccaña el valor presente de dich 
beneficios. Esta inpexesis reflejan el valor de dinero través del tempo, el incrementa safaial y las 
probabilidados de paga e estos beneficios 

Las gnaoncias y perdidas souarialos que susan de lor ajustes por la experiencia y cambros £v los 
supuestas acturrioics se cargan u bona» » resultados durante el semenented vida laboral prose 
esperado de los trebajadores 

   

  Tas hits sica sacas part dtrmasacn des sucios por 
ios defaidos son la 1 de decae  muremento Str esperado. El amáluis e 

old alo cosa e done e pl sale ancoened 
poxibles que se produzcan al final del persado de referencia de los cespeccivos supuestos 
Sila tasa de descuento var en SO puntos Emsyor y menor), La obligación por beneficios detindos, 
omentevia por (9532,431 (isminsira por £S$2,132) 

  

los íncrementos salariales esperadas (auenentan o disminugen) ex un 0.5%, la obligación por 
Beneficios defínados se incrementaría en 52.548 (drsminuica por 'S$2241),



FE análses de sensbilidad presentado eertorment. puedo no ser sepresemativo de la variación rea eu 
la cbligucron por beneficsos debido, va que es poco prolable que el. cama es ls bnpotoss se 
produce en forma suslada unos de otros algunos de los supuestos puedes ser corelacionidos). 

  

Es mportants mencionas, que en el anaiss de sensibilidad desurallado, el valor presente delas 
blkgrstones por beneficios deitados «e culosó uuizando el método de crecio unitario provectado, 
ue es o) mismo que el aplicado en el cálcalo de Ta dbfgacion pos beneficios definidos mconsda ea 
el estado de suación facie, 
Para Jos años 201 5 2012, las pesoalos prosmerones usadas por los supuestos Actuariales fueron el 
“PA para ha tara de descuento y él 3% para latas operada de incremento salarial 

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
1UL- Gestión de viesgos financieros. Tis e cu normal de sus negocios y actividades de 

Financiamiento ta Compañia ets expuesta  distimos sesgos de nauuraleza finmerera que 
yulen atar de raanera sgnificanva a) valor cconómaco de ss uan y activos y en 
consecuen, sos resultados. 
La Compa dispone de una orgumraacióny de sstomas o imformacsán enfocados a sdemtificar 
los rssgos reiseados con [a Adonmnistración de los Fidescomisos, los cuales som evatuadas y 
mendos por la Crerentra General 

A contactos se presente una defimonr de Jo siesgos que efente la Aduranistradorey ura 
escrpción de las mediadas de mipación actuolmente 6 40 por pente de le Alta Gerena 
AULA Riesgo de crésito Sexo al nesgo que uno de las partes pump ca uentas por 

orar obligaciones contractuales cesulusado en no pérdida Snenciora para la. 
Adonsnstradoca 
La Aduomsicadoro realizo reansaccrones prinopufuente e fidoscomaos, y biene omo, 
polis el obrener dieromos fuegos de recuperación de sus cuentas por cobrar así como 
la aplisaión de dnersos mecamsmos de garantia quese respalda con los contestos 
Fives. 

1122 Riesgo de fiquidez. La quesos! Fuente de igundez son las lujos de cfsctiva 
provenientes de sas actvidades operacronalos. La Administración prodocto det eisgo 
de luque salia ter sulciomo clecuwo y equrealente de efocaro, dispamible de 
Ainanorammento a través de an pumero adcensao do fuentes de Finnciamuente 
csmpcemmeudas y la capacidad e coma posicrones de mercado 

La Adimimisicadora no ess espuesta a rosgos sguuficrivos de fsuidez ya que. 
istóricantes los Ius de efectiva de sas operaciosies le ha permido mantenor 
sifiner fest para atender sos obligaciones



11.13 Categorias de instrumentos financceros El dalt delos actos y passos financreros 
regirados y medidos 1 costo amortado por la Compañía sos como sigue" 

  

Dissembre 31 
20 2 

(en US dar) 

    

Asis ricas Electo y banco nota 198347 
Cuentas por cobrar nota > dara 

To 254,120 

Cuentas por pagar 2626 1186 

12. PAYRIMONIO 
F2.I- Capital 0cual — El capas soctal atorado, si constando por 307 769 aceiones de L:531.00 

ada uma, todas ocdimariós y noPMAAS, 
122 Reserva legal La Ley di Compañias require que por la menos el 10% de ln urdu anual sea 

aptopuado vamo ceserva legal hast que eta como munumo alouncs et 50% del capual social 
Testa reserva no está disponible irse) pago de divulendos vn efecto pero puedo ser 
capializada en sarral 

  

123 Hesutiados acurvaados — Un resumen delos sesultdos aunulados e como sue 
Drwsembro 31 

209 2 
ont: $ détecs) 

osados acomulados  distibubls 20m aus 
Resultados acumulados proveen de la 

apheación por promera vez de lar NICE 62250 as 
Ta 102 E] 

Eesaltador acunaadasprorenientes dela opcion por premera ves detes NIE tacha las 
valeres velas de ls puts crupnados en l adopta por psmoto ve de ls RUP EL 
saldo sóla pará ser captuizado em la parto que exceda ad valor de las pérdidas acumuladas y 
fas del últumo eserorco vconsneo concigido si las hubrere: utiizado en absorber pérdidas; 
devuelto enel caso de fsquidación dela Compa. 

12.4. Dividendos pagados - Ye conformidad a la decretado en Actas de Juta Conor de Accionistas 
de marzo 25 y mmuyo 29 dol 2053, se declararon y pagsron dvidendos a acciomstas por 
UUSS8A,$11 (año 2012) y USSIS 142 (084 2011) sospoctivamomt,



13. INGRESOS POR HONORARIOS DE ADMINISTRACIÓN FIDUCIARIA 

91 a 
Con US. dólares) 

    

  

Homorarion de Adinistración 
230 44,110 

Encargo Fiduciario 1730 4130 

Total BLA EE 

13.1. Honorarios de adesinistración de fideicomisos - Durante leño 2013, incloyeprincipalmento 
ingresos por honurarios de administración de las siguientes Fidexcomisos: 

23 2012 
(en US. deere 

Fideicomiso Conorte ma 80112 
Fideicomiso Consegua EA S0112 

¡comio Atosg Santo Domingo 78,129 74354 
icomiso Pao, 45,189 asias 

Fideicomiso Chimca Panamericana Ts 25872 
Fideicomiso Consorcio Avucarero 25547 25002 

Fideicomiso Brenes de Cnpialos Tres 22491 21537 
¡gicomiso Sun 15399 17288 

Pideicormso Mañipredis Uno 15.199 11,600 
Ticicomiso Masas 13,566 mon 
Otros 14297 209 

Total Dana ao. 
ios de ies - Durante el año 2013, tncluye 

cs 1 anos de ro as Vo pr IO 30 

14. BENFFICIOS AOS TRABAJADORES 
208 2012 

(en US. dólares) 
Socidos y valeria 197s 160,106 
Beneficwos sociales y aporte sociales 50,308 55312 

Participación a trabdores 22,133 20.571 
Bonificaciones man 15885 
Otros 17350 25969 

Total JOOSLA 22094



15. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS 
  Un sesuunen, por tipo de Fidelcomiso, delos valores netos aderinitrados por la Compañía Fides 

Trust, Administradora de Negocios Fiduciarios First S. A, es como sigue: 

Diciembre 3. 
aa 202 

(en US, dólreo) 

  

Fsdescomisos de admomistración IOSISOTT AO 
Fidoicomisos de gero 2,705,225 251.466 
Prdeicomiso inaobitario SIBI9 61919 

Tal ER ES 
"Un detallo dedos activos netos de los ideicosmsos de administración, garaí e inmrobiliano. 
administrados, segun los regstrs contables de cuentas de orden es como sigue: 

  

Diciembro +1 
20 29 

(en US. dólares) 

Ftdcicomisos de administración: “Consorcio Azucarero Ecuatoriano. IR3BT LES 13395308 
Activos Dor MÍ Cuatro 8780403 ITATSSO 
Mersuntl Punta Barandóx BASA4S4 
Aboleda del Salado. 3.591.923 3,568,139 
Adainisración y Garantía Santy Dos 1,567,369 

Capaos 1,307,799 1.307,19 
Multipredios Uso 1245 49L 1787965 
Bienes de Capitales 207,59 299,742 
BG Dos Mil Nuese S32St 740.356 
La Mertadura 358154 38132 

Manhattan 2AJOA 28,109223 
Gálvez Mosquera. 19,389 141156 
BG Dox Mil Cuatro 71886 810,53 
Solución Lagos det Deule 1217 22,128 
Climea Panamericana 145 388 
Alosg Santo Dormago. 97m 973 
“Adeninistración de Iamucblo Barandís 1 4540510 
“Administración del 1oavueblo Bacardi FI (5408) 7358 
Inmuebles Oasis 00.135) (10946) 

Samborondán RU) 410280 
Subictal MOSISOT) — 9R1S520S 

 



  

Dis 
2 

  

Ten US. dólares) 

Sancti LSt9,T08 4,166,179 
Jorgo Almmad Valencia Arroba 538427 595427 
Garanía Rosas La Maria. 500.000 500,000 
Castro Villava 50900 0.000 

Sublotal 2.05:205 $251.06 

quedas BIS s1919 

Total O 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA. 
Entre el 21 de daciembre del 2013, y ta fecha de emisión de los estados Financieros (marzo 14 del 
2014), no e produyeron eventos que en opumn dela Administración pucraa tener un efecto 
Importante sota Jos estados finmcioros adjostos 

  

17. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Loy estdes fintacieros agjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados 
porla Adminustración mediante Acta de Junta General Ordinaria y Enssersal de Accionistas celebrada. 
on fecha enero 9 del 2014, 

       

ar


