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OPINION DE AUDITORIA EXTERNA

Alos Acclonistas de "GRANITO, BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA

1. Hemos auditado el balance general adjunto de “GRANITO, BALDOSAS, PISOS

3.

4,

Y ALGO MAS S.A, BALMSA, al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes Estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujo de efectivo por el aflo
terminado en esas fechas; as{ como el resumen de las polfticas contables significativas v
las notas explicativas adjuntadas.

La gerencia de “GRANITO, BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA es responsable

por la preparacién y presentacidén razonable de los estadas financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Contabilidad asf como de las normas contables establecidas
por la Superintendencla de Compafifas del Ecuador. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control Interna pertinente en la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de distorsiones
importantes, debido a fraude o error; selecclonar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
clrcunstancias del entorno en donde opera la compaiifa.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financleros basados

en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
Internacionales de auditorfa. Estas normas requieren que planiflguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razanable de que los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria comprenden
la aplicacién de. procedimientos destinados a la obtencidn de evidencla de auditorfa
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financleros. Los procesos
seleccionados dependen del juicio del auditor e Incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacidn de riesgo el auditor toma en consideracién los controles internos de
“GRANITO, BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA relevantes para la
preparacién y presentaclon razonable de sus estados financleros, a fin de disefiar
procedimientos de audltorla adecuadas a las clrcunstancia, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control internc de “GRANITO,
BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA Una auditoria también comprende la
evaluacién de que los principlos de contabilidad utilizados son aproplados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluactdn de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos abtenido es suficiente y apropiada para promocionar
una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Tal como se explica en las Notas Explicativas, “GRANITO, BALDOSAS, PISOS ¥ ALGO
MAS S.A. BALPISA elaboro sus Estados Financieros de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, las cuales pueden diferir de las Normas Internacionales de informacién
Financiera (N)iF)

CPA. JOSE LUIS MAJOJO MANZABA RNAE - 811
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5. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo uno antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspettos significativos, la
- gituaciédn financiera de “GRANITOQ, BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A, BALPISA al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
flujos de efectivo por el afie terminado en esa fecha de acuerdo con Normas
Ecuatortanas de Contabllidad y Principios de Contabllidad Generalmente Aceptados en
el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por las Superintendencia de compafifas del Ecuador.

6. No fue posible aplicar el procedimiento de conteo fisico de las existencias de los saldos
de inventarios presentados en el Balance General al 31 de diciembre del 2010; debido a
que fulmos contratados para reallzar la auditoria externa a los estados Financieros de
“GRANITO, BALDOSAS, PiSO5 ¥ ALGO MAS S.A. BALPISA” posterior a la fecha de cierre
de jos referidos reportes, por lo cual no me permitié determinar la razonabilidad del

"referido saldo a esa fecha, Sin embargo revisamos la documentacion relacionada con
los resuitados del conteo fisico de los inventarios realizados por la administracion de le
entidad en diciembre 30 del 2011, no existiendo diferencias relevantes, las mismas que
fueron ajustadas contablemente en los Estados Financieros a esa fecha.

TS
WOSE LUIS Mdo‘dhlZABA

SC- RNAE - 811

Agosto 20 del 2012.
Guayaquil - Ecuador
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DEL 2011 Y 2010
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GRANITO, BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedades y equipos, neto
Otros Activos Diferidos
Total Activo

PASIVD Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Obligaclones bancarias

Cuentas y documentos por pagar

TOTAL PASIVC CORRIENTE

Obligaciones bancarlas a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo
Otros Pasivos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital soclal

Reservas

Utitidades no distribuldas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Juan Franclsco Pérez Lar)d):,'v
GERENTE GENERAL

Notas 2011 2010

3 76.165 106.184

4 72.741 28,137
5 162549  1.498978

0t 22,767

52.661 0

1.827.063  1.656.066

6 1,102,431  1.073.99%0

15,178 0

2.944.672 2.730.056

z 77.150 123,433

8 1,243,924 BE6.584

1.321.074  3.010.017

g 344,535 438,605

10 1.039.919 1.099.143

- 13.572

1,384,454 1,551,340

703,528 2,561,337

11 25000 25.000

12 11.950 11,950

202,154 131.769

239,144 168,719

2.944.672  2.730.056

Fernénd radh Richard ignaclo
CONTA GENERAL
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GRANITO, BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
EXPRESADOS EN DOLARES DE £.U.A

Vgntas Netas

Costo de productos vendidos
Utidad bruta

Gastos de Operacidn:

Ventas
Administracion

Utilidad en Operacién
Gastos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de participacién de utilidades e Impuesto a
la renta

Provision para participacién de utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta
Provisién Impuesto a la renta

Utilidad neta

j o7 222

Juan Francisco Pérez Landin
GERENTE GENERAL

Notas 2011 2010
2.611.421  2.193.095
-1.487.827  -1.209.551
1'1.1:3 594 B gg_.ugg
-92.393 -73.568
-861.709  -780.448
-954.102  -854.016
169.492  129.528
-55.645 -51.581

7.067 ;

120914 77.947
2(d) -18.137 -11693
102.777 €6.254
13 -32.352 31,557
34.697

70.425

Fernandez Alvarado Richard Ighacio
CONTADOR GENERAL
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GRANITO, BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A

CAPITAL RESERVA DE RESERVA RESERVA UTILIDADES NO
SOCIAL _ CAPITAL- LEGAL FACULTATIVA DISTRIBUIDAS
Saldos = diclembre 31 del 2010 25.000 - 9.395 2.355 131.769
Més (menos) :
Ajuste
Utilidad neta - - - - 10,425
25000 - 9,393 2:555 202,194

Saldos s diciembre 33 del 2011

7

Juan Francisco Pérez Lan&in
GERENTE GENERAL

Fernéndez\]y‘ra h{{hard Ignacio

CONTA,

ENERAL
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GRANITQ, BALDOSAS, PISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A

Flujos de efectivo de actividades de operacitn :

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Intereses pagados

Efectivo neto provisto de (usado en ) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de Inversién :
Adiciones de propiedades y equipos

Otros Activos .

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamo bancario recibido (pagado)

Obligaciones Emitidas

Préstamo recibido de (pagado a) accionistas
Efactivo neto provisto en actividades de Inversién

Aumento (disminucién} neto en efectivo en cafa y hancos

efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio
saldo al final del afio

Ajuste para concilfar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de opercidn
Utilidad

Depreclacién
Provision
Camblos netos en activos y pasivos :

{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar

{Aumento)en inventarios

Disminucién en gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucidn} en Otros activos

{Disminucion) aumento en cuentas por pagar

Aumento {disminucidn) en pasivos no corrientes

Total gjustes

Efectivo neto provisto de (usado en ) actividades de operacidon

S il

Juan Francisco Pérez Lan&in
GERENTE GENERAL

Ngtas 2011 2010
2.566.817  2.193.095
-2.225.432  -1.711.797
-55.645 -51.581
285.740 429.717
6 -119.993  -679.261
15,179 0
-135,172  -679.261
9 -140.353 562.038
18.990 0
10 59224  -300.829
-180.587 261.209
-30.019 11.665
106.184 94,519
3 76.165 106.184
70.425 34.697
6 91.552 71.996
-2.505 -
-44.604 33.820
126518 17.066
22.767 -22.767
-52.661 . D
327.284 424.021
' -129.116
395.020
425.717

Fernéndl\z_ﬂ

CONT
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Notas a los estados financieros {Continuacién)

GRANITO, BALDOSAS, FISOS Y ALGO MAS S.A. BALPISA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2011 v 2010
Expresadas en Ddlares de E.U.A, : )

1. Operaciones ] _
~ La Compaiifa fue constituida en septiembre del 2000, v su actividad principal es a importacion,
Adquisicion, distribucién y comercializaciéon de toda clase de granitos acabados, baidosasy
Cerdmicas en general. La distribucion principal de sus productos se direcciona a la venta por
Menudeo y en efectivo.

la Compafifa tiene su domicilio en la ciudad de Guayaquil, se encuentra ubicada en Urdesa
Central en Victor Emilio Estrada 1316 y Costanera.

2. Resumen de principales polfticas de contabilidad

Bases para la Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
Moneda adoptada por Ja repiblica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son
Preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada por {a Superintendencias de Compafifas.

Actualmente las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) estdn siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF y establecerdn a futuro la base de registro preparacién y presentacién
de los estados financieros de las socledades a nivel mundial. Con base a tal camino y coyuntura
la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién N°.06.0.1C1-004 emitidz el 21 de agosto
del 2006 publicada en el Registro Oficinal n°.348 de septiembre del 2006, resolvi¢ la obligacién
por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de este organismo, la preparaciony
presentacién de sus estados financieros, a partir del 1 enerc del 2009.

.Sin embargo mediante Resolucién N°® 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador el 20 de noviembre del 2008, resolvid . establecer el sigulente
Cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
“NIIF” por parte de [as compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de aste organismo;

*  Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010; las Compafiias y los entes sujetos y regulados por
laley de Mercados de Valores, asi como las compafiias que ejercen actividades de auditorfa
externa. Se establece el afio 2009 come periodo de transicion; para tal efecto, ese grupo de
compafifas y entidades deberdn elaborar y presentar sus estadoes financleros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NHF” a partir del
ejercicio econdmico del afio 2009.
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Notas a los estados financieros {Continuaclén)

« Aplicar a partir del 1 de enero det 2011; las compafias que cumplan las siguientes
condiciones:

1. Activos totales iguales o superiores a cuatro millones;

2. Registren un valor bruto en ventas anuales superior a cinco millones de délares: y,

3. Tengan menos de 200 empleados (personal ocupado). Para este célculo se tomaré el
promedio anual ponderado.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio econdmico anterior al periodo
de transicién; de las compafifas holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hybieren conformado grupos empresariales; las compafiias de economias mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compafifas extranjeras u otras extranjeras Estatales, para estatales, privadas o
mixtas, organizadas como persona jurldicas 'y las asoclaciones que éstas formen vy que
ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicion;
para tal efecto, este grupo de compafifas y entidades deberdn elaborar v presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
informacién Financiera “NIif” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

« Aplicar a partir del 1 de enero de! 2012; las demds compaiifas no consideradas en los grupos
anteriores. Se establece el afio 2011 como perfodo de transicidn; para tal efecto este grupo

de compafifas deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con’

observancia de fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIF”, a partir del affo
2011,

Como parte del proceso de transicién, las compafiias que conforman ios grupos determinados en
los pérrafos antericres, elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 v
marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacidn de dicha disposicién aprobada
por la junta general de socios o accionistas, o por el organismo que estatutarismente esté
facultando para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros gue ejerzan
actividades en el pafs, el cual tendrd, al menos, lo siguiente:

» Un plan de capacitacion
= Un plan de implementacién
* LaFecha de diagnostico de ios principales impactos en fa empresa

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos periodos de transicion, una
conciliacidon del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NiltF, al 1 de enero y al

31 de diciembre de los periodos de transicién, donde se reflejan los ajustes significativos
originados en los Balances generales y en {os Estados de Resultados, de los respectivos perfodos.
Esta conciliacion deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo facuitado paratales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2008, 2010 o 2011, seglin corresponda, y ratificada por la
Junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actiVidades en el pais, cuando conozcay apruebe los primeros estados financieros del
ejercicio bajo NHF. :



|

29990000090 000900009000000000000

V9908920 HDTD

Notas a los estados financleros [Continuacién)

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010y

2011,

segin &! caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero el 2010, 2011 y 2012,

respectivamente.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de fa 1 a la 15 v de la 18 a la 27, se mantendrin
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011, segtn corresponda el caso,

A continuacién se resumen las principales practicas contables:

a)

b)

c}

d)

e)

3. Bancos

inventarios-

Estdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
en inventarios en trénsito que se registran al costo de adquisicién. ‘ N
El wvalor neto de reafizacién se determina en base af precio de venta en el curso
ordinario del negocic, menos los costos de terminacién y venta,

Propiedad, instalacién y equipos-

Se presentan al costo histérico menos la depreciacidn acumulada, Los gastos
por depreciacién se cargan. a los resultados del afio y se calcuian bajo el método de linea
recta ylas tasas de depreciacion estin basadas en la vida probable de los bienes:
edificios en 20 afios, vehiculos en 5 afios, muebles y enseres en 10 afios y equipo de
computacién en 3 aflos. Los costos de reparaciones y mantenimiento, incluyende la
reposicién de partidas menores se cargan a los resultados del afio 3 medida que se
incurren,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconacen cuando es probable que los benefitios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a fa Compaffa y el monto de ingreso puede ser medio
confizblemente.

Las ventas son reconocidas netas de devofuciones y descuentos, cuando se ha entregado
el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Participacldn a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afioy se calcula aplicando
el 15% sobre {a utilidad contable.

Impuesto ala renta-

El impuesto a la renta se registra bajo el método del impuesto a pagar.

1

Al 31 de diciembre del 2011 y 2019, los saldos de bancos se formaban de la sigulente manera:

2011 2010
1.061 -
Banco Produbanco S.A. 328 1.850
Banco de Guayaquil S.A. 29,681 31.635
Banco del Pichincha C.A. 21.132 13.712
Banco del Pacifico 5.A. 1.171 1.369
Banco del Austro S.A. 22.792 57.518
76.165 106.184
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Notas a los estados financieros {Continuacién)

Bancos representa fondos depositados en las cuentas corrientes en fas instituciones Bancarias al 31

de diciembre del 2011y 2010. Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010
Clientes 52.980 ‘
_Impuesto al valor agregado - o -
Anticipo de impuesto alarenta - -
Retenciones de clientes 19.761 28,137

. Inventarios

Al 31 de ditiembre del 2011 y 2010, los saldos de los invantarios estaban formados por producto
terminados Importados gue inclufan porcelanato, mérmol, granito, cerdmica y articulos de
ferreteria.

. Propiedades y equipos

Al 31 de diclembre del 2011 v 2010, los saldos de propiedades y equipos se formaban de la
siguiente manera:

011 2010

Terreno 490.000 490.000
Edificio 408532 408.532
Vehiculos 408.872 317.338
Muebles y enseres 12.813 9.053
Maqulnaria y Equipos 18.100 200
Equipo de computacion 11.655 4.857

1.349.972 1.229.980
Menos — Depreclaclon acumulada -247.542 -155.990

1.102.430 1.073.290

Durante los afios 2011 y 2010, los movimientos de propiedades y equipos fue:

2011 2010
Saldo al inicio del afio . 1.073.880 - 466.725
Mds {menos}):
Adicionaes 119,992 679.261
Depreciacion =91 -71.996
Saldo af final del afio 1.102.430 1.073.9%0
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

Durante el afic 2010 la compafila ha Invertido en un terreno para la construccidn y
edificacién de un local comercial en Quito para ampliar el negecic y acaparar gran parte del
mercade a nivel nacional.

Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las obligaciones bancarias fueron lo
siguientes:

2011 | 2010

Porcién corriente de deudas a largo Plazo 77.150 123.433
77.150 123.433

Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, los saldos de las cuentas y documentos por pagar fueron los
siguientes:

2011 2010
Proveedores Locales 149.531 177.875
Proveedores del exterlor 882.564 637.415
Cbligaciones tributarias 32.352 31.556
Participacién de utilidades 18.137 11.692
Otras 131.284 28.046
Obligaciones emitidas corto plazo 18.990 -

Provisién 11.068

Las obligaciones con proveedores del exterfor se incrementaron durante el afio 2011, para

abastecer g la nueva sucursal construida en Ia ciudad de Quito.

9, Obligaciones bancarias afargo piazo

Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, los saldos de las obligaciones bancarias a (argo plazo fueron
los siguientes:
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Notas a los estados financieros {Continuacién)

anco P o S.A,
Financlamiento por US$64.102.41 recibldo en marzo del
2010 y vencimiento en enero del 2013, con 36 dividendos

mensuales y tasa efectiva anual del 11.83%

Banco de| Austro S.A,

Préstamos recibido an noviembre del 2010 vy
vencimiento en noviembre de] 2013

Diners Club S.A,

Préstamos rectbido en julic del 2010 y vencimiento en Junio
del 2013, con 36 dividendos mensuales al 11.23%

-Financiamiento para la compra de un vehiculo otorgado en
mayo del 2010 y vencimiento en abrif del 2013, con 36
dividendos mensuales.

-FIlnanclamiento para la compra de un vehicule otorgado en
Septiembre del 2011 y vencimiento en Septiembre de! 2015,
Con 48 dividendos mensuales.

-Financiamiento para la compra de un vehiculo otorgado en
Noviembre del 2011 y vencimiento en Noviembre del 2015,
Con 48 dividendos mensuales,

Banco de Guayaquil S.A.

-FInanciamiento por US$$290,000 para la compra dal terreno
ublcadeo en Qulto otorgado en enero del 2010 y en enero del
2017, de 84 cuotas mensuzles con tasa de interés del 9.76%

- Préstamo prendario para la 2dquisicién de un vehiculo por
US$16,478, recibfdo en enero def 2009 y vencimiento en_
diclembre del 2012, de 48 dividendos mensuales y tas de
Interés del 15.20%

-Financlamiento de US$24,426 para la compra de un vehicuio

recibido en diciembre det 2008 y vencimiento en diciembre
del 2012 con 48 dividendos mensuales y tasa de interés anual
del 15.20%

- Préstamos por US$140,000, concedido en abril de! 2008 y

vence en agosto del 2012, con 60 cuotas mensuales y tasa del |

13.62%

Porcién corrlente de [a deuda a [argo plazo
Provaedores

2011 2010
25.678 35.109
60,900 101.595
29.800 37.02¢6
22.937 35.387
19,046 -
20,118 -

228.879 261.784
6.965 13.539
47,349 17,538
461,672 562.038
-77.150 -123.433
-39.987 -
344.535 - 438.605
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

2011 2010

SUBTOTAL 461.672 562.038
PROVEEDORES -39.987

421.685 562.038

10. Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, los saldos de cuentas por pagar a largo plazo, estaban
formados de la siguiente manera:

2011 £010
Juan Francisco Pérez Landin 619.148 615.519
Sonia de Pérez 98.633 98.923
Fabidn Pérez Caicedo 237,242 384.701
955.023 1.099.143
Proveedores B4.896
1,039,919

Los saldos por pagar a accionistas no generan intereses,y las transacciones se celebraron en
términos acordados entre ellos '

11, Capital social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la compafiia estaba constituido en 25.000
acciones ordinarias con un valor de US$1.00 cada una, totaimente pagadas. .

12. Reservas

2011 2010
Reserva Legal 9.395 9.395
Reserva facuitativa : _ 2.555 2.555

11.950 11.950

Reserva legal.- La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que (a2 reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha
reserva ho puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion dé 1a
Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Reserva facultativa.- La ley facultaa las Compafifas que mediante estatutos o la junta general
podran acordar la formacion de una treserva especial para prever situaciones indecisas o
pendientes que pasen de un ejercicio a otro, establecimiento el porcentaje de beneficios
destinados a su formacién.

13. lmpuestio a larenta
{a) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula @ una tasa del 24% sobre las utilidades. En caso de
que la compafila reinvierta sus wtilidades en el pais, la tasa de impuesto ala renta seria del
15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(b} Dividendos en efectivos-

Los dividendos no son tributables.

(c) Tasade impuesto

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributaria de la
Compafifa, para la determinacién del impuesto a la renta en los affos 2011 y 2010 fueron las

siguientes.

2011 2010
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 102,776 66.254
Més — Gastos no deducibles 32.022 39.971
Utilidad gravable 134.798 126.225
Provisién para impuesto a la renta 32.352 31.5587

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar seria como sigue:
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Notas a los estados financieros (Continuacidn)

2011 2010
Provisién para impuesto a la renta 32.352 31.556
Anticipo pagado -5.033 -13.118
Retentiones en la fuente -17.729 -15.057
mpuesto a pagar 5.590 3.381

14. Reformas tributarias- i

En el suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidid el
Cédigo Orgédnico de la  Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales alas inversiones. El resumen de los principales
incentivos es el siguiente:

Tasa de Impuesto 2 la renta-
Reduccién de latasa del impuesto ala renta de manera progresiva:

Afio 2012 23%
Afio 2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administrativos u  operadores de una zonz Especial de
Desarrolio Econdmico (ZEDE} tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos parcentuales en |z tasa
del impuesto alarenta.

Cilculo del impuesto alarenta-
Para el cdleula del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos inturridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a
investigacién, desarrollo e innovacidén tecnoldgica, gastos en la mejora de
productibilidad, gastos de viaje, estadfa y promocién comercial para el acceso a
mercados internacionales.

-~ Depreciacidn y amortizacidn de adquisiciones de maquinarias y equipos vy
tecnologfas destinadas a la implementacion de produccién més limpia, generacién
de energlas renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva
v a la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

- incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate
a trabajadores residentes en dicha zonas.

10
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

Pago del impuesto ala renta ysu anticipo-

- Exoneracién del pago del impuesto a la rentz durante cinco afios, para las sociedades
gue se constituyan a partir de la vigencia de este cédigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existente, siemprey cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de'su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevos empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicidn de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnolégica, y en general aquellas inversiones vy gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta gue
reconoce el Codigo Orgdnico de la Produccidn para las nuevas inversiones.

Retencién en la fuente del impuesto a la renta —

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran (a tasa de impuestos 2 {2
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente def impuesto a
la renta sobre diches pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos v lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en parafsos fiscales.

Impuesto a {a Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por Instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orgénico de la Produccién y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico {ZEDE).

15. Eventos subsecuentes

11

Entre el 31 de diciembre del 2011 y fecha de preparacidn de este informe no se han producido

eventos que en opinién de [a administracién de la Compafiia pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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