ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos y tasas de interés)

Entidad gue Informa

ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S.A. se constituyd mediante
escritura publica entregada ante el Notario Trigésimo del cantén Guayaquil. el 26
de Julio del 2000, aprobada mediante Resolucion No. OO-G-1J-0004235 del 22
de Agosto del 2000, e Inscrita en el Registro Mercantil del cantéon Guayaquil el 31
de Agosto del 2000, siendo su objeto principal la fabricacion de articulos de
asfalto o de materiales similares como brea de alquitran para su distribucién y
comercializacion.

Con fecha 19 de Abril del 2006 la Compania solicito a la Superintendencia de
Companias el cambio de domicilio de la ciudad de Guayaquil al cantén Duran
y la reforma del estatuto, la misma que fue aprobada mediante Resolucion No.
06-G-DIC-0003166 del 10 de Mayo del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Guayaquil el 2 de Junio del 2006.

Bases de Preparacion de los estados financieros

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES
S.A., al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2016 han sido
autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su respectiva aprobacion.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de ORMAZABAL VALDERRAMA
CONSTRUCCIONES S.A., se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compania
es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no
emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos
de América como moneda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compafia efectle ciertas estimaciones, juicios y
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2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros (continuacion)

supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y los
importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y
presunciones subyacentes, son revisadas periédicamente.

Las revisiones en las estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva.
Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Companiia son:

(i)

(ii)

Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracién ha aplicado los siguientes
juicios importantes sobre los estados financieros adjuntos:

» El juicio es aplicado por la Gerencia para distinguir las propiedades de
inversién de las propiedades ocupadas por el duefo y las variables
consideradas en la medicion del valor razonable.

» La Gerencia utiliza el juicio para determinar cuando deben ser
reconocidos los ingresos por servicios y por qué importe.

» La gerencia utilizo juicio de materialidad, para omitir la jubilacién patronal
y desahucio en los estados financieros.

» La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesional para considerar la materialidad de los efectos
en la aplicacion del costo amortizado en la medicién posterior de los
activos y pasivos financieros.

Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

= |a estimacién de deterioro sobre los valores de la cartera de crédito

» Las vidas Utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles vy
equipos, asi como la valoracion del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histérica y en el
mercado Ecuatoriano. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

e) Medicion del valor razonable.-

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de la transaccion.
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Bases de Preparacidn de los Estados Financieros (continuacion)

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia utiliza en la
medida de lo posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se
clasifican en diferentes niveles en una jerarquia de valores razonables, que se
basan en los datos de entrada usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de
la medicion.

» Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que
se pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o
indirectamente.

= Nivel 3 - Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se
pueda confirmar en el mercado (informacién no observable).

La Compania al 31 de diciembre del 2016 no tiene elementos que requieran ser
medidos al valor razonable de acuerdo a las jerarquias antes mencionadas, de
haberlo serian producto de instrumentos financieros derivados, pagos en
acciones, propiedades de inversién, activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuas o combinaciones de negocios.

f) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacion se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas y que han sido publicadas de aplicacion en el periodo actual y futuro:

Fecha
efectiva

1 de enero
de 2017 |NIC 7 Enmienda | Estado de Flujo de efectivo

NIC 12 | Enmienda | Impuesto diferido

Norma | Cambio Titulo

NIIF 9 | Mejora Instrumentos financieros
1 deenero |[NIIF2 |Enmienda |Clasificacion y pagos basados en acciones
de 2018 Ingresos de actividades ordinarias
NIIF 15 |Nueva procedentes de contratos con clientes

1 de enero
de 2019 |NIIF 16 |[Nueva Arrendamientos

La Administracién de la Compafiia, considerando los elementos actuales de los
estados financieros, estima que la aplicacion de las nuevas normas o
modificaciones de las NIIF de aplicacién futura o de adopcion anticipada, no
tendra un efecto material o de relevancia en la situacion financiera o en los
resultados de operacion de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compariia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus
pasivos corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de
situacion financiera, en funcién de su vencimiento. Un activo y un pasivo es
considerado corriente cuando el vencimiento de su realizacién o liquidacion esta
dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa,
y dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafnia. Todos los demas
activos y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no

corrientes.
b) Instrumentos financieros

Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. Los activos y pasivos financieros se clasifican segin su medicion

posterior, es decir a costo amortizado o al valor razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales y b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Cualquier activo que

no cumpla con estas condiciones se medira al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que
se contabilicen al valor razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones
para su calificacion como tal, debera cumplir con alguna de las siguientes
situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido para negociar y b)
desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad

para contabilizarlo al valor razonable con cambios en resultados.

La Compania al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos

financieros no derivados correspondientes a la categoria de
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

(i) Otros pasivos financieros

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes.

El efectivo en caja y bancos también es un activo financiero que representa un
medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de

cambios en su valor razonable.

Reconocimiento y medicion.-

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a

comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo

financiero no sea designado como de
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

c) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (ii)
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo del activo financiero; o (iii) cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafia ha asumido la obligacién

contractual de pagarlo a uno o mas perceptores.

Adicionalmente, la Compania en concordancia con los organismos de control,
considera para dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse
alguna de las siguientes condiciones: (a) Haber constado, durante dos (2) afios o
mas en la contabilidad; (b) Haber transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha
de vencimiento original del crédito; (c) Haber prescrito la accién para el cobro del
crédito; (d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y, (e) Si el

deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion ha
sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos

se reconoce en los estados integrales del ano en que ocurren.

d) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicién y el valor
neto de realizacion. El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion,
asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condicién vy
ubicacion actual. El costo se determina por el método del costo promedio,
excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la

factura mas los gastos de importacion.
e) Propiedad, planta y equipos

(i) Reconocimiento y medicién

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable. Las partidas de propiedades vy
equipos, se miden al costo de adquisicion menos la depreciaciéon acumulada y

cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para

su uso destinado.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Un componente de propiedades y equipo y cualquier parte significativa
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su disposicién o
cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de
propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de venta
con sus valores en libros, y se reconocen netos en el resultado del ejercicio.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen
como activo, cuando es probable que la Compafia obtenga los beneficios
economicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser valorizado
con fiabilidad. El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos
como gastos segun se incurren.

(iii) Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula
sobre el monto depreciable que corresponde al costo del activo. Los
elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha que han
sido adquiridos o desde la fecha que estan en condiciones de ser usado.

La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas Utiles estimadas para cada componente de
propiedad, planta y equipo. De conformidad con la politica de la Compainia,
no se espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de los
bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se
definen valores residuales. Las vidas Utiles estimadas de propiedades,
plantas y equipos, son como sigue:

Cuenta Anos
Maquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 9]

La vida util y el método de depreciacién se revisan periédicamente para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con
el patrén previsto de beneficios econdmicos futuros de la propiedad, planta y
equipo.

(i) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion, comprenden principalmente terrenos, que se
mantienen para obtener plusvalia y no son ocupados por la Compahia, asi
como terreno que se mantiene para un propdsito no determinado.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

La Compafnia mide las propiedades de inversion por su costo en el
reconocimiento inicial y se miden al valor razonable de cada fecha sobre la que
se informa, reconociendo en resultados los cambios en el valor razonable. El
costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprendera su precio de
compra y cualquier desembolso directamente atribuible.

Cuando exista un cambio en el uso de un inmueble, este se transfiere a
propiedades ocupadas por el duefio o a inventario y su valor razonable a la
fecha de transferencia se constituye en su costo para sus contabilizaciones
posteriores.

Una propiedad de inversién, se da de baja al momento de retiro o su
disposicion. Las ganancias o pérdidas resultantes del retiro o la disposiciéon de
una propiedad de inversién, se determinardn como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion y el importe en libros del activo, y se
reconocera en el resultado del periodo en que tenga lugar el retiro o la
disposicion.

f) Deterioro

(i)

Activos financieros no derivados (Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar
si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es
asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor a través de una cuenta correctora de activos. Esta evidencia de
deterioro puede incluir: a) indicios de dificultades financieras importantes del
deudor, b) incumplimiento o atraso en los pagos del principal, ¢) otorgamiento
de concesiones 0 ventajas que no se habrian otorgado bajo otras
circunstancias, d) probabilidad de reestructuracién o quiebra de la empresa u
otra reorganizacién empresarial en la que se demuestre que existira una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias o
condiciones econdmicas que tienen correlacién en incumplimientos de pago.

El valor en libros de la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe
en libros del activo y la mejor estimacion del importe que la entidad
recuperaria por el activo en la fecha que se informa.

Deterioro de activos no financieros.-

Propiedades y equipos: El valor en libros de los activos no financieros de la
Compania, distintos a inventarios, son revisados periddicamente para
determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios
de deterioro, la Compania estima el importe recuperable de los activos y
reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de pérdidas y
ganancias.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

La Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segln libros de su propiedad y
equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se
reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

g) Impuesto alas ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente
y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transacciéon cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en
cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

(i)

Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha
de cierre de los estados financieros.

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propositos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el
balance. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a la tasa
de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia
temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

h) Beneficios a Empleados

(i)

Plan de beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en
una misma compania. Adicionalmente, de acuerdo a las actuales leyes
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(iii)

laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por el empleador o por el trabajador, el empleador debera
reconocer al empleado una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de
su Ultimo salario multiplicado por el nimero de anos de servicio prestados a la
misma empresa o0 empleador. Dichos beneficios califican como un plan de
beneficios definidos sin financiamiento de fondos separados.

Es juicio de la Administracion, no incluir en los estados financieros la
estimacion del costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio, en consideracion al giro del negocio, su numero de empleados y
rotacién de los mismos, cuyo efecto en dicho calculo estima que no seria
material considerando a los estados financieros como un todo.

Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados
que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final
del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son medidos sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee. El pasivo se reconoce si la Compahia posee
una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de
un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en
las utilidades de la Compahia, las mismas que son contabilizadas como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de
la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una
partida previa al impuesto a las ganancias.

Beneficios por Terminacion.-

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado ya sea para dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

i) Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera Unicamente cuando:
(i) es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la

obligacion, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Un pasivo contingente es toda obligacién
surgida de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a
ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de la

Compania.

j)  Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacién.

k) Patrimonio

(i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compania esta constituido
por 5,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal

de US$. 1,00 cada una.
(i) Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por

cualquier causa.

) Reconocimiento de Ingresos

(i) Ingresos por Servicios

Cuando el resultado de una transaccién que involucre la prestacién de
servicios pueda ser estimado con fiabilidad, la Compania reconoce los
ingresos de actividades ordinarias asociados con la transaccién, por

referencia al grado
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

de terminacién de la transaccion el final del periodo sobre el que se
informa. El resultado de una transacciébn puede ser estimado con
fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes: (a) El
Importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad, (b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos derivados de la transaccion, (e) El grado de terminacién de la
transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad y (d) Los costos incurridos en la transaccién, y los
costos para completarla, puedan medirse con fiabilidad.

La compafiia considera si es capaz de hacer estimaciones fiables
evaluando lo siguiente: (a) los derechos exigibles por cada uno de los
implicados, acerca del servicio que las partes han de suministrar o recibir;
(b) la contraprestacion del intercambio; y (c) la forma y los plazos de pago.

Cuando el resultado de latransaccién que involucre la prestacion de servicios
no pueda estimarse de forma fiable, la entidad reconocera los ingresos
de actividades ordinarias solo en la medida de los gastos reconocidos
que se consideren recuperables.

m) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Administracidn de riesgos

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de
las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte.
El estado de situacion financiera de la compania estd compuesto por instrumentos
financieros no derivados como deudores y acreedores comerciales, principalmente.
Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento a corto plazo, estan valorados
al valor nominal y no generan intereses.

Los instrumentos financieros que se concentran en los saldos de los estados
financieros, se detallan a continuacion:

2016
Activos financieros medidos al valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss$ 1,351,370
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,097,444
Total activos financieros e instrumentos de patrimonio Uss$ 2,448,814
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Administracion de riesqos (Continuacion)

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 740,363

Total pasivos financieros Us$ 740,363

Los principales riesgos identificados por la Administracion sobre estos instrumentos
financieros, son los riesgos de crédito y liquidez.

(i) Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero
que es propiedad de la Compania no cumpla, completamente y a tiempo, con
cualquier pago que deba hacer de conformidad con los términos y condiciones
pactados al momento en que la Compahia adquirié u origin6 el activo financiero
respectivo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2016 es como

sigue:
Notas 2016
Efectivo y equivalentes del efectivo 5 1,351,370
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 1,097,444
2,448,814

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Companiia a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo y sus
equivalentes, la Compafia ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con
entidades de reconocida solvencia en el mercado nacional.

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluye a las cuentas
por cobrar a clientes, las cuales estan representadas por ventas de servicios a once
clientes principales, los cuales han demostrado un historial de cumplimiento de
pagos durante su relacion comercial con la Compania. Un resumen de la
antigiiedad de la cartera es como sigue:

Clientes Terceros  Empleados Total Deterioro
Corriente 877,725.45 22,266.00 3177 903,168
Vencido: 0
31-60 - - - 0
61-90 77,653.97 - - 77,654
91-120 1,958.66 - - 1,959
121. mas  35,349.71 79,313 - 114,663 (9,750)
992,687.79 101,579 3,177 1,097,444 (9,750)
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4,

5.

Administracion de riesqos (Continuacion)

(i) Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compania tenga dificultades

para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

La Compainia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez
mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y
pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y
pago. Un resumen de los vencimientos de los pasivos es como sigue:

Valor nominal y

en libros Vencimientos
D 12 meses
Notas US$ D-0-6 meses D-6-12 meses  en adelante
Proveedores locales 10 274675 212,718 634 61,323
Provisiones 10 140,613 - 140,613
Accionistas 10 311,054 311,054 -
IESS 10 14,021 14,021 - -
740,363 537,793 634 201,936

A la fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio
de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

(i) Administracién de capital.-

La Compahia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total
corresponde a todos los componentes del patrimonio y la deuda neta corresponde
al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente
menos la caja disponible). El ratio de capital ajustado por la deuda al 31 de
diciembre del 2016 es el siguiente:

Valor en libros

uss$
Total pasivos 3,316,209
Menos efectivo y equivalente de efectivo (1,351,370)
Deuda neta 1,964,839
Total patrimonio 3,169,984
Ratio patrimonio ajustado por la deuda 0.61

Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es

como sigue:
2016 2015
Caja uss 3,839 1,626
Depositos en bancos nacionales 1,347,531 1,757,976
Total uss 1,351,370 1,759,602
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar es como sigue:

2016 2015
Clientes US$ 992,687 126,986
Deterioro de cartera (9,751) -

982,936 126,986
Otras cuentas por cobrar:

Terceros 101,579 87,059
Anticipo a proveedores 129,629 -
Empleados 3,177 -
234,385 87,059

US$ 1,217,321 214,045

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de cuentas por cobrar clientes incluye US$
873,309 del Gobierno Provincial del Guayas.

El movimiento de la provision por deterioro por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016 es como sigue:

2016
Saldo al inicio del afno -
Provision cargada a gasto (9,751)
Saldo al final del afo (9,751)
Inventarios
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de inventarios es como sigue:
2016 2015
Materia prima uUs$ 28,814 -
Proceso 70,979 244,982
Total US$ 99,793 244,982

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de inventarios, incluye principalmente
inventarios de repuestos, materiales y herramientas que la Compania mantiene en su
bodega para varios proyectos que estan en proceso.

Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:
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8. Impuesto a la renta (Continuacion)

2016 2015
Activos por impuesto a la renta:
- Impuesto al valor agregado (IVA) US$ - 811
- Retenciones en la fuente del IVA - 27,617
Total US$ - 28,428

2016 2015

Impuesto al valor agregado por pagar us$ 33,850 22,276
Retenciones en la fuente del impuesto a la 7,316 10,281
renta por pagar
Impuesto a la renta por pagar 52,575 160,612
Otros 150 0
Total US$ 93,891 193,169

El saldo de las retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado al
31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al impuesto percibido como agente
de retencion en el mes de diciembre y se pagara en el mes siguiente a la
administracion tributaria.

El saldo del Impuesto a la renta por pagar a la fecha de declaracion en el afio
siguiente con su respectiva compensacion, es como sigue:

2016 2015
Provisién cargada al gasto 141,473 274,614
Retenciones y anticipos de impuesto a la renta (88,898) (114,002)
Saldo al final del ano 52,574 160,612

b) Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago
de un
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8.

Impuesto a la renta (Continuacion)

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafhias nacionales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la base de célculo del impuesto a la renta. Ademas, cuando una
sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre
su monto.

En el 2016 y 2015, se registr6 como impuesto causado el valor determinado sobre
la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al
del anticipo minimo.

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante  Resolucion  No.
NACDGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se establece: "Que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD
15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia™.

La obligacion de presentacion del anexo e informe indicados en el parrafo anterior,
no limita en forma alguna a que la Administraciéon Tributaria, en sus procesos de
control, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de
Rentas Interna considere necesaria para establecer si en los precios pactados en
dichas transacciones corresponde el principio de plena competencia.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas, la
Compaiia no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de operaciones
con partes relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.

d) Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad
al resultado del periodo es el siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta - corriente 141,474 274,614
Impuesto a la renta - diferido - -
Total Impuesto a la renta del periodo 141,474 274,614
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8. Impuesto a la renta (Continuacion)

e) Conciliacion del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compania
para propésitos de determinacién del gasto por Impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron las siguientes:

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en

las utilidades e impuesto a la renta
Participacién de los trabajadores en las utilidades

Mas gastos no deducibles

Utilidad sujeta a impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado (22%)
Impuesto a la renta definitivo (mayor al anticipo)

f) Situacién fiscal

2016 2015

622,172 1,352,686
(93,326) (202,903)
528,846 1,149,783
114,219 98,465
643,065 1,248,248
141,474 274,614
141,474 274,614

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2013 al 2016, no han sido revisadas por el Servicio de

Rentas Internas (SR

).

9. Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de propiedad, muebles y equipos es

como sigue:

Terrenos

Muebles y enseres

Magquinaria y equipo

Equipos de computacién
Vehiculos y equipos camineros

Otros equipos de oficina

Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Saldo al : Saldo al
Adiciones Ventas B—a.l%m

31-dic-15 ajustes 31-dic-16
1,216,710 (376,875) (6,656) 833,179
7,716 7,716
3,061,976 526,943 (53,571) 3,535,348
9,406 9,406
2,077,409 11,564 (216,768) (40,000) 1,832,205
11,020 11,020
6,384,237 538,507 (647,214) (46,656) 6,228,874
(2,018,844) (585,294) 191,367 (2,412,771)
4,365,393 (46,787) (455,847) (46,656) 3,816,103
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9.

10.

11.

Propiedades y equipos, heto (Continuacion)

Saldo al ; Saldo al
Adiciones Ventas B—a.l%y&

31-dic-14 ajustes 31-dic-15
Terrenos 210,897 1,005,813 - - 1,216,710
Magquinaria y equipo 2,786,842 304,429 - (1,153) 3,090,118
Vehiculos y equipos camineros 1,126,454 1,056,311 - (105,356) 2,077,409
Subtotal 4,124,193 2,366,553 - (106,509) 6,384,237
Depreciacién acumulada (1,576,935) (548,418) - 106,509 (2,018,844)
Total 2,547,258 1,818,135 - 0 4,365,393

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar es como sigue:

2016 2015
Proveedores locales US$ 274,675 345,451
Anticipo de clientes 691,999 668,529
Provisiones 140,613 183,959
Accionista 311,054 -
IESS 14,021 20,229
Total us$ 1,432,362 1,218,168

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar a proveedores nacionales
corresponden principalmente a compras de materiales para la construccion y
contratacion de servicios de construccion, el promedio de crédito es de 30 y 45 dias y
no generan interés.

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de anticipo de clientes incluye US$402,331 del
Gobierno Provincial del Guayas.

El saldo de Accionistas, incluye US$234,154 producto de la reversion del aporte para
futuro aumento de capital registrado en periodos anteriores en cuentas patrimoniales.

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados es como
sigue:
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11. Beneficios a empleados (Continuacion)

Beneficios sociales US$

Participacion de trabajadores en las utilidades

Total uUSs$

2016 2015
92,544 113,146
94,076 202,903

186,620 316,049

El movimiento de los beneficios sociales por el afo terminado el 31 de diciembre del

2016 es como sigue:

Saldo al Saldo al
31-dic-15 Adiciones Pagos 31-dic-16
Beneficios sociales:
- Décimo tercer sueldo 44,284 48,853 (52,463) 40,674
- Décimo cuarto sueldo 29,122 23,858 (32,696) 20,284
- Vacaciones 36,835 24,428 (31,443) 29,820
- Fondo de reserva 2,905 23,450 (24,589) 1,766
113,146 120,589 (141,191) 92,544
15% Participacion
trabajadores 202,903 93,326 (202,153) 94,076
g;;'rbe”ef'c'os sociales por 316,049 213,915  (343,344) 186,620

12. Anticipo de clientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de anticipo de clientes a largo plazo,
corresponde principalmente a valores recibidos para el suministro de materia prima a

ser utilizada en la ejecucion de diversas obras civiles.

Un movimiento al y por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2016, es como

sigue:

Saldo al inicio del periodo
Devolucion de anticipos
Otras devoluciones
Regularizacién de saldos
Total

US$

US$

2016
1,870,764

(17,500)

(30,000)
(219,927)

1,603,337
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13.

14.

15.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compafia esta constituido
por 5,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1
cada una. Un detalle de la conformacién del capital, es como sigue.

% Participacién Acciones ordinarias
y hominativas
2016 2015 2016 2015
Jose Ormazabal Valderrama 60.00% 99,88% 3,000 799
Jose Ormazabal Delgado 20,00% 0,12% 1,000 1
Gabriela Ormazabal Salvatierra 20,00% - 1,000
Total 100.00%  100.00% 5,000 800

Costos y gastos por haturaleza

Un detalle de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el
siguiente:

2016
Compra de materiales 2,700,487
Costo de ndémina y beneficios sociales 1,009,774
Suministros y materiales 1,485,223
Costos de sub-contratacién 837,761
Mantenimiento y reparaciones 409,729
Transporte 709,255
Peajes 132,338
Depreciaciones 585,294
Otros egresos 493,857
Total 8,363,718

Conciliacidon de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades
de operacidn

La Conciliacion de la ganancia neta del efectivo neto provisto por las actividades de
operacion por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, es como sigue:
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15.

16.

Conciliacidon de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades

de operacidn (Continuacion)

Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo provisto
(utilizado) en actividades de operacion:
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
proveniente (utilizado) de las actividades de operacion
Utilidad en venta de propiedad y equipo
Depreciacion de propiedades y equipos
Provision deterioro de cartera
Correccion de error
Baja de activos

Cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar

(Aumento) disminucion en inventarios

(Aumento) disminucion de activos por impuestos corrientes
(Disminucién) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar

(Disminucién) aumento en pasivos por impuestos corrientes
(Disminucién) aumento en beneficios sociales

(Disminucién) aumento en anticipo de clientes

Total ajustes

Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de operacion

Eventos subsecuentes

2016

387,372

(267,764)
585,294
9,751
3,315
46,656

(1,013,026)

145,189
28,428

(20,408)

(99,280)
(135,637)

(267,426)
(984,908)

(597,536)

Entre el 31 de dicjambre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (30 de

abril del 2017) n
sobre los estadog fi

ncieros que se adjuntan.

e produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo

=T\ Mo .
Ing. Josd Ormazabal Delgado _ CPAMATOSP
Gerente General =Contador General
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