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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PﬂRLﬂSAﬁOGTERﬂHlDﬂu_ELM DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. CONSTITUCION, MARCO LEGAL Y OBJETIVO

ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A. se constituyo mediante
escritura publica entregada ante el Notario Trigésimo del canton Guayaquil, el 26 de Julio
del 2000, aprobada mediante Resolucion No. 00-G-1J-0004235 del 22 de Agosto del
2000, e inscrita en el Registro Mercantil del cantdén Guayaquil el 31 de Agosto del 2000,
siendo su objeto principal la fabricacién de articulos de asfalto o de materiales similares
como brea de alquitrén para su distribucion y comercializacion.

Con fecha 19 de Abril del 2006 la compaiiia solicito a la Superintendencia de Compafiias
el cambio de domicilio de la ciudad de Guayaquil al cantén Durdn y la reforma del
estatuto, la misma que fue aprobada mediante Resolucion No. 06-G-DIC-0003166 del 10
de Mayo del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 2 de Junio
del 2006.

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S.
A, al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en Inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diclembre del 2015 han sido
autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por Ley.

b) Bases de Medicién
Los Estados Financieros han sido preparados sobre |a base del costo histérico.

c) ion

Las partidas incluidas en los estados financieros de ORMAZABAL VALDERRAMA
CONSTRUCCIONES S. A, se valoran utilizando la moneda del entorno economico
en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es
el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda
de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite
papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal.
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Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidén de las politicas contables
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado. La informacién sobre juicios criticos
en la aplicacion de politicas contables que tienen los efectos mas importantes sobre
los montos reconocidos en los Estados Financieros, sa describe en las bases
contables siguientes:

» Estimacion de reservas para clientes de dudoso cobro
*  Vida dtil de propledades, planta y equipos
*  Provision actuarial por Jubilacion Patronal y desahucio

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio se incluye en la base
contable de Provisiones.

icacion de valor nable

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de la transaccién.

Al medir el valor razonable de un aclivo o un pasivo, la Compaiiia utiliza en la medida
de lo posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican
en diferentes niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los
datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

» Nivel 1 - Precios de cotizacidn (ne ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de
la medicion.

+ Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1
gue se pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, ©
indirectamente.

= Nivel 3 - Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se
pueda confirmar en el mercado (informacion no observable).

Nuevas Normas i i ciones de las NIIF

A continuacidn se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas y que han sido publicadas de aplicacion en el periodo actual y futuro:

Fecha
afectiva Morma Cambio Titulo
NIIF 14 MNuava Cusntas regulatorias diferidas
1 da enera

del 2016 MIF 11 Enmienda Acuerdos conjuntos
NIC 16 Enmienda | Propledad, planta y eguipo
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NIC 38 Enmienda | Activos intangibles

NIC 27 Enmienda | Estados financleros separados

NIC 28 Enmienda | Inversiones en asocladas y negocios en conjunta
NIF 10 Enmienda | Estados financleros consolidado

NIC 1 Enmienda | Presentacion de eslados financieros

= Mejoras NIIF cicio 2012-2014

NIIF 9 Majora Instrumentos finencieros

1 ﬂm NIIF 9 Enmienda | Instrumentos financieros
Ingresos de aclividades ordinanas procadenies de
NIIF 15 Mueva contratos con clisnies

La Administracién de la Compafia, considerando los elementos actuales de los
estados financieros, estima gue la aplicacidn de las nuevas normas o modificaciones
de las NIIF de aplicacion futura o de adopcion anticipada, no tendra un efecto material
o de relevancia en la situacion financiera o en los resultados de operacion de la
Compafiia al 31 de diciembra del 2015.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido
aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los Estados Financieros:

Empresa en Marcha: Los presupuestos y proyecciones de la Compafila, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que ORMAZABAL
VALDERRAMA CONSTRUCCIONES §. A., sera capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicion
financiera de la Compania, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas
que afectan sl entorno local en las operaciones de la Compahia.

Activos financieros: La Compania reconoce aclivos financieros aquellos no derivados,
con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursatil. Los activos financieros
de la Compaiiia incluyen cuentas por cobrar a clientes que estan registradas al costo de
la transaccién pues, al momento de su registro no hubo costos adicionales que deban
amortizarse a lo largo de su vida esperada. La Compafiia registra provision por deterioro
0 incobrabilidad con cargo a resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compaiia evalia si existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, vy ese
evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de
un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reomganizacion
financiera, v cuando datos observables indican que exista una disminucién medible en los
flujos de efectivo fuluros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos o
en las condiciones economicas que se comelacionan con los incumplimientos.
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Pasivos financieros: Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos
realizados y se clasifican en funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir,
se consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y
como deudas no comrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por
pagar proveedores y otras que estan registradas al costo de transacciones neto de
abonos realizados pues, ademas del interés normal no tienen ningun costo adicional que
deban amortizarse aplicando el método de |a tasa de interés efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financieros: El valor razonable de cualquier
activo o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinara por
referencia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que no se
negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinara utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

a) Efectivo y equivalente del efectivo

El efectivo disponible en caja y bancos se registra a su valor nominal. Los sobregiros
bancarios, de existir, se presentan como parte de los préstamos en el pasivo
corriente en el estado de situacion financiera. Para efecto del estado de flujo de
efectivo, los sobregiros bancarios incluidos en el rubro de préstamos, se consideran
restando del efectivo y equivalente de efectivo.

b) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar se generan en condiciones de créditos
normales y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Las cuentas
comerciales por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se miden al valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no
difieren significativamente de los que se hubieran obtenido valuando estos activos al
costo amortizado. Cuando el créditc se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de
cada periodo. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de
resultados.

¢) Inventarios
Se presentan registrados al costo histérico, calculado para productos terminados
para la reventa, utilizando el método del costo promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. El saldo de inventarios no excede el valor de mercado
de los inventarios.

d P edades, maquinarias, vehicul i

() Reconocimiento y Medicién
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Las maquinarias, vehiculos y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las maquinarias, vehiculos y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el
cual no excede al valor recuperable. El costo de adquisicién incluye gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los pagos por
mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y
mejoras que alargan la vida Gtil del activo se capitalizan.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinarias, vehiculos
y equipos son determinados comparando los precios de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados.

(i) Propiedades de inversitn

Las propiedades de inversion se valorizan al costo al reconocimiento inicial y
posteriormente utilizando el modelo de costo menos depreciacion menos
deterioro. Este modelo es utilizado cuando el valor razonable del inmueble no
puede medirse con fiabilidad sin costo o esfuerzo desproporcionado en un
contexto de negocio en marcha.

(iii) Depreciacion
La depreciacidn de maquinarias, vehiculos v equipos se calcula usando el

meétodo de linea recta, con base en el costo de adquisicion y de acuerdo con la
vida 0til estimada por la gerencia:

Acti Vida Gtil
Maguinaria 10 afios
\ehiculos 5 afios
Equipo de computacion 3 afos
Propledades de inversion 20 afos

e) Acreedores Comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones con proveedores a corto plazo
basadas en condiciones normales y no tienen intereses y se reconoce la cuenta por
pagar al importe sin descontar, que normalmente es el precio de la factura.

f) Reconocimiento de Ingresos

{i) Ingresos por Servicios

Cuando el resultado de una transaccion que involucre la prestacion de servicios
pueda ser estimado con fiabilidad, la Compafila reconoce los ingresos de
actividades ordinarias asociados con la transaccion, por referencia al grado de
terminacion de la transaccion al final del periodo sobre el que se informa. El
resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabllidad cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes: (a) El importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b} Es probable que la
entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la transaccidn, (c) El
grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad y (d) Los costos incurridos en la
transaccion, y los costos para completaria, puedan medirse con fiabilidad.
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La compafiia considera si es capaz de hacer estimaciones fiables evaluando lo
siguiente: (a) los derechos exigibles por cada uno de los implicados, acerca del
servicio que las partes han de suministrar o recibir; (b) la contraprestacion del
intercambio; y (c) la forma y los plazos de pago.

Cuando el resultado de la transaccitn que involucre la prestacion de servicios no
pueda estimarse de forma fiable, una entidad reconocera los ingresos de
actividades ordinarias solo en la medida de los gastos reconocidos que se
consideren recuperables.

(i) Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia razonable de
recuperacion, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de
los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios econdmicos asoclados con la transaccion, los costos incurridos y las
posibles devoluciones de blenes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa
no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del
ingreso cuando se reconocen las ventas,

g) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en
el estado de situacién financiera cuando existe una obligacion cierta o legal
resultante de eventos pasados, que hace probable que serad necesario un
desembolso para cancelar la obligacidn y el monto puede ser razonablemente
estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revelz en las nolas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo
contingante.

El importe reconocido como provision cormesponde a la mejor estimacion, a la fecha
de los Estados Financieros, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

h) Beneficios a los Empleados
La Compaiia provee a los empleados con beneficios a corto plazo y post — empleo.

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafila espera pagar por
eslos conceplos.
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El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en
una misma compania, Dicho beneficio califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Codigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacian
por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero
de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucidn de una provisién que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

Beneficios a Corto PI

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que
el servicio relacionado se provee,

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacidon puede ser estimada con confiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compahfia, los mismos gue son contabilizados como gastos en la medida que el
servicio relacionado es provisto por el empleado.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras,
a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o
para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la renuncia voluntaria.

Fa

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiiia provisioné al
clerre del ejercicio econdmico 2015 y 2014 el 15% sobre la utilidad anual por
concepto de participacian laberal en las utilidades.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente
y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resullados integral, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En esie
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.
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El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% (2015 y 2014) sobre las utilidades gravables, la cual
disminuye diez puntos porcentuales si las utilidades son reinveridas por el
contribuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el
pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en
funcion de las cifras reportadas el ano anterior. Dicha norma dispone que cuando el
impuesto a la renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
su devolucion al Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores reportados en los estados financieros. El impuesto
a la renta diferido se determina usando las tasas tribufarias promulgadas a la fecha
de los estados financieros, y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

m to las Ganancias

El gasto de impuesto sobre la renta lo representa la suma del impuesto corriente por
pagar y el impuesto diferido. El gasto de impuesto sobre la renta se calcula sobre la
base de la utilidad neta gravable de la Compafia, determinada de conformidad con
la Ley Organica de Regimen Tributario Interno vigente, y utilizando la tasa de
impuesto vigente a la fecha de los Estados Financieros.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta
imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del balance, v cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacidn con afos anteriores.

La Compafia determina el impuesto scbre la renta diferido de acuerde con la
Seccion 29 de las NIIF para Pymes, Impuesto a las ganancias, los impuestos
diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos
usados para propoésitos tributarios.

El valor de los aclivos y pasivos diferidos se determinan con base en las tasas de
impuesio que se espera seran aplicables a |la utilidad gravable en el afo en que las
diferencias temporales seran recuperadas o canceladas (22%). El efecto sobre los
activos diferidos por cambios en las tasas de impuesto se reconoce en resultados del
afo en el cual entran en vigencia.

Un impuesto diferido activo se reconoce solamente hasta el monto que es probable
que estén disponibles utilidades futuras con las cuales compensario. La gerencia de
la Compafiia considera que los estimados de rentas fiscales futuras son razonables y
suficientes para realizar el impuesto diferido reconocido.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo
por impuestos diferidos se pueda aplicar. El impuesto sobre la renta diferido pasivo
se reconoce por cualquier diferencia temporal impenible que surjan a la fecha de los
Estados Financieros.
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k) Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que
se incurren

/) PBatrimonio

Capital Social
El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 800 acciones de US$1.00
valor nominal unitario de cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF

De resultar en un saldo acreedor este solo podra:

- Ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

= Devuelto a sus accionistas en el caso de liguidacion de la compafiia

De resultar en un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

m) Compensaciones de Saldos

La entidad no compensara activos y pasivos o ingresos y gastos a menos que se
requiera o permita la NIIF o sean acreedores o deudores por transacciones de
naturaleza comun.

n) Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos.
Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos casos en que
se incurre en un pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se
incurren, con base en la tasa de interés aplicable.

4, ADMINISTRACION DE RIESGO

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de
las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la
contraparte. El estado de situacion financiera de la compafiia estd compuesto por
instrumentos financieros no derivados como deudores y acreedores comerciales y
obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento a
corto plazo, estan valorados al valor nominal y no generan intereses. La Compania a
través de la Gerencia, quien esta encargada de monitorear, controlar y administrar
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prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos rigsgos.
La Administracion de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el
mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Administracion sobre estos instrumentos
financieros, son los riesgos de crédito, liquidez, y aperacional.

(i) riesgo de credito

Es el riesgo de que el deudor 0 emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Compafia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Compafiia adquirié u origind el activo financiero respectivo.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafia a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas
por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo y sus
equivalentes, la Compaiiia ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con
entidades de reconocida solvencia en el mercado nacional.

(ii) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

La Administracion de la Compafiia tiene la responsabilidad substancial de la
administracion del riesgo de liquidez, la cual ha establecido paliticas y procedimientos
en cuanto al endeudamiento a corto y mediano plazo principalmente con su casa
matriz. La Compafila, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez
mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos
financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago

(iii) riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la compaiia, de personal, tecnologia e
infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de credito,
mercado y liguidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estdndares de élica aceptados por la
Compaiiia.

El objetivo de la Compafiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
pérdida financieras y dafios en su reputacién principaimente con los organismo de
control. La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los
controles sobre el riesgo operacional, estan asignadas a la Gerencia General. La
gerencia general monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su
equipo contable y disefia e implementa controles adecuados que mitigan aquellos
riesgos operativos de importancia. Las politicas y los procedimientos que formalizan
estos controles son desarrollados y mantenidos. Todas las politicas antes de ser
implementadas son aprobadas por la gerencia general.
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Durante el afio, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre la efectividad
an el disefio y operacion de los controles claves. Las debilidades en el disefio o
funcionamiento de los procesos son cubiertos de inmedialo para prevenir errores
futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares para administrar el

riesgo operacional, desarrollado e implementado por la gerencia general en las

siguientes areas:

- Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, Incluyendo la
independencia en |a autorizacién de transacciones.

- Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.

- Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

= Documentacion de controles y procesos.

- Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad
industrial.

- Cumplimiento de las politicas establecidas por la compafiia.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y sus equivalentes estan constituidos
como sigue:

(USD ddlares)

2015 2014
Caja 1.625,58 810,18
Bancos locales 1.757.975.85 730.008,27

(a) 1.759.601.43  730.819,45

(a) Corresponde a saldos en cuentas corrientes mantenidas principalmente en: Banco de
la Produccién S. A. y Banco del Pacifico S.A.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar estan constituidas como
sigue:

(USD délares)

20156 2014
Clientes 126.986.29  1.904.293,52
Otras cuentas por cobrar 115.486.66 2.196,59
Total 242 472895 1.906.490.11

Clientes, corresponde principalmente a la facturacién emitida por el suministro de asfalto
para la ejecucion de diversas obras civiles.

Otras cuentas por cobrar, cormesponden principaimente a préstamos a empleados.



7. INVENTARIOS

A[l 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de los inventarios estd conformado como

sigue:

Productos en proceso

(USD délares)
2015 2014
244.982.42 123.875.57

El saido de los inventarios se encuentra libre de gravamenes.

8. PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO
El movimiento de propiedades, maquinarias y equipos, neto durante el afio 2015 y 2014,

es como sigue:

Termenos

Maguinarias y equipos
Vehiculos y equipos camineros
Subtota!

Menos depreciacidn acumulada
Totales

Terrenos

Maquinarias y equipos
Vehiculos ¥ equipos camineros
Subtotal

Menos depreciacion acumulada
Tolales

2015
(USD délares)
Saldos Saldos
Bajas y

210 887 44 1.005.813.00 . 1.216.710.44
2.786.841,66 304.427,88 115179  3.090.117,75
1.12645428  1.056.31149 10535714 _ 2.077.408.63
412419338 236656237  106.508.93  6.384.23682
1.676.934.90 548.417 89 106.508.83 2.018.843 88
2.547.258 48 1.818.134 48 4.365.382.06

2014
(USD délares)

Saldos by Saldos
al31:1243  Adiciones  Alustes  al31-12-14

210 897 44 . . 210 897,44
1.773.086,00  1.013.755865 - 2.786.841,65
1.126.454,28 - 1.126.454,28
311043772  1.013.75565 - 412419337
1,035.055,14 541.879,76 - _1.576.934,90
2.075.382,58 471.875,89 . 254725847




8. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

10.

1.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar esta constituido

como sigue:

Proveedores locales
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

Total

(USD délares)

2015 2014
345.450,73 925,191,895
668.528,89 .
183.958,74 -

1.197.938,36 925.191,95

Proveedores locales, comesponde a facturas recibidas por servicios varios contratados y
adquisiciones de bienes, materiales e insumos destinados a la ejecucidn de las

actividades operativas.

Anticipos de Clientes, corresponde principalmente a valores recibidos para el suministro
de materia prima a ser utilizada en la ejecucion de diversas obras civiles.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, beneficios de empleados corriente estan

conformados de la siguiente manera:

Beneficios sociales
Aporte patronal IESS
Participacion de empleados

Total

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

(USD ddlares)
2015 2014
113.146,26 278.802.59
20.229 64 20.182,12
202.902,84 132.443. 11
336.278,74 431.427,82

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los impuestos y retenciones por pagar estan

constituidos como sigue:

Impuesto a la renta
Otros impuestas

(USD ddlares)
2015 2014
160.212,32 51.068,95
32.956.27 77.083,63
193.168,69 128.152,58




12. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar a largo plazo estan
constituldas como sigue:

(USD ddlares)
2015 2014
Anticipo de clientes 1.870.763,62 1.682.832,83

Anticipos de Clientes, corresponde principalmente a valores recibidos para el suministro
de materia prima a ser utilizada en la ejecucion de diversas obras civiles.

13. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia es
de US$800 respectivamente conformado por aportaciones ordinarias y nominativas de
LUS$1,00 cada una las mismas que se encuentran canceladas en su totalidad.

Reserva legal

La Ley de Companias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital.

Resultados acumulados

Estd constituido por las utilidades de anfos anteriores no distribuidas a las accionistas
desde el ano 2009 al 2015.

14. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y su cosio de ventas por operaciones continuas durante los afios 2015 y
2014, fueron originadas y causados como sigue:

(USD ddlares)

VENTAS COSTO DE VENTAS

2015 2014 2016 2014

Fabricacion de articulos
de asfalto y materiales 11.348.186 48 11.425.315,76 0.410.14413 0.813.827.29




15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2015 y 2014, es como sigue:

Combustible y materiales
Impuestos y contribuciones
Otros servicios

Total

16. GASTOS DE VENTAS
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Los gastos de venlas durante los afios 2015 y 2014, fueron causados comao sigue:

Depreciacion de propiedad y otros gastos
17. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

Intereses en prestamos

18. MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(USD délares)
2015 2014
2.199,43 6.204,38
138.389,03 54.503,61
64.214,93 116,039.95
204.803,39 176.837,94
(USD délares)
2015 2014
372.200.94 541.879,76
(USD délares)
2015 2014
8.362,42 9.816.69

La Compaiiia registrd la provision para el pago del 15% para los trabajadores e impuesto
a la renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diclembre de 2015 y 2014, de la

siguiente manera:

Utilidad contable
() Provisidn participacitn empleados (15%)
Utilidad gravable
{+) Gastos no deducibles

Base impanible para el impuesta a ka renta
(4 Provisién del iImpuesto a Ia renta (22%)

Rgtenciomnes &n la lusrde
IMPUESTO A PAGAR

(US Dotares]
2018 2014
1.352.608,60 B82.954,08
-202.902.84 132,443,117
1.148.782. 78 730,510,897
98 464,64

1.248.247 40 T60.510.87
T4 E1440 185.192.41
-114.002,11 <114,043 48
160,612,322 §1.068,95




19.

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el

anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacidon del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa nofificacidn al Servicio de Rentas Intemas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

Tasa de Impuesto

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que Ia tasa corporativa de impuesto a la
renta para los afios 2015 y 2014 fue del 22% sobre las utilidades gravables (15% si las
utilidades son reinvertidas "capitalizadas" por el contribuyente hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente). La entidad cumplié directamente con su obligacion de declarar y
presentar al Servicio de Rentas Internas (SRI) la declaracion informativa referente a los
estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

Revision Tributaria

A la fecha de emision de este informe las declaraciones de Impuesto a la Renta
presentada por la entidad por los ejercicios del 2012 al 2015 no han sido revisadas por el
Servicio de Rentas Internas (SRI).

Responsabilidad Tributaria

A efectos de la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, se enlenderan como
deberes formales que debera cumplir la Institucion, los siguientes:

a) Inscribirse en el Registro Unico de Contribuyentes;
b) Llevar contabilidad;

c) Presentar la declaracion anual del impuesto a la renta, en la que no conste impuesto
causado si se cumplen las condiciones previstas en la Ley de Régimen Tributario
Interno;

d) Presentar la declaracion del Impuesto al Valor Agregado en calidad de agente de
percepcion, cuando corresponda;

e) Efectuar las retenciones en la fuenie por concepto de Impuesto a la Renta e

Impuesto al Valor Agregado y presentar las cormespondientes declaraciones y pago
de los valores retenidos; v,

f) Proporcionar la informacion que sea requerida por la Administracion Tributaria.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es

comao sigue:

Afio terminado Variacién

i 3 Porcentual
2012 4.20
2013 2,70
2014 3,67

2015 3,38
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20. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 02 de
mayo de 2016 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracion considera que no
existan hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacidn.
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