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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Representantes de

ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de ORMAZABAL VALDERRAMA
CONSTRUCCIONES 8. A., al 31 de diciembre del 2010 y el correspondiente estado
de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el

afo terminado en esa fecha (Expresado en US Délares de los Estados Unidos de
Norteameérica).

Responsabilidad de la administracion:

2.

Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracion de ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A., Esta
responsabilidad incluye mantener mecanismos de control interno que aseguren la
preparacion de estados financieros libre de errores materiales, ya sea debido a fraude
u error; seleccionar y aplicar las politicas contables consistentes con las normas

contables vigentes en el Ecuador, asi como el establecimiento de estimaciones
contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basandonos en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren de la
planeacion y ejecuciéon de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable pero no absoluta y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. Nuestra auditoria incluye aquellas pruebas
de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respalden las
transacciones registradas y su revelaciéon en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de gran medida del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo que podria presentar cambios en los estados
financieros. El proceso de auditoria incluye una evaluacion del control interno que sirve
como base para disefiar los procedimientos, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del mismo. La auditoria también incluyé la determinacion
del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de
las estimaciones importantes realizadas por la Administracién, asi como la evaluacion
en conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

Opinion:

4.

Vb Ic

JVMB & Co
SC-RNAE - 575

25 de Abril del 2011

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situa ) ién financiera
de ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A,, df

contabilidad descritos en la nota 2.




ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
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{(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos y gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO:
Terrenos :
Maquinarias y equipos

Vehiculos

Sub-total

Menos depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos, neto

TOTAL
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182.615,28
273.016,57
845.772,63
192.211.91
1.493.616,39

105.079,94
519.905,49

_633,838,18

1.258.823,61
(386.602,78)
872.220.83

2.365.837,22




Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
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(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras a largo plazo
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital Social

Aporte para aumento de capital
Reserva Legal

Resultados Acumutados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL
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32.038,34
1.090.551,56
39.423,06
8.608.71
1.170.621,67
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11 241.726,38
_241.726,38

1.412.348.05
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800.00
340.809,94
52.224,12
484.135,26
75.519.85
953.489,17
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Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Administracion
Ventas
Financieros
Total

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos / (Egresos)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

RESERVA LEGAL

UTILIDAD NETA
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2.456.657,27

(2.025.719,38)
430.937.88

103.797,99
188.550,88

10.871.69
303.220,56

127.717,32

3.907,68

131.625,00
(19.743,75)
(27,970,31)

(8.391,09)

75.519,85
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Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A.
ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL CONSORCIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
Aporte para
Capital Aumentode Reserva  Resultados Resultado
Social Capital Legal Acumulados del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre
del 2008 800,00 240.809,94 43.833,03 395.268,57 88.866,69 769.578,23
Aportacion (Nota 12) 100.000,00 100.000,00
Transferencias 88.866,69 (88.866,69) -
Utilidad del ejercicio 131.625,00 131.625,00
Participacion trabajadores (19.743,75) (19.743,75)
Impuesto a la renta (27.970,31) (27.970,31)
Apropiacion 8.391,09 (8.391,09) -
Saldos al 31 de diciembre :
del 2009 800,00 340.809,94 52.224,12 484.135,26 75.519,85 953.489,17
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Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD DEL EJERCICIO 131.625,01
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos 125.826,29
Cambios netos en activos y pasivos de operacion;

Disminucion en cuentas por cobrar 45.241,16

Aumento en inventarios (814.793,48)

Aumento en pagos y gastos anticipados- (192.211,91)

Aumento en cuentas por pagar 735.009,43)

Disminucién en gastos acumulados por pagar (13.253,53)

Disminucion en impuestos por pagar (2.047.40)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1539557
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE INVERSION:

Compras de propiedades y equipos {263.009,88)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién ' (263.009,88)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte para aumento de capital 100.000,00

Disminucion préstamos bancarios (67.002,02)

Aumento en cuentas por pagar a largo plazo , 241.726,38
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 274.724,36
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento neto del efectivo 27.110,05
Efectivo al inicio del afio 155.505,23
—182,615,28

Efectivo y equivalente del efectivo al final ' o.'\\ ]
7, 00

Inc/{)seOrmaz al Valderrama

Gerente General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

COntad General




ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. CONSTITUCION, MARCO LEGAL Y OBJETIVO

ORMAZABAL VALDERRAMA CONSTRUCCIONES S. A. se constituyo mediante
escritura publica entregada ante el Notario Trigésimo del canton Guayaquil, el 26 de Julio
del 2000, aprobada mediante Resolucion No. 00-G-1J-0004235 del 22 de Agosto del
2000, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 31 de Agosto del 2000,
siendo su objeto principal la fabricacion de articulos de asfalto o de materiales similares
como brea de alquitran para su distribucién y comercializacion.

Con fecha 19 de Abril del 2006 la compania solicito a la Superintendencia de Compaiiias
el cambio de domicilio de la ciudad de Guayaquil al cantén Duran y la reforma del
estatuto, la misma que fue aprobada mediante Resolucion No. 06-G-DIC-0003166 del 10

de Mayo del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 2 de Junio
del 2006.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Inventarios - Se presentan registrados al costo histérico, calculado para productos
terminados para la reventa, utilizando el método del costo promedio para la imputacion de

las salidas de dichos inventarios. E! saldo de inventarios no excede el valor de mercado
de los inventarios.

Propiedades y equipos - Estan registradas al costo de adquisicién, nota 5. E! costo de
propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios
de vida qatil estimados, esto es; 10 para maquinarias y equipos, y muebles y enseres, 5
para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida atil son capitalizadas,
mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias que no aumenten o
extiendan la vida util de los activos se cargan directamente a los resultados del afio.

Obligaciones con los trabajadores - La compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades anuales del 15% sobre la base de la
utilidad anual antes de considerar gastos no deducibles e ingresos exentos para el
calculo del impuesto a la renta anual de la compariia.

La compafiia registra un pasivo y un gasto por beneficios sociales que de acuerdo a la
legislacion laboral ecuatoriana le corresponde pagar anuaimente a los trabajadores.

Provision para Impuesto a la Renta - La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aflo en que se devenga con base en el método de impuesto por pagar.
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Ventas, Costo de Ventas - Los ingresos por facturacion presentada al cobro por avance
de obras y sus costos operacional son reconocidos en resultados en base al método de
realizacion y causacion respectivamente.

Registros Contables y Unidad Monetaria.- Los estados financieros y los montos de las
notas correspondientes a los mismos se presentan en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal adoptada
por la Reptblica del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000.

. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2010; el efectivo y sus equivalentes de efectivo estan constituidos
como sigue:

(USD ddlares)
Caja R | 138.269,98
Bancos locales . 44.345.30
Total ‘ ' 182.61

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010, las-cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

A (USD ddélares)
Clientes ' N ' 160.015,91
Otras cuentas por cobrar N 113.000,66
REG i »\s
Yo lAL M iﬁi 3

. Aptin e 2/
eala factu@ci g emitida por el suministro de asfalto

Clientes, corresponde principalm :
AV

para la ejecucion de diversas obras

Otras cuentas por cobrar, corresponden principalmente al crédito tributario del Impuesto
al Valor Agregado por US$95.236,00, préstamos a terceros por US$13.371,02 y
préstamos a empleados por US$4.360,00

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de inventarios representa materiales y accesorios
gue se encuentran registrados al costo promedio de adquisicibn por un valor de
US$21.267,78 e inventario de productos en proceso por US$824.504,85. Estos
inventarios se encuentran libres de gravdmenes.




£ et e eewevreweeoee0000000000000000000008000 P TYIYTIFIVFITPVYTYTYT

"
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
El movimiento de propiedades y equipos, netoa durante el afio 2010, es como sigue:
{(USD délares)
Saldos Bajas y Saldos

al 31-12-09 Adiciones Ajustes  al 31-12-10
Terrenos 105.079,94 - - 105.079,94
Maquinarias y equipos 399.243,42 120.662,07 - 519.905,49
Vehiculos y equipos camineros  491.490,37 142.347,81 - 633,838.18
Sub-totales 995.813,73 263.009,88 - 1.258.823,61
Menos depreciacién acumulada  260.776,49 125.826,29 386.602,78
Totales 735.037,24 137.183,59 - 872.220,83

7. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2010, representan préstamos bancarios a corto plazo por
operaciones sobre firma y prendarias contratadas con instituciones bancarias y
financieras locales para capital de trabajo destinado para la ejecucion de obras civiles. El
saldo de este préstamo devengan una tasa de interés promedio que fluctia entre el
11.23% vy el 11.83% anual. Adicionalmente la compafiia mantiene sobregiros bancarios
con una entidad financiera local por valor de US$17.077,51.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(USD dolares)
Proveedores locales P 218.630,55
Anticipos de clientes A “f\e\\ 871.921,01
/8 RN —e
Total / é.\ REGISTYOS .!)_\\-{‘ 1.090.551

(s .
Proveedores locales, cork @on&i& é‘%cmpas re

idas por servicios varios contratados y
adquisiciones de biene materai“ale§ e, jnsu
ior wi¥

Ys destinados a la ejecucidén de las

actividades operativas. '\\
»,
“NOUAYA

Anticipos de Clientes, correspc“fﬁde» !

de materia prima a ser utilizada en la ejecucion de diversas obras civiles.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre def 2010, gastos acumulados por pagar estan conformados de la
siguiente manera:
(USD ddlares)
Saldos
al 31-12-10
Obligaciones patronales 15.862,18
Aporte patronal IESS 3.817,13
Participacién trabajadores 15% 19.743.75

39.423,06
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10. SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién Tributaria - La provision del impuesto a la renta de la compaiiia ha sido
constituida de conformidad con disposiciones legales, a la tasa del 25% sobre la utilidad
sujeta a distribucién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna. La determinacion del impuesto a la renta para el afio 2010 es como sigue:

‘ . (US Dolares)

Utilidad segun libros, antes de participacion *

a trabajadores e impuesto a la renta 131.625,01
Menos: 15% Participacion a trabajadores - (19.743,75)
Base imponible para la determinacion del impuesto a la renta 111.881,26
Impuesto a la renta causado (25%) 27.970,31
Menos: Retenciones en la fuente praciiest ' : aeQmpania (23.415,04)
SALDO A PAGAR / (4.555,27)

Tasa de Impuesto

thsa corporativa de impuesto a la

Las disposiciones tributarias vige 1 &s est le‘abefl‘q
e vables si las utilidades son reinvertidas

e &
&,

Rentas Internas (SRI) la declaracion informativa referente a los estados financieros por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2009.
Revisién Tributaria

A la fecha de emisidn de este informe las declaraciones de Impuesto a la Renta
presentada por la entidad por los ejercicios del 2008 al 2010 estan abiertas a la revision
de las autoridades fiscales.

Responsabilidad Tributaria

A efectos de la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, se entenderan como
deberes formales que debera cumplir la Institucién, los siguientes:

a. Inscribirse en el Registro Unico de Contribuyentes;
b. Lievar contabilidad;

c. Presentar la declaracion anual del impuesto a la renta, en la que no conste
impuesto causado si se cumplen las condiciones previstas en la Ley de Régimen
Tributario Interno;

d. Presentar la declaracion del impuesto al Valor Agregado en calidad de agente de
percepcién, cuando corresponda;

e. Efectuar las retenciones en la fuente por concepto de Impuesto a la Renta e
Impuesto al Valor Agregado y presentar las correspondientes declaraciones y pago
de los valores retenidos; y,

f. Proporcionar la informacién que sea requerida por la Administracion Tributaria.




0000000000000 00000000000000000000000000TFGPYPVPFIYTYVYYTYTTY

1.

12.

13.

13
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por pagar a largo plazo estan constituidas como
sigue:

(USD doélares)
Prestamos accionistas 41.726,38
Anticipos de clientes 200.000,00
Total 241.726.38
Préstamos accionista, corresponden a prd X gfor el principal accionista
de la Compaiiia para financiar el desarrollo™gs clividag perativas del negocio, los
cuales no devengan intereses y no tienen plazts s o definido.

de materia prima a ser utilizada en la ejecucion de diversas obras civiles.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2010, el patrimonio de los accionistas esta conformado por
las siguientes partidas:

Capital social — Esta constituido por 800 acciones suscritas de valor nominal
unitario de US$1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas, las mismas que se
encuentran canceladas en su totalidad.

Aporte para aumento de capital -~ La junta general extraordinaria de accionistas
celebrada en marzo del 2011 decidié proceder con la aportacion para aumento de
capital mediante la compensacién de crédito por un valor de US$100.000,00

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del
10% de la utilidad anual para su constituciéon hasta que represente por fo menos
el 50% del capital pagado. El saldo de ésta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. La
Compariia apropi6 el 10% de la utilidad dei ejercicio del afio 2010 US$8.391,09

Resultados acumulados — Esta constituido por las utilidades de afos anteriores
no distribuidas a las accionistas desde el afio 2008 al 2010.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares de los Estados Unidos de
Norteamérica. Las politicas contables de la Compafia son las establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
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estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”. El Comité Técnico del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacién del 5 de junio del 20086,
recomienda la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”,
emitidas por e! Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad “IAS"; vy
adicionalmente recomienda gue las Normas Internacionalies de Informacion Financiera
“NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que el proceso
requiere de amplia divulgacion y capacitacién, su aplicacion obligatoria se implementara a
partir del ejercicio econoémico del afio 2009.

En el articuto 2 de la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, para el registro, preparacion y presentacion de estamos financieros, a partir del
1 de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de
Compaiiias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacién obligatoria de fas Normas Internacionales de informacion
Financiera “NIIF” por parte de las compaifiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaifiias:

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compaiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
afo 2009.

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compariias que tengan activos totales
iguaies o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compariias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compafias no consideradas en
los dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion;
para tal efecto este grupo de compafias deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIVF”, a partir del afio 2011.
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Como parte del proceso de transicion, las compafias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

« Un plan de capacitacion
» El respectivo plan de implementacién

« Lafecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais. Adicionalmente, estas
empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

o Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

» Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtn el caso, bajo
NEC al estado de resuitados bajo NIIF.

o Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
accionistas, proveedores, entidades de control, etc.,, la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el Balance General y en el Estado de Resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para
tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin corresponda, y
ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para verificar
el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional
orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compaiiia
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo
cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre de! mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", dela1ala 15y dela 18
a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de
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diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compaiiias y entes
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,
respectivamente.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia significativa en las
cifras y contenido de los estados financieros de la empresa, sino también en la
presentacion de sus balances, en los conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la
preparacién de su personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compaiiia prepar6 sus Estados Financieros sobre la
base de las Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).

Segin Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre del 2009, la Superintendencia de
Compaiiias a través de la resolucion No.SC.DS.G.09.006 dicta el instructivo
complementario para la implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), aplicable a todos los entes bajo
su control, el cual sefiala lo siguiente:

Presentacion de los estados financieros y reportes financieros:

¢ Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y presentaran con
sujecion a los principios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Iinformacion Financiera (NHF) en la versiéon vigente, traducida oficialmente al
idioma castellano por el Consejo de normas Internacionales de Contabilidad
(JASB, por sus siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de de
implementacioén — para los afios 2010, 2011 y 2012 — fijado en la Resolucién No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008), (Art. 1)

s Todas las transacciones y econémicas de las compariias seran contabilizadas
bajo los principios contables vigentes, independiente del tratamiento que sobre
determinada transaccién u operacion establezca la legislacién tributaria, lo que
comprendera so6lo para efectos impositivos (Art. 2)

+ Las compaiiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la misma
base de reportes contables financieros y reportes contables tributarios, cada uno
con su respectiva informacion complementaria, que debera sustentarse y
revelarse mediante notas explicativas (Art. 3)

Cuando la legislacién tributaria describa una forma diferente de registrar transacciones,
sera considerada con un ajuste en la conciliacién tributaria y aplicada solo para efectos
tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (1er grupo de compaiiias) que aplicaran
NIF a partir del 01 de enero del 2010 (Art. 5):

Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativas con el afio 2009, aplicando integramente las
NIF.

Opcidn 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros
tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales del
2010 (incluidas notas explicativas) comparativo con el 2009, aplicando
integramente las NiIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.
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No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros, la
Superintendencia de Comparias en uso de sus facultades de vigencia y
control, efectuard la supervision pertinente para que .se cumpla con lo
estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucién No. 08.G.DSC.010,
publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008)

Aplicacidon de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art. 6):

Las NEC dela1ala 15y dela 18 ala 27, seran de cumplimiento obligatorio
hasta el 31 de Diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011 por las compafiias y
entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del Registro Oficial No. 498
(31-12-2008)

14. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR |

15.

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33
EVENTOS SUBSECUENT
Entre el 1 de enero del 2010 y | orme de los auditores independientes (abril

26, 2009), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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