FEDERER CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de Am érica)

A. Notas a los Estados Financieros

(Nota 1) -Informacién generalde la entidad

Razén social: FEDERER CIA. LTDA.
RUC: 1790023958001
Domicilio principal: La Tolita N26-478, sector Guapulo de la ciudad de Quito de la

Republica del Ecuador.
Forma legal: Sociedad Limitada.
Constitucion: En la replUblica del Ecuador mediante escritura pUblica otorgada el

18 de Enero de 1965 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn

Quito el 19 de Febrero de 1965; con plazo social de 50 afios.

Actividad La compafiia se dedica a las actividades de: Establecimiento y
econdmica: explotacion de una industria para la elaboracion de alimentos en

general, su conservaciéon y la comercializacién de sus productos.

(Nota 2) - Bases de preparacion de los estados financieros

a. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntosy sus notas son responsabilidad de la adm inistracién de la compaifiia
y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018.

b. Bases de medicidn

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales. El costo historico estd basado generalmente en elvalor razonable de la contraprestacidn

entregada a cambio de bienes o servicios.
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c. Moneda funcionaly de presentacidn

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda
funcional de presentacién de la compafiia y de curso legal en elEcuador; a menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en la

unidad monetaria (u.m.) de la RepUblica del Ecuador (Délar de los Estados Unidos de Am érica).

d. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que la
administracion de la compafia efectie ciertas estimaciones, juicios y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros; en opinion de la
administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisidon

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros:

e. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no corrientes, los de

vencimiento superior a ese periodo.

f. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas cuentas no estan sujetas a un

riesgo significativo de cambios en su valor.
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g. Instrumentos financieros

I. Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se
originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la

cualla compaifiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccién, en la cual se transfieren substancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la compafiia se

reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en el estado de
situacion financiera cuando,y sélo cuando, la compafiia cuenta con un derecho legalpara compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdaneamente; la compafia tiene como activos financieros no derivados las partidas por

cobrar.

II. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se realizan en
condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses;
cuando el crédito se amplia mas allda de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo que se reconocera como
ingreso financiero en el estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar
si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro delvalor de las
cuentas por cobrar se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de su recuperacién. Si

se identifica dicha evidencia, se reconocerd una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

III. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion, en la cual la compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del documento; posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses. La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se

cancelan o expiran.
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IV. Capital social

El capital socialautorizado esta compuesto por participaciones que son clasificadas como patrimonio.

h., Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

I. En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos

de terminacién y venta; el costo se calcula aplicando el método de valoracidn de inventarios

promedio.

II. Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importaciéon incurridos hasta la

fecha de los presentes estados financieros.

III. Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo promedio de

adquisiciéon, los cuales no exceden su valor neto de realizacidon.

i. Propiedades, planta y equipo

I. Reconocimiento y medicidn

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden alcosto menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro delvalor acumulado. Se reconoce como activo sies probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera

confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento segln Ilo
previsto por la administracién; cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y
equipo poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo. La ganancia o pérdida que surja delretiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del activo, que se

reconoce en elresultado del periodo.

II. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva,

son capitalizados s6lo sies probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la

compafiia y sucosto puede ser estimado de manera fiable. Elvalor en libros de la parte reemplazada
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se da de baja. Los gastos de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del
periodo en que se producen.

III. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se sustituye por el costo,
menos su valor residual; la depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Gtil establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo,
en funcidn de un andlisis técnico. Los métodos de depreciaciéon, vidas Gtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan sies necesario. Los elementos de propiedad, planta y equipo

se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas Uutiles

utilizadas en el calculo de la depreciacion, para el periodo actualy comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones 5-20
Muebles y Equipos de Of. 3 -10
Maquinaria 3 -10
Equipos de Computacidon 2 -5
Vehiculos 2 -5

Si existe alglun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn,
vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciaciéon de ese activo de forma prospectiva

para reflejar las nuevas expectativas.

j. Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la
amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
estimada entre tres y diez afios empleando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de amortizaciéon, vida util o valor residual de un activo
intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas.

k. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo, activosintangibles
e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el

importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
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en libros. Siel importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe

recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio
de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por

deterioro del valor en resultados.

Siuna pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimaciéon revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado sino se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro

de valor se reconoce en resultados.

l. Beneficios a empleados

I. Jubilacién patronaly bonificacién por desahucio

La obligaciéon de la compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estd definida
por el Cé6digo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; esta obligaciéon califica como un

plan de beneficios definidos sin asignaciéon de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminaciéon de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por elempleador o por eltrabajador, la compafiia entregara el 25%

de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

La compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio por separado, calculando el monto delbeneficio futuro que losempleados
han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actualy periodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. EIl calculo es realizado anualmente por un
profesionalindependiente usando elmétodo de unidad de crédito proyectado. La compafiia reconoce

todas las ganancias o pérdidas actuariales en otro resultado integral.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la compaifiia, utilizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las

remuneraciones y permanencia futura, entre otros.
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Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorado que
tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados, serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la compafiia procederd a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en elvalor presente de las obligaciones por

beneficios definidos contraidos por la entidad.

II. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada

la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

III. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cualelempleado provee el servicio o
el beneficio es devengado por elmismo. Se reconoce un pasivo sila compafiia posee una obligacidn
legal o implicita actualde pagar este monto como resultado de un servicio entregado porelempleado

en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago es liquidado
hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios; se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios
a corto plazo que se han de pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden alpago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracidn

y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: la compafia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compafiia; este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con

disposiciones legales vigentes.

m. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene obligaciones presentes legales o

asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacioén se espera una
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salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se
revisan a cada fecha delestado de situacion financiera y se ajustan para reflejarla mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Sielefecto delvalor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés. Cuando se reconoce eldescuento, elaumento de la provisiéon producto del paso

del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya informacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de controlde la empresa, u obligaciones presentes
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya

liguidacidon no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

a. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos fluiran a
la compafia y puedan ser confiablemente medidos; se «calculan al valor razonable de |la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar. Los siguientes criterios

especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

a) Las partes delcontrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;
b) La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

c) La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

d) El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); vy,

e) Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los

bienes o servicios que se transferiran al cliente.
Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago; se reconoce inmediatamente un gasto

cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

b. Ingresos y costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
instrumento financiero. Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o
financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren, utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.
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c. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso que
se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compaidia considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y sipueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.
La compafiia cree que la acumulaciéon de sus pasivos tributarios son adecuados, para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones
de la ley tributaria y la experiencia anterior; esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos
que pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se

determinen.

I.Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante elafo; la utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad

tributaria al final de cada periodo.

II. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas entre elvalor
en Ilibros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y Jlas bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es medido a la tasa de impuesto
que se espera apligue al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo con la

ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizados. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida en la cual

no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente se presentan
en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias

aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
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liguidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos

tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Sbélo se compensan entre siy, consecuentemente, se presentan en el estado de situacidn financiera
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por la
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que,

ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

a. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del
arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajasinherentes a la propiedad
del activo arrendado a la compafiia. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.
Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a

lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

b. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

2. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informaciéon acerca de los supuestos

efectuados en la determinacién de los valores razonables.

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se registra al
monto original de la transaccién y no superan su valor recuperable; los montos en libros de los
deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo;

excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado que las
tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros

de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas
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por pagar se aproximan a su valorrazonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en

el corto plazo.

3. Administracion de riesgos

a. Marco de administracidon de riesgos

La administracidon es responsable por establecery supervisar elmarco de adm inistracién de riesgos,
asicomo el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la compafiia.
Las politicas de administracién de riesgos de la compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la compaidia, fijar limites y controles de riesgos adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administraciéon de riesgos de la compafiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compafiia, a través de sus normasy procedimientos

de administraciéon, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual

todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
La administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de adm inistracion de riesgos es apropiado respecto a

los riesgos que enfrenta la compaifia.

b. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracién para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurriren pérdidas inaceptables o arriesgar la reputaciéon

de la compaifia.

La compafia hace seguimiento alnivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar.

C. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasasde interés, afecten losingresos de la compafiia oelvalorde losinstrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo

optimizar la rentabilidad.



FEDERER CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de Am érica)

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de productos,
tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de
flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de éstos a dichas
variables.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la compaidia. Esta define
estrategias especificas en funcién de los analisis periédicos de tendencias de las variables que inciden

en los niveles de tipo de cambio e interés.

d. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las transacciones
que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracién estima que la exposicidn

de la compaifia alriesgo de moneda no es relevante.

e. Riesgo de tasas de interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
compafiia y que porlo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados porconcepto

de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposiciéon a
los cambios en las tasas de interés sobre los préstamosy obligaciones financieras se mantenga sobre

una base de tasa fija.

f. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, que se

origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

(Nota 3) - Efectivo y equivalentes al efectivo

El saldo de Efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic.-18 31-dic.-17

Caja Chica 607.81 1,000.00
Bancos Moneda Nacional 4,955.60 917.19a)

Total 5,563.41 1,917.19
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a) Este saldo corresponde a cuentas bancarias registradas en los bancos: Pacifico,

Produbanco y Pichincha.

ota 4) -Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar

Elresumen de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-18 31-dic.-17

Deudores comerciales

Deudores no relacionados 64,067.37 96,373.79
Provision incobrables y deterioro (6,381.40) (6,381.40)
Subtotal 57,685.97 89,992.39
Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar 20,900.00 900.00
Subtotal 20,900.00 900.00

Total 78,585.97 90,892.39

(Nota 5) -Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron valorados en

base al método promedio segln el siguiente detalle:

Saldo al Saldo a

Detalle 31-dic.-18 31-dic.-1

Materia prima y materiales 6,467.35 6,467.3!
Productos terminados - -
Provision de Inventarios (VNR) (6,467.35) (6,467.3
Importaciones en transito - -

Total - -
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(Nota 6) - Activos por impuestos corrientes y pasivos porimpuestos diferidos

Un resumen es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle
31-dic.-18 31-dic.-17
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario IVA 3,568.27 18,393.96
Retenciéon en ventas 429.95 4,070.54
Anticipos pagados impuesto a la renta - 48,907.08
Total 3,998.22 71,371.58
Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones con la administracién tributaria 1,449.17 21,946.13
Total 1,449.17 21,946.13

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para elimpuesto a la renta se calcula en un 22%
sobre la utilidad gravable (a partir del afio 2018 la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en

un 25% sobre la utilidad gravable). Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la

utilidad gravable, es como sigue:

Saldo al Saldo al
31-dic.-18 31-dic.-17

Impuesto a la Renta y/o Anticipo - 4,483.67
Retenciones en la fuente y anticipos pagados - 52,977.62
Saldo Final por pagar y/o crédito tributario - 48,493.95

Detalle

Un Resumen de las conciliaciones

Tributarias es como sigue:

Utilidad (Pérdida) contable -
Participacion trabajadores - -
Utilidad base para el impuesto a la renta - 373,576.48

Mas Gastos no deducibles - -
Deduccidn trabajadores con discapacidad -
Utilidad ajustada para el calculo -
de impuesto a la renta

373,576.48

373,576.48

Impuesto a la Renta registrado
en resultados del aio - -
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El anticipo se determina sobre la base de la declaracion delimpuesto a la renta delafio precedente,
aplicando ciertos porcentajes alvalor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. EIl anticipo serda compensado con el impuesto a la
renta causado y es susceptible de devolucién; para el periodo 2016 y en adelante se crea la tasa
impositiva efectiva (TIE), mediante la cual se establece la devolucién del excedente del anticipo de
impuesto a la renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio;
para acogerse a este beneficio los contribuyentes deben evidenciar que elanticipo pagado sea mayor
al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea mayor a la tasa
impositiva efectiva (TIE) promedio, que para el afilo 2016 es de 1,7% , el valor de la devolucién
corresponde alexcedente entre el TIE individualy el TIE promedio, el TIE individual se determinara
al dividir el anticipo minimo para eltotaldelingreso. El anticipo no objeto de devolucién se convierte

en impuesto a la renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al impuesto a la renta

correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

a) Rebaja del100% , silas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, soniguales

o menores a quinientos mil (US $ 500.000,00) ddélares de los Estados Unidos de Am érica.

b) Rebaja del60% , silas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal2017, son de entre
quinientos mily un centavo (US $ 500.000,01) de délares de los Estados Unidos de Am érica;

y, un millén (US $ 1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de Am érica.

c) Rebaja del 40% , silas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son de un
milldn y un centavo (US ¢ 1.000.000,01) de doélares de los Estados Unidos de América en

adelante.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cddigo
Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que inicien sus actividades,
estardan sujetasalpago de este anticipo después delquinto afio de operaciéon efectiva, entendiéndose

por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.
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(Nota 7) - Propiedades, plantay equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de Diciembre del

Cuentas 2018 2017

Terreno 38,376.00 38,376.00
Instalaciones 37,299.06 37,299.06
Muebles y Enseres 10,769.62 11,395.80
Equipo de Oficina 5,070.82 10,141.64
Maquinaria y Equipo 28,556.99 150,730.88
Equipos de Computacién 13,626.18 20,000.00
Vehiculos - -

Total 133,698.67 267,943.38
( - ) Depreciacion (42,957.88) (75,895.71)
Valor neto en Libros 90,740.79 192,047.67

El movimiento de Propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre del

Cuentas 2018 2017
Al Costo:
Saldo Inicial 267,943.38 474,317.63
Aumento y/o Compras - -
Disminucién y/o Ventas (134,244.71) (206,374.25)
Valor neto en Libros 133,698.67 267,943.38

La depreciacion acumulada a la misma fecha, se descomponia en las siguientes cuentas:
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Al 31 de Diciembre del
Cuentas

2018 2017
Muebles y Enseres 9,553.23 9,553.23
Equipo de Oficina 4,524.48 4,524.48
Maquinaria 15,253.99 48,191.82
Equipos de Computacion 13,626.18 13,626.18
Vehiculos - -
Valor neto en Libros 42,957.88 75,895.71

El movimiento de la depreciacioén acumulada de Propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Detalle Al 31 de Diciembre d

2018 2017
Depreciacion Acumulada al Costo:
Saldo Inicial 75,895.71 171,846.05
Gasto del Ao - -
Bajas y/o Ajustes (32,937.83) (95,950.34)

Valor neto en Libros 42,957.88 75,895.71
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(Nota 8) - Cuentas por pagarcomercialesy otras cuentas por pagar

El detalle de Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-18 31-dic.-17

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales 158,110.87 245,523.81
Subtotal 158,110.87 245,523.81
Otras cuentas por pagar
Otros cuentas por pagar 557,698.58 92,559.06
Subtotal 557,698.58 92,559.06

Total 715,809.45 338,082.87

(Nota 9) - Pagos ay porcuenta de empleados

El detalle de Pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-18 31-dic.-17
Sueldos y beneficios de Ley a empleados 21,912.29 61,024.40
Obligaciones con el IESS 11,359.15 116,373.97
Total 33,271.44 177,398.37

(Nota 10) - Obligaciones a largo plazo por beneficiosaempleados

El detalle de Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:
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Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic.-18  31-dic.-17
Provision jubilacién patronal - 276,088.70
Provisién por desahucio - 7,329.74

Total - 283,418.44

(Nota 11) - Patrimonio

a. Capital Social

Actualmente el capital se compone de Doscientos Cincuenta Mil Délares de los Estados Unidos de
América, dividido en Doscientos Cincuenta Mil participaciones ordinarias de un délar de valor
nominativo cada una. EIl 22 de Enero de 2008, la Junta General de Socios resolvidé aumentar su
capital, a lo que es ahora el actual, realizado mediante escritura publica celebrada ante el Notario

Décimo Sexto del cantén Quito, Dr. Gonzalo Roman Chacén.

b. Reserva legal

Por disposiciéon legalde las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomarda un porcentaje

del cinco por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo

menos el veinte por ciento del capital social.

c. Negocio en marcha

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia mantiene pérdidas acumuladas y actuales por
U.S. 929.839.17 que superan el 50% del capital mas reservas, situacion que segln disposiciones
legales coloca a la compafiia en estado de disolucién. La continuidad de la compafiia como negocio
en marcha depende de la capacidad de financiamiento de los socios y las medidas tomadas por los

administradores seran con la finalidad de operar de forma eficiente y rentable, mejorando de esta

manera la situacién financiera de la empresa.

(Nota 12) -Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:



FEDERER CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de Am érica)

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-18 31-dic.-17
Venta de bienes y servicios tarifa 12% - 138,534.28
Venta de bienes y servicios tarifa 0% - 366,735.48
Venta de Propiedad, Planta y Equipo 111,099.75 -
Total 111,099.75 505,269.76
(Nota 13) - Costo de producciéon y ventas
El detalle del Costo de produccion y ventas es como sigue:
Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-18 31-dic.-17
Materiales utilizados o productos - 381,050.05
Mano de obra directa - 112,572.67
Gastos indirectos de fabricacion - 142,177.70
Total - 635,800.42

(Nota 14) - Gastos de administracion y ventas

Un resumen de Gastos de administracion y ventas es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle
31-dic.-18 31-dic.-17
Sueldos y salarios 4,004.43 94,165.78
Aportes y beneficios sociales 20,021.68 61,889.95
Otros 157,938.52 74,721.45

Total 181,964.63 230,777.18
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(Nota 15) - Gastos financieros

El detalle de Gastos financieros es como sigue:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic.-18 31-dic.-17
Gastos bancarios 500.42 9,654.78
Total 500,42 _ 9,654.78

(Nota 16) - Otros Egresos

El detalle de Otros Egresos es como sigue:

Saldo al Saldoe al

Detalle 31-dic.-18  31-dic.-17

Intereses y multas 2,214.35 2,644.48

Total 2,214.35 2,644.48

(Nota 17) - Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2018 y la emisidn de estos estados financieros no han ocurrido eventos
que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.

/
W/ e Ol St r\\

DANIEL FEDERER OLGA DAVILA JIMENEZ

GERENTE CONTADORA




