INFORMEDELGERENTE GENERAL

Sefiores Socios de Federer Cia. Ltda.:

En cumplimiento de lo establecido en la Ley de Compafias y en los Estatutos Sociales
de Federer Cia. Ltda., pongo a consideracion de ustedes la memoria explicativa de la

gestion realizada en el Ejercicio Fiscal Econdmico 2012.

La Compafnia frente al mercado tiene una participacion importante y seguimos
realizando los esfuerzos necesarios para consolidar un crecimiento en base a la
calidad, seriedad, cumplimiento de las obligaciones tanto comerciales, laborales,

tributarias, legalesy de control.

Por elincremento de los costos, sobre todo de M ateria Prima y los gastos en general,
tuvimos un incremento en nuestros precios de venta entre el 8% y 9%, lo que nos

ocasiond una disminucién en las ventas alrededordel 3% comparado con elafio 2011.

La Compafiia en el ejercicio econdmico del 2012, presenta un ingreso por Ventas Netas
de USS 2.670.870.35, mas otros ingresos, de USS 807.59, alcanzando un total de

Ingresos de USS$S 2.671.67.94.

El Costo de Venta, los Gastos de Ventas, los Gastos Administrativos, los Gastos
Financieros y otros egresos, ascienden a US$S 2.674.862.38, generando una pérdida de

USD 3.184.44.

De acuerdo a la Legislacién Nacional, en este afio la Empresa tuvo que realizar la
transicidn de N EC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad) a N IFF (Normas
Internacionales Financieras), sujeta a disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compadias, esto conllevéd a realizar los estudios respectivos para la transicion,
contratando personal que realizé la valoracioén de Maquinaria y los analices de las
cuentasde los Balancesdel 2010 y 2011, para poder realizar los respectivos cambios al
Balance 2012. Segun la Politicas Contables de la Empresa, esto conlleva a una
disminucion de los Activos Corrientes, por cuanto se reclasifica una cuenta que la
Empresa mantenia por muchos afflos y era incobrable, también se actualiza el valor del
Terreno y del Edificio, segin elavalio del Municipio, correspondiente al afio 2010 vy, la

M aquinaria se ajustéd a los valores actuales.



Por cuanto en el afno 2011, los Activos Totales sumaron USS 1.044.340.92, Ila
Superintendencia de Compafias exige el Informe Auditado sobre los Balances 2011-
2012, por lo que se tuvo que contratar al CPA Carlos Correa Bedoya, RNCPE No. 17-
561, registrado en el Superintendencia de Compafias y calificado por la misma, con
No.SC-RNAE 554.

Durante el afio 2012, Los Activos Totales sumaron USD. 987.620.02, el Pasivo Total

sumé USS 916.820.68 y el Patrimonio Neto disminuyé a USS 70.799.39.

SNOPSIS FINANCIERA

Los Estados Financieros de la Empresa, arrojan los siguientes indices Financieros:

INDICE DE LIQUIDEZ:se usa para determinar la capacidad que tiene la Compafiia para

cubrirsus obligaciones a corto plazo.

Razdén corriente:

Activo Corriente $646.271.62/Pasivo Corriente $426.428.72= 1.52; esto representa,

gue la Empresa estd en capacidad de afrontar sus obligaciones, a corto plazo.

Prueba dcida:

Activo Corriente $643.271.62 menos Inventarios $ 164.993.60 (se restan los
inventarios porcuanto antesde convertirse en efectivo, generalmente se transforman,
en una cuenta por cobrar), cuyo resultado se divide entre el Pasivo Corriente

$426.428.72,10 que da como resultado 1.12; este valor significa que la Empresa puede

cubrirsus obligaciones a corto plazo.

INDICES DE ACTIVIDAD : mide la eficiencia con la que la empresa maneja sus recursos.

Rotaciéon de inventarios:

Costo de Ventas $1.565.325,70 / Inventarios $164.993,60 = 9.49; esto significa que los
inventarios estdan rotando lentamente y que se mantiene en bodega 1 mes y medio
antes de convertirse en efectivo o en cuentas por cobrar; conociendo que la materia
prima vy los productos terminados son materias perecibles; se podria decir que este

indice se aplica especialmente en losinventarios de materialesy empaques.

Rotacidn del Activo Total:

Ventas $2.670.870,35/Total Activo $987.620,02 = 2.70 v 360/2.7=133 dias; esto quiere

decirque la empresa usa sus activos cada 133 dias, para poder generaringresos.



INDICES DE ENDEUDAMIENTO: demuestran el grado y la forma en la que los
acreedores participan del financiamiento de la empresa.

Razén de deuda:
Pasivo Total $916.820,58/ Activo total $987.620,02 = 0.93; esto significa que el 93% del

Activo, se encuentra financiada por los acreedores y el 7% estd financiada por los
SOCios.

Razdn Pasivo vs Patrimonio:

Pasivo Total $916.820.68 / Patrimonio $70.799.34 = 12.95;, esto significa que por cada
doélar aportado por los socios, los acreedores aportan USD 13,

Por lo enunciado puedo informar que el cumplimiento de las metas y objetivos para el
presente aio, materia de este informe, asi como las resoluciones y disposiciones de |a
Junta General de Socios, se han cumplido en forma integra.

Adjunto al presente informe el Balance General y el Estado de Resultado, que habla,
por si solo, de la situacion financiera de la empresa.

Presento mi agradecimiento por su presencia en esta Junta, asi como a todas las
personas que han colaborado eficientemente en la administracién de la Compaiiia.

Muy Atentamente,

Quito, 28 de Marzo 2.013
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