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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Senores Socios de FEDERER CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de FEDERER CIA. LTDA., que
comprenden el balance general por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre del 2012 y 2011, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminados
en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, basada en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con principios éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros se encuentran libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.



Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarme una base para mi opinion de auditoria con salvedades.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de FEDERER CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como de sus resultados, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo correspondientes al periodo de doce meses terminados en esas
fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

Parrafos de énfasis

Sin calificar mi opinion, informo que tal como se explica con mas detalle en la Nota B,
los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2012
son los primeros que la compafia ha preparado aplicando NIIFS. Con fines
comparativos, los mencionados estados financieros incluyen cifras correspondientes al
ano terminado al 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera
al 01 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que han sido ajustados conforme a
las NIIFS vigentes al 31 de diciembre del 2012, las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIFS, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afnos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento.
Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIFS sobre la informacion
financiera de la empresa se describen en la Nota B.

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe sobre el Cumplimiento Tributario de la Compaiia, como agente de retencion
y de percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2012, es presentado
por separado.

Marzo 11, 2013 C.P.A. Carlos Correa B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561



FEDERER CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en U.S$.ddlares )

A ctivos Saldo al
31-Dic- 31-Dic-
12 11 O1-Ene-11

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 20,749 45,308 188,131
(Nota

Clientes y Otras Cuentas por Cobrar C) 369,367 343,091 164,359
(Nota

Inventarios D) 164,994 171,957 178,017
(Nota

Impuestos E) 91,162 68,362 46,568

Total Activo Corriente 646,272 628,719 577,075

Activo no Corriente

Propiedad, Planta y Equipo (Nota F) 337,110 310,589 335,180
Otros Activos 4,239 4,239 -

Total Activo no Corriente 341,349 314,828 335,180
Total Activos 987,620 943,546 912,255

Las notas adjuntas de la A a M,

son parte integral de los Estados Financieros



FEDERER CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Afhos terminados al 31 de diciembredel 2012 vy 2011

(Expresado en U.S$.ddblares )

Pasivos Saldo al
31-Dic-
12 31-Dic-11 O1-Ene-11

Pasivo Corriente

(Nota
Cuentas y Documentos por Pagar G) 357,985 557,002 249,392
Impuesto a la Renta - - 19,782

(Nota
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar H) 151,511 114,128 116,285
Obligaciones Bancarias Corto Plazo (Nota I) 26,079 - 148,646
Total Pasivo Corriente 535,576 671,130 534,104
Pasivo no Corriente
Provisiones por Beneficios a Empleados (Nota J) 360,753 333,580 278,004
Otros Pasivos 20,492 20,492 -
Total Pasivo no Corriente 381,245 354,072 278,004
Total Pasivos 916,821 1,025,202 812,108
Patrimonio

(Nota
Capital Social K) 250,000 250,000 250,000
Reserva Legal 6,694 6,694 6,694
Aportes Futuras Capitalizaciones 150,000 - -
Pérdidas Afios Anteriores 237,331 57,639 -106,575
Adopcion por Primera Vez NIIF -95,380 -121,286 -



Utilidad (Perdida) del Ejercicio -3,184 -159,425 -49,972

Total Patrimonio 70,799 81,656 100,147

Total Pasivosy Patrimonio 987,620 943,546 912,255

Las notas adjuntas de la A a M,

son parte integral de los Estados Financieros



FEDERER CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

Afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en U.S$.ddlares )

Saldo al
31-Dic- 31-Dic- O1-Ene-
12 11 11
Ventas Netas 2,670,870 2,744,171 2,739,981
Costo de Ventas -2,122,158 -2,327,860 -2,356,586
Utilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 548,712 416,311 383,395
Gastos de Operacidon:
Gastos de Administracién -238,023 -223,070 -138,482
Gastos de Venta -299,671
Gastos Financieros 10,714 -355,154 -292,481
Total Gastos de Operacion -548,409 -578,224 -430,963
Utilidad (Pérdida) en Operacién 303 -161,912 -47,568
Otros (Ingresos) Egresos:
Otros Ingresos 808 304 2,348
Otros Egresos -1,042 -20,470 -4,752
Otros Resultados Integrales -3,254 -3,254
Otros (Ingresos) Egresos - neto -3,488 -23,419 -2,404
U tilida (Pérdida) antes de Participacion -3,184 -185,332 -49,972
Las notas adjuntas de la A a M,

son parte integral de

los Estados Financieros



FEDERER CIA.LTDA.

ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Afios terminados al 31 de diciembredel 2012 vy 2011

(Expresado en U.S$.ddlares )

2012 2011 2010
Capital Social
Saldo inicial 250,000 250,000 250,000
Saldo Final 250,000 250,000 250,000
Reserva Legal
Saldo inicial 6,694 6,694 6,694
Saldo Final 6,694 6,694 6,694
Aportes Futuras Capitalizaciones
Saldo inicial 150,000
Saldo Final 150,000
Efectos Provenientes de la Adopcién
por Primera Vez NIIF
Saldo inicial -95,380
Eliminacién activo que no cumple requisito NIIF -98,908 -247,891
Reconocimiento deterioro de valor en inventario -6,467
Costo atribuido terreno 38,350
Costo atribuido Edificio (Costo Histdrico) 23,731
Costo atribuido Edificio (Depreciacion) 11,808
Costo atribuido Maquinaria 101,343
Base fiscal ajuste Implementacién NIIF -19,782
Gasto Impuesto a la Renta (Efecto Final) 3,529
Saldo Final -95,380 -95,380 -98,908
Utilidades (Pérdidas) Acumuladas
Saldo inicial -57,639 -57,639 -7,666
Diferencia Implantacion NIIF (Resultados) -20,367 -25,907
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 2011 -159,425 -159,425 -49,972
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio -3,184
Saldo Final 240,615 242,970 -57,639




Total Inversion de los Socios (Nota K) 70,699 -81,656 100,147

Las notas adjuntas de la A a M,

son parte integral de los Estados Financieros



FEDERER CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios terminados al 31 de diciembredel 2012 vy 2011

(Expresado en U.S$.ddlares )

2012 2011
Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibido de Clientes 2,644,594 2,565,439
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados 2,805,300 2,534,741
Otros Ingresos 808 304
Otros Egresos 1,042 23,723
Otros Resultados Integrales 3,254 -
Efectivo utilizado por flujo de operaciones -164,193 7,278
Flujos de efectivo en actividades de inversiéon
Adiciones y/o Bajas Propiedad, Planta y Equipo 42,085 1,456
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversion 42,085 1,456
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) Obligaciones Bancarias Corto Plazo 26,079
Aumento (Disminucién) Aportes Futuras Capitalizaciones 150,000
Aumento (Disminucion) Utilidades, Pérdidas Afios Anteriores 5,640 148,646
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 181,719 -148,646

Aumento neto de Caja y Equivalentes



24,559 142,823

Caja y Equivalentes a Principio de Afio 45,308 188,131

Cajay Equivalentes a Finalde afo 20,749 45,308

Las notas adjuntas de la A a M,

son parte integral de los Estados Financieros



FEDERER CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)
Afios terminados al 31 de diciembredel 2012 vy 2011

(Expresado en U.S$.ddlares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2012 2011
Excedente de los ingresos sobre los egresos 3,184 159,425
Ajustes para conciliarla pérdida con el
efectivo neto proveniente de operaciones
Depreciaciones 15,564 26,047
Cambios netos en activos y pasivos
de operaciones
Aumento (Disminucién) Clientes y Otras Cuentas por Cobrar 26,276 182,971
Aumento (Disminucién) Inventarios 6,964 6,060
Aumento (Disminucién) Impuestos 22,800 21,795
Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar 199,017 307,610
Aumento (Disminucién) Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 37,383 27,354
Aumento (Disminucion) Provisiones por Beneficios a Empleados 27,173 59,105

Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas 164,193 7,278




a)

b)

a)

FEDERER CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afnhos terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011

(Expresado en US$.Ddlares)

(Nota A) -OPERACIONES

Bases Legales de Constitucion

FEDERER CIA.LTDA., Estd constituida en el Ecuador en Quito el 18 de Enero de 1965, ante
el Notario Primero del Cantéon Quito, Dr. Cristébal Guarderas y fue inscrita legalmente en el
Registro Mercantil del Cantén, el 19 de Febrero de 1965. La compafiia tendrda una

duracién de cincuenta afios. EI Tiempo de duraciéon podrd aumentar o disminuir segun lo

estipule la Ley.

Objeto Social

La compafiia se dedica a las actividades de: establecimiento y explotacion de una industria

para la elaboracién de alimentos en general, y su conservacién, y la comercializacién de sus

productos.

(NOTA B) -POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF'S).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacidn
financiera de apertura al 01 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la adm inistracién de la compafiia como parte del proceso de conversién a NIIF

para el afo terminado al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de FEDERER CIA. LTDA., al 31 de diciembre delafio 2011, aprobados
para su emisién por la administracién de la compafia, respectivamente fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA Anteriores) talcomo se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, para la preparacién de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 01
de enero y 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las

NIIF.



b)

FEDERER CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afnhos terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011

(Expresado en US$.Ddlares)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a

todos los periodos que se presentan.

Bases de Preparacion

Los estados financieros de FEDERER CIA. LTDA., comprenden los estados de situacion
financiera al 01 de enero del 2011 (fecha de transicion) 31 de diciembre del 2011 y 31 de
diciembre del 2012, los estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - EI| efectivo y Equivalentes de Efectivo incluye

aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se

pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son preparados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. EIl valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminaciéon y los costos necesarios para la

venta.

Propiedad, Planta y Equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad, Planta vy

Equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de Propiedad, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o la rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente se considerarda como parte del costo de los activos, los costos por préstamos

directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento

inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.



FEDERER CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afnhos terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011

(Expresado en US$.Ddlares)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen, cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la compaiia
requieren revisiones peridodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregaciéon que perm ite

depreciarlos en el periodo que medie entre la actualy hasta la siguiente reparacién.

Método de depreciacién y vidas Gtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta

y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, la vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las

vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Util (en afios)
Edificaciones 25
Muebles y Equipos de O ficina 10
Equipos de Computacion 3
Maquinaria 20
Vehiculos 10

Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre

el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiia

evalta los valores en los libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el

alcance de la pérdida por deterioro (si haber alguna).

Las pérdidas por deterior se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro

como una disminucién o la revaluacion.



FEDERER CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afnhos terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
(Expresado en US$.Ddlares)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se
registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso por la pérdida por deterioro se maneja

como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente - EIl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable

(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable, difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. EIl pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se

calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en Ilibros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y en sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto deferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se

podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasa fiscales que se

espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por im puestos diferidos
sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaidia tiene la intencion de liquidar

sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido en una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por
cambios en la tasa del impuesto o en la normativa tributaria, la re estimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del

registro inicial de una combinacién de negocios.



FEDERER CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afnhos terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011

(Expresado en US$.Ddlares)

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para

cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligaciéon.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente

de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos y todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibirda el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

Beneficios a Empleados

Beneficios Definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y bonificacién

por despido intempestivo - EIl costo de los beneficios definidos (Jubilacién patronal,

bonificacidén por desahucio y bonificacion por despido intempestivo) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales, realizadas al final

de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. Las ganancias y

pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afo.

Participacion a Trabajadores - La Compaifia reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a

la tasa del 15% de las utilidades antes de impuestos de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ila

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualgquier

descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.



FEDERER CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afnhos terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011

(Expresado en US$.Ddlares)

Venta de Bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser

reconocidos cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién de la transaccién puede ser medidos con fiabilidad y es probable que

la Compaidia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién.

Otros Ingresos - La Compafia reconoce como otros ingresos, todos los ingresos

extraordinarios y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la compaifia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya

realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta

presentacion sea elreflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingreso y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaidia tiene la intensién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,

se presentan netos en resultados.

Activos Financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transacciéon, excepto por aquellos activos
financieros «clasificados al valor razonable <con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidén se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La compafia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacioén depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Clientes y Otras Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se

cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de

crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn se constituye de un analisis de probabilidad de recuperacién de

las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con los pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha

del estado de situacidén financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro del Activo Financiero al Costo Amortizado - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe por la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia, entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando
el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del

activo financiero.

El valor en libros del activo financiero, se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisidén. Los cambios en el importe en libros de

la cuenta de provisidon se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un Activo Financiero - La compafia da de baja un activo financiero Unicamente

cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero, si la compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Compaifiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que

tendria que pagar. Si la Compaidia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero trasferido, la Compafiia continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos

recibidos.

Pasivos Financieros Emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio

son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia

del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas y Documentos por Pagar y Otras Cuentas por Pagar - Las cuentas,

Documentos por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con

pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. EI| periodo de crédito promedio para la compra de

ciertos bienes es de 30 dias.
La compaifia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre

acordados.

Baja de un Pasivo Financiero - La compaifiia da de baja un pasivo financiero, solo si

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaifia.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no Implementadas - La compafiia no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no

son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva
NIIF 9 (Instrumentos Financieros) Enero 1, 2013
NIIS 13 (Medicion del Valor Razonable) Enero 1, 2013

Enmiendas ala NIIF 12 (Impuesto Diferidos -
Recuperacion de activos subyacentes) Enero 1, 2012
NIIF 19 (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013

La administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la compafiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sido completado.
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ADOPCION PORPRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaifiias establecidé mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
Agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y su aplicacién obligacién por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 01 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM
08199 del 03 de Julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segln lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
Noviembre del 2008. La Compafiia estda obligada a presentar sus estados financieros de

acuerdo con las NIIF a partir del 01 de Enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, Hasta el 31 de Diciembre del 2011, la Compaidia prepard sus
estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, desde el 01 de Enero del 2012, los estados financieros de la compaifia son

preparados bajo NIIF.

De acuerdo a lo anteriormente indicado, la Compaidiia defini6 como su periodo de transicion a
las NIIF, el afilo 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera

aplicacién el 01 de enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes alafno 2011.

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros, la incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral, un incremento significativo de la informaciéon incluida en las notas a los estados

financieros.

La preparacion de los presentes estados financieros, se ha aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en
la NIIF 1.
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Excepcion a la aplicacion retroactiva por parte de la Com paiiia

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segln las

NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones efectuadas para la
misma fecha segln los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva

de que estas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros

estados financieros seglin NIIF.

COMPARNIA FEDERER CIA. LTDA., no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores nia la fecha de transicién (01

de Enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de Diciembre del 2011).

Exencion a la aplicacion retroactiva elegida por la compaiia

Uso del Valor Razonable como Costo Atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar,

en la fecha de transiciéon, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como costo atribuido en esa fecha. La NIIF
1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de
una partida de propiedad, planta y equipo, ya sea en la fecha de transicién o anterior, como
costo atribuido en la fecha de revaluaciéon, si esta fue a esa fecha sustancialmente

comparable: al valor razonable, o al costo, o alcosto depreciado segun NIIF.

COMPANIA FEDERER CIA. LTDA., ha considerado el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su

costo depreciado de acuerdo a NIIF, para las partidas de propiedad, planta y equipo.
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Conciliacion entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el

Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral previamente informado

de FEDERER CIA. LTDA., no se identificaron diferencias en el estado de Flujos de Efectivo.

Conciliacion del Patrimonio neto all1 de Eneroy al31 de Diciembre del 2011

Al 31 de Al 01 de
Diciembre Enero
2011 2011
Total Patrimonio de los Socios segin NEC 39,631 199,055
Eliminacién Activo que no cumple requisitos NIIF - - 247,891
Deterioro Valor del Inventario - - 6,467
Costo Atribuido Activos Fijos - 175,232
Base Fiscal ajuste Implementacion - - 19,782
Gasto Impuesto a la Renta (Efecto Final) 3,529 -
Diferencia Aplicacion NIIF (Resultado) - 25,907 -
Efecto de Transicion a las NIIF al 01 de Enero del 2011 - 22,378 - 98,908
Efecto de la Transicion al 01 de Enero del 2011 - 98,908 -
Total Patrimonio de los Socios segun NIIF - 81,656 100,147

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011

Al 31 de
Diciembre
2011

Resultado de Acuerdo a NEC Informado -159,425
Previamente

Resultado Integral de acuerdo a NIIF -159,425
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Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

Eliminacién Activo que no cumple requisito NIIF: Al 31 de Diciembre del 2010, la

Compafiia realizd un andlisis a una cuenta que se utilizaba para cierre de varias cuentas sin
razonabilidad de saldos que se incremento al pasar de los afios en un total de USD 247.890,73
de este valor se obtuvo un ajuste, que fue contabilizado el 01 de enero del 2012 contra la
cuenta adopcidon por primera vez NIIF, afectando directamente a la cuenta de resultados

acumulados.

Valuacion de las Cuentas por Cobrar, Clientes: Al 01 de enero del 2011 la compafiia

realizé un analisis de recuperacién de sus cuentas por cobrar y determind una posible
estimacion de incobrables, que tal como lo establecen las NIIF, fueron registradas en un
menor valor en los resultados acumulados, provenientes de la adopcidén por primera vez de las
NIIF.

Valuacion de Inventarios: Talcomo lo establecen las NIIF, al primero de enero del 2011 se

realizéd un estudio y andalisis del saldo de inventarios y productos al 31 de diciembre del 2011,
aplicando la féormula del Valor Neto de Realizacién, determinando asi una disminucién de los

resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

Costo Atribuido de Propiedades, Planta y Equipo: Para la aplicacion de las NIIF se ha

definido que los saldos al 01 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011 se registren a su
valor razonable y por tal razén los avalios de las propiedades, planta y equipo relevantes,
fueron tomadas del impuesto predial del municipio al 31 de diciembre del 2012 en la cuenta
terrenos, en las demas cuentas se realizd el costo atribuido, los efectos de la revaluacidn
generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de la NIIF por USD 163.423.50 y un

incremento en el gasto depreciacion por USD 41.228,00.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacioén de la

informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la

revision afecta, tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion

de la Compaifia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables.

Deterioro de los Activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable del mencionado activo. Sise trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido implica el cédlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. EIl cadlculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una
tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el importe
recuperable sea inferior al valor neto en Ilibros del activo, se registra la correspondiente

provisién por pérdida por deterior por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que

el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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(Nota C) - Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-12  31-dic-11  1-ene-11
Clientes
Clientes Nacionales 354,809 343,239 165,961
Provisidon Incobrables (23,764) (4,267) (4,267)
Provision Deterioro (3,254) - -
Subtotal 327,791 338,972 161,694
Otras Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar 41,576 4,118 2,665
Subtotal 41,576 4,118 2,665

Total 369,367 343,091 164,359
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(Nota D) -Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron valorados en

base al método promedio segln el siguiente detalle:

Detalle Saldo al Saldo al Saldo al
31-dic-12 31-dic-11 1-ene-11
Materia Prima 53,394 48,938 63,863
Suministros y Materiales 81,906 - 4,262
Materiales de Empaque - 88,957 68,787
Productos en Proceso 6,931 17,106 -

Productos Terminados 29,230 23,423 47,573
Deterioro de Inventarios (6,467) (6,467) (6,467)
Total 164,994 171,957 178,017

(Nota E) -Impuestos

Corresponde a las Retenciones en la Fuente realizadas por los clientes, segun los porcentajes

vigentes, en cada afio correspondiente.

Un Resumen del saldo de esta cuenta es como sigue:

Saldo al Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-12  31-dic-11 __ 1-ene-11

Retencidn por Ventas 91,162 68,362 46,568

Total 91,162 68,362 46,568
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(Nota F) - Propiedad, Plantay Equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de Diciembre del

Cuentas 2012 2011 2010
Terrenos 38,376 38,376 38,376
Edificios 37,299 37,299 37,299
Muebles y Enseres 10,205 10,205 10,119
Equipos de Oficina 10,142 10,142 10,142
Equipo de Computacion 13,007 12,481 11,111
Maquinaria y Equipo 253,192 211,634 211,634
Vehiculos 76,953 76,953 76,953

Total 439,175 397,090 395,634
( - ) Depreciacion (102,065) (86,501) (60,453)
Valor neto en Libros 337,110 310,589 335,180

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre del

Cuentas 2012 2011 2010
Al Costo:
Saldo Inicial 397,090 395,634 395,634
Compras y/o Transferencias 42,085 1,456 -
ventas y/o Reclasificaciones (45,273) - -
Depreciaciones (15,564) (86,501) (60,453)
Depreciaciones NIIF (41,228) - -

Valor neto en Libros 337,110 310,589 335,180
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(Nota G) - Cuentasy Documentos por Pagar

Un resumen de Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

Detalle Saldo al Saldo al Saldo al
31-dic-12 31-dic-11 1-ene-11
Proveedores Locales 357,985 447,137 192,628
Documentos por Pagar - 109,865 56,764
Total 357,985 557,002 249,392
(Nota H) - Provisiones y Otras Cuentas por Pagar
Un resumen de Provisiones y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:
Saldo al
Detalle 31-dic-12 31-dic-11 1-ene-11
Obligaciones Fiscales 5,748 8,986 9,175
Obligaciones Laborales 34,313 25,589 58,811
Remuneraciones por Pagar 24,208 22,894 25,543
Cuentas por Pagar Socios 86,544 - -
Acreedores Varios 699 56,660 22,755
Total 151,511 114,128 116,285
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(Nota I) - Obligaciones Bancarias Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2012, este rubro se compone de la siguiente manera:

Operacion Fechas Periodo % Pago de

Emision  Vencim. de Gracia  Interés Monto Capital Total

CAR101001 01-jun-11 27-may-13 2 Afos ,6 meses 11.23%  140,000.00 113,920.75  26,079.25
CAR101001 06-ene-11 30-may-12 1 Afo, 6 meses 11.23%  60,000.00  60,000.00

Saldo al 31 de diciembre del 2012 26,079

Obligaciones concedidas por el Produbanco, que estdan siendo wutilizadas para capital de

trabajo.

(Nota J) - Provisiones por Beneficios a Empleados

Un resumen de Provisiones por Beneficios a Empleados es como sigue:

Detalle Saldo al

31-dic-12 31-dic-11 1-ene-11
Provisidn Jubilacion Patronal 305,853 298,450 278,004
Provision por Desahucio 54,900 35,130 -

Total 360,753 333,580 278,004
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(Nota K) - Patrimonio de los Socios

Capital Social - Actualmente el capital se compone de Doscientos Cincuenta Mil Délares de

los Estados Unidos de América, dividido en Doscientos Cincuenta mil participaciones ordinarias
de un délar de valor nominativo cada una. EI 22 de Enero de 2008, la Junta General de Socios
resolvio aumentar su capital, a lo que es ahora el actual, realizado mediante escritura publica

celebrada ante el Notario Décimo Sexto del cantdén Quito, Dr. Gonzalo Roman Chacdn.

Reserva Legal - La Ley de Compaifiias requiere que un 5% de la utilidad anual sea el

apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en el
caso de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o

para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF -

incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo
no es disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no
tendrdn derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de

liguidacion de la compaifiia.

(Nota L) -Contingencias

Al 31 de diciembre del 2012 como efecto de la transicion por primera vez de las NIIF, la
compafiia obtuvo activos diferidos por efecto del deterioro a las Cuentas por Cobrar,
inventarios y pasivos diferidos como efecto de la revaluacién de su Propiedad, Planta y Equipo,
sobre estos ajustes no existe una ley que hable sobre su compensaciéon en periodos futuros
por lo que los valores que se reflejan en el balance por estas cuentas se presentan solamente

por efecto de la implantacion de la Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(Nota M) - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han

ocurrido hechos significativos de caracter financiero contables, que ameriten ser comentados.



