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Generales, hago formal entrega de las memonas de-
Administrativas, correspondientes al Ejercicio Econdmico del afio

Sefiores accronistas, €l ejercicio econdmico 2003, ha sido
particular ¢l cual se ha visto mfluenciado principalmente por varios
acontecimientos externos como son el primer afio de labores del Presidente de
ia Republica, los casos de corrupcion de varios funcionarios publicos, la
sequia que alecto a gran parte del territorio nacional, entre ofros,

Las cifras presentadas en los Estados Financieros son el reflejo de las
decisiones que tomé esta Administracion en ¢l afio 2003, influenciadas por los
acontecimientos descritos lineas arriba. Por ello la utthdad del e¢jercicio no
llegd a la expectativa deseada, sus costos fijos se manfuvieron en paramemos
normales, muentras que los ingresos aqui presentados fue el reflejo de los
acontecimientos suscitados en el presente ejercicio fiscal.



A la espera de mejores dias para ¢l pais, lo cual beneficiaria a todo ¢l aparato
producivo v por ende a nuestra actividad comercial, les rettero mi
agradecimiento a la contianza depositada a mi gestion.

N
Atentamente, e

A

SR. PETER GERHARD KOEHN
GERENTE GENERAL
NAVELAT S.A.




