13.Gestidn da riesgos financiaros

L& Administracion de la Compaiiia es responsable de monitorear constantemante los faciores de
resgo mas relevanies para la empresa, en base 8 una melotdologla de evaluacion continua. La
@mpresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicdn al riesgo frents a variacionas de inflacion

Le adminsiracidn avalia las oposicones 2l nesgo referidas en cuanlo a entomo
SOCI0ECONOMICOS, Operaciones, competencia, tecnologia, recursos humanos, nfrsestructura,
imagen corporativa ¥ s:slamas de informacon de la orngamzacin

¥ Riesgo de quidez

Ei nesgo de fiquidez es administrado mediants una adecuada gestidn de los activos y pasivos,
OPUTEZANdo O¢ esta forma los excedentes de caja y de esla manera asegurar &l cumplimiento
0@ los compromiscs de deudas al momenio de su vencimiento.

¥ Riespo de tipo de cambio

No aplics para ia Compafiia, yva que a partir del afio 2000 el Ecuador adoptd o modeic de
dolerizecion, ademas que la Compafila no realiza transacciones en ofra monada diferenta al
Dolar ge los Estados Unidos de Morle América

14.Reformas tributarias

En &l Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre del 2011, se expidio la Ley de
Fomento Ambientsl y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformd la lay
Orgérica de Régimen Trbutario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
los principalas cambios vigentes a partir del 1 de enero de 2012, son los siguientes.

Calculo del impuesto a la renta-

Para @l cdlculo del impuasto a la renta e limita ia deduceidn de los gastos relacionados con la
adguisicion, uso o propiedad de veniculos, hasta por un monto de 35,000, no sard deducibie al
gisio sobra axceso

Impusstos Ambientales-

Se crea & Impuesio Amibdental a la Contaminacidn Vetscuiar (IACY), que grava @l uso de vehiculos
molorizados de transports hemastre, a axcepcidn de aguellos vehiculos destinados al iransporte
publoo y los directamenta reiacionados con la actradad productiva o comercial

Iimpuesto a la Salida de Divisas {I1SD)-

kwuﬂm_nummmlﬂﬂjﬁﬁdﬂrmmﬂ
pago y generacon de esie impuesto en lo siguients:

- Todo pago efectuado desde el exerior, inclusive aguelios realizados con recursos financienos
del exienor de personas naturales, sociedades o tercsns.

=  Las exporiacionss de bienes y sedvicios generados en Ecuador, efectuadas por parsonas
malurales o sociedades domicikadas en & Eousador, cuando las divisas comespondientas @ Ios
pagos por concepio de dichas exporacones no ngresan al Ecuador

El impuesio & la Salida de Divisas (ISD) podrd ser ulilizado como crédilo inbutaric para s
determinacion o8l Mpuesto a la renta hasta por 5 afios, sempre que haya 506 onginado an la
imporiacdn de malenas prmas, Nsumos y enes de capital con la feralidad de Que sean
Wmmwﬁm;mMMdemMﬂMﬂ
Polibca Tnbutaria

156.Convenio de unificacién de utilidades
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Propiedad Plania y Equipos

2013 012

Inmuatias (Excepto Tarrenos) (1] 130.000

Equipo y Maqunanas 0 1.205

Vahiculos 0 99193

Equipo de filmacidn o 0

Musbles v enserss 0 1.527

Ctros 0 o

Costo total 0 231925

acumulada 0 (94 H26]

Saldc a hnal del o 0 137.060

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diclermbre det 2012 y 2011 un resumen de |a cuenta fue:

013 2012

Locates 280 512 230 051

Exisnar = -
280 512 730 051

Los proveedores locales se onginan oe |a compra de Dienas y Servicios & proveedorss nacionales
necesanos para el giro del negocio, mMantienen Jn vencimiento coments de acuerdo al mercado y
MO QEnaran intensses.

10. Capital social

1.

Al 31 de dciembre da 2013 y 2012, of capial soc:al estaba constituido por  ochocentos dbiares,
dwadido en  ochocentas acciones ordmarias y nomnativas de un ddlar cada una, lotaimente

Reserva legal.- La Ley requisre que se transfiera a la resérva [egal por lo manos el 10% de [a
uliidad nata anual, hasta que |a resarva legue por lo manos al 50% del capdal social Dicha
resarva no puada disiribuerss como dividendn en efectivo, axcaplo en caso de Squidacidn de
Compafia, pen puede ulizarse para cubvir pérdidas de operacionas o para captalizarse

12 SHuacion fiscal

(a) Situacién fiscal-

La Compafila no ha sida fiscalizada desde su condlitucidn  De acusrdo con

legales la sutcricad tributaria tena la facultad de revisar las declaraciones del /mpuesio a la
renta oe la Compafiia dentro ded plazo da tres af'od postenores contados a partir de ks
presentaciin de ia declaracdn del impuesio a la rents, slempre ¥ cuando haya cumplicoo
oportunamente con las obligaciones nbutanas,



Bancos incluye cuentas cormientes an inslituciones financieras locales y del exierior. altamente
liquidos y sin restriccidn en su disponibisdad.

5. Cusntas por cobrar comerciales

Al 31 de diclembre del 2013, 2012 y 1 de anero del 2012, un rsurmean de 3 cuenta fue @l siguients

2012 2012

Clientes 42 350 243.541.00
Estimacion para incobrabies - 907940 - 807940
Total 33271 234 462

Clienlgs moiuye carters con vonamanlas cormentes de acuerdo a los plazos promedios del
METCAI0 ¥ N0 Qinsa merases

6. Impuastos por cobrar

Al 31 de diciernbre del 2012, 2011 un resumen de ia cuenta fue @l siglents:

2013 12

Impuesto al valor agregado 0 0
Retenciones de clientes 0 9.585
Total 0 9 585

El impueste 2 Valor Agregado cormespondes 8l credno tributano onginado por el IVA pagado a
provesdores en compra de bienes y servicios que mensuaimants se compensan con al VA cobrado
en venlas. Elsaldo se devengard en 0§ primeros 3 mases del siguwente afio.

Las retarciones an |a fuente corraspondan a las retencicnes que efectian los dientas a las ventas

realizadas durante el afio, que se acumulan hasta %in de afio para compensario con el Impuesio a
ila renla causado El saldo se devengara af liguidar & mmpuesto & la rénta del afo cormanta,

7. impuesios por pagar
Al 31 86 dicembra del 2013, 2012 un resumen de la cuenta fua

2013 2012

Impueste al valor agregads . 0
Ratencionas en la fuente - a
Impuesto a la renta (Nots 18) 267,32 353 16
673 33

Corresponde al (VA gue la comparia incluye en su faciuracion por sus senvicios, e saldo
corresponde al impussto pendienta de pago por &l mes de diciembre que se liqudt oporunamente
en @l mes sigusente,

Comresponde a las retencionas en la fuente de iImpuesto al valor agregado e impuesto a la ranta
que la compania aplica a las compra de bienes yio senicios para |a operacion de la compafia. El
saldo corresponde &l impuesto pendiente de pago por el mes de diciembre que s& cancelt
oporunaments an &f mas sigulente
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quren reakce ventas O compras de wenes. servickds u olro hpo de operacones, en oS
porcentajes defiridos en o Reglamanta.

Participacidn a trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afo y se calcula aplicando el
15% sobre la utildad contable,

Impuestos
Impuesto a la renta corrients

Los acfivos y pasivos tnbutanos para o ejercicio aclual y pars jercicios arienonts son
Migdelos &l Monio Gue S8 $Shma Mecuperss O pager @ las aulondades inbuieiiss. Las lasas do
impuesio a la renta y regulaciones fiscales empieadas en el céiculo de dichos importes son
ins que estan viganies a la lecha de cierre de cade eprcicio. slendo de un 24% paera el afo
2011, oe un 23% para ol afo 2012 y el Z2% para los afos consiguientes,

La gerencla evalua parddicamente la posicion asumida an las declaracionss de impuesto o
Im renta respacto e sifuacion®s &n ias que 155 yas ibutanas son obelo da interpratacion.

Impuesto a la renta diferido

El mpuesto a la renta difenico es aquel que la compafis espera pagar o recuperar en ol futuro
por las diferencias temporanas enlre el valor en lbros de los achivos y pasivos y sus
cormespondientes bases bulafias Los acivos y pasivos por mmpuesio dfendos son
generaiments reconoodos por iodas las didersncias lemporanas vy son caltulades a las Lases
gue estaran vigentes & la fecha en gue |os pasivos sAan pagados y los achvos sean
raalizados

El impuestc a la renta dfendo se provisiona en su {oladidad, por el método del pasivo, sobve
las diferancias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivas y aus
respeciivos valores mosirade en los estados financieros. El impuesto a |a renta diferido sa
determina usando tasas inbularias gqus hen sido promulgadas a |a fecha del estado de
situacidn financiera y que S8 espera seran apiicables cuando el impuesto a la renta difendo
acliva se raalice o & impuasio 4 a renta paso se pague

impuesto sobre las ventas

Los ingresos de aclividades ordinanias, los gasios y 105 aclivos s& reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuasio sobre las ventas (8. Impuesio al valor agregada), salvo

Cuando el mpuesio sobre |88 ventas incuwrido en una adquisicion da achvos o en una
pretlacian de sarvicios no resulle recupersble de la auloridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesio e reconoce como parle del costo de adguisicidn del activa o como parie del gasio,
sBgUN corasponda,

4 Efeclive vy equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre dei 2012, 2011, un resumen de la cuenta fue ol siguents

Caja

ey iz

Bancos BS 5,302

85 5 302




1.6 Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania, sagun las leyes iaborales wigentes, manbeane un plan de beneficos definido qua
comesponds @ un plan e jubilackdn patronal, y s registra con cargo & resultados del sercicio
¥ Su pasivo representa o valor presents de ia obligacdn a la fecha del estado de sduacion
financiera, que se delermina anuaiments con base a estudios actuariples realizades por un
pento indepandienis. Usando &l método de unidad de crédito proyectado. El valor prasents de
fa obligacion de banolicos deéfinidos s& determina descontands |os flujos de salikda de efective
estimados usando la lasa de interds determinada por al pario,

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconccer las
pérdidas y ganancios acluanales en sy lotakdad en &l estado de resultados integrales en el
penodo en o que acurren.

1.7 Reconccimiento de Ingresos

Los iNgresos por consultornia son reconocdos en (a madda que es probable gue los beneficos
econdmecos fluyan a la Compafia y que esios puedan ser madidos confiablemente.

Las venias sOn reconoeidas en &f momento 8n que S8 CoNCluye &l Servicio 0 por avance del
MM

3.8 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas s& regisire cuando se entrega la mercaderia, de manara simultanea al
reconacimientd de o8 ingrescs por la comespondienta vanta,

Los olros costos vy gasios s reconocen @ medida que se dovengan, indepandientemente del
momento an que se pagan, ¥ s& registran en los pariodos con los cusles 56 relacionan,

3.9 Activos diferidos

Cormesponde a desembols0s 8 proveacores da nanaes y SanACIos para Nciar [0s senvicios de
consullorias que e devengars en la medida gue S8 avarra o 20 concluye el proyecho

4.10 Transacciones con partes relacionadas

Para efectos inbulanos S8 considersran pares relaconadas @ las personas neturales o
scciedades, domiciiadas © no en ¢ Ecuador, en las que una de ellas particpe directa
indreciamenta on la direcoion, Edministraciin, confrol o capital de la olra, o én |85 que un
tercero, saa persona nalursl o sociedad domiciada o no en o Ecuador, participe direcia o
indirectamante, an la direccion, administraciin, control 0 capital de ésles

Fara astapiecer |a exslencia da algun tipo de refacidn o vinculacion entre contiibuyentss, 12
Administracidn Trbutiria stenderd de forma genaral & la particpacion accknaria u ofros
derechos societarios sobre el patrimonio de las socedades, los tenedores de capital ke
administracién efectiva del negocio, la distribucdn de ulibdades, la proporcion de las
iransacciones entra tales coninbuyentes, los mecanismos de precos usados en tales

operacanes

También se considararan pares redacionadss 3 SuUjelos pasivos gue reakcen ransacciones
con socedades domiciladas, consfituidss 0 ubicadas en una junsdcodn fiscal oa menor
imposicidn. o en Paraisos Frscales Asi mismo, l5 Administracon Tributana podra establecar
partes relaconadas por presuncion cuandc ias frensacciones que se realicen NO 28 apsien
sl prinopi0 de plana competencia Podrd considerar tambibén panes relaconadas poi
presuncidn a los suelos pasivos y 8 1a persona nefural, sooiedad, o grupo econdmcn con

e
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Equipos y musbles

Las instalacionas, magquinarias, mobiliario y eguipo son medidos al costo de adguisicatn, mancs
depreciacion acumulada y pérdida por detenioro cuando asta Gitima corresponda.

El costa de adquisicidn ncluye su precio de compra, incluyendo aranceles @ impuestos no
reambaisanios y cUAMUIE COSID NSSEsano DATE pONer Behd achve dn Speractn, El preca de
compra o costa de instalaciin as &l importe ictal pagado v el valor raronable de cualquier ofra
contraprastac.on enfregada para adquiri ef activo, Los cosios da recaracidn y manienimiento
rUlinancs Son reconocdos COmo Qasios SegUn S8 NCUmen.

Las instalacones, maguinanas, mobiliano y eQuipos se deprecan desds ol momenio en Que
0§ Diones eslan en Ccondiciones ¢ UsC. an forma lineal, a lo largo da su waa utl, la que se
axpresa en afos A continuacion s= presenta una descnpoitn de las estimaciones da wida Jtl
para esios achvos

__Anos
Equipos de computacion 3
Wehiculos 5
Instelaciones S5y 10
Muebles y enseres 10
Maquinarias 10

La vida Uil valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
austados s fuera necesarno, a la fecha de cada estado de situacidn financkera para asaegurar
gue &l método v al pariodoe de ia depreciacion sean consistentes con &l benalicio aconomico y
Ins expeciativas de vida de las partidas de instalaciones, maguinarias, mobiliane y equipes,

Una pare de instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipos es relirada al momento de su
disposicién o cuando no se esperan baneficios econdmicos de su uso o disposicitn posterior,
Cuslquier ganancia o pédrdida que surja al momerto del retiro del activo fijo (calculada como la
diferancia enire 108 ingrescs por [a venta v el valor en libros del activo) es Incluida en &l estado
de resuliados integraies an of afio an que sa retira el activa

Estimacionas

La Compafdia efeciia astmaciones y supueslios respectos dal fuluro. Las eslimaciones
contables resultantas por definicion muy pocas veces seqdn iguales a los resultados reales.

Estas astimaciones s raalizan en funaon da ja mapr informanidn disponibie sobre (0g hachos
asnalizados. En cualquier caso, es posibie que aconiecimiantos que pusdan tener iLgar en el
futuro obliguen a modificarias an los prddimos ajercicios. o gue sa realizaria, an U caso de
forma prospectiva. Las pnincpales 8sEMACONes y SUS SUPUSSIDS & Dresentan 8 Coniinuacion

Prowisionss

Les provisionas s8 reconocen cuando 3 Compafiia tens una obligacibn presents (legal o
implicita) como resullacgo g8 un procesD [asado, es probable una sakda de reCUNsCS y CLYD
impone y oporiunidad se puacsn astimar fablemente. Laz provisiones S reisan 8 cada fecha
del estado de siluacsin financera y s ajustan para refllejar la mejor estimacién que se tengs a
asia facha

5i el efecto de! valor temporal del dinevo es significativo, las provisiones son descontadas
usando una tasa antes de mpuesins, tasa qgue refisja, en su caso, s nesgos especificos oal
pasivo, El incremento &n la provisidn debido al paso del tiempo se reconoce coma un gasto
fnanciaro



TADELER S.A.

MNotas a los estados financieros
AL 31 de diciembre del 2013
Expresado en dolares de E.LLA.

1. informacion general

Tadeler S A fue consfituida 8l 11 de sepbembre del 2000 mediante Resolucidn 17 062 de la
Superntencencia de Compadiia y fue inscrta en o Registro Mercantil ol 11 de Sepliembre de 2011
regisiro No. 21614 Su actividad prncipal Verda al por Mayor de paries y plezas oe Equipos
Indusinales

La compafiia se encuanira ulvcada en la Cdia mmiﬁmﬁmw
Ecuador. E1 Servico de Rentas intemnas le asigno el Registro Unico de Contribuyants
No. 0892139327001 y cuenta con aprooamadaments 10 empleados

2. Base de presentacién

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estades financieros adjuntos han sido preparedos de acuerdoe con las Normas
internacionales da Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (Imemational
AccoutingStandardsBoard en adelante “|ASE"), vigentes al 31 de dciembre del 2012, aflo da
adopcion de las NIIF por la Compafiia Por los afios anterdores, los estados financieros de la
Compafia se preparaban de acuerdo con principios y practicas de contabildad generalmante
aceptadas (PCGA) en Ecuador. Los estados financiaros del &fo 2013, fusron aprobados por la
Administracion de la compaftia el 24 de marzo de 2014 medianie acla de junta de acconista
celabrada en dicha fecha.

2.2 Responsabilidad de |a informacion:
La infoemacién contenida an eslos estados financieros es responsabilidad da la gerencia de la
Compafia, gue manifigstan axprasamenle que 58 han aplicado en su fotalidad |os principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financera para Pegquedas y
Medianas Entidadas (MIIF para las PYMES) emitidas por el 1858

2.1 Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados en base &l costo histirico ¥ S8 presantan en
Ddlares de Estados Umidos de Amérca, que as la moneda de curso legal en Ecuador, excepto
cuando se indique o contrarnia.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales poliicas de contabiidad aplicadas por ta Compadiia en la preparacion de sus @stados

3.1 Efectivo y squivalents de efectivo

El afecivo y eguivalantes de sfectivo comprenden al efechivo disponible y dendsios a la vista
&N bancos. Los sobvegiros contabies respecio a bancos son registrados on el pasivo

12 Cuentas y documentos por cobrar
Las cuenias por cobrar son los montos adeudados por los cientes por prestacion o8 sanicios

O asesona ambental en & curso normal de los negocios. S5e presantan 8 su valor nominal
menos 0% Cobros reakracns.



TADELER 8. A

Estado de cambios en el patrimonio
For los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2092
Expresado en Dolares de E.U.A. :

Hasarng

EhEoto de

Capital Reserva factullatrv Aphcacion de  Ganancias
Social Legal a MIIF stumuladas Total
Saldo al 1 dé enero del 2012 B0k 13,809 208013 220.622
Dividendas :
Litilidad neta - - 27.283 27.283
Saldo al 31 de diciernbre del 2012 BO0 10.809 236,296 247 805
DeEsminueidn {10 608 {10 608}
Dividendos (236.296) (238, 206)
Litiidad neta 29.127 25127
Saido al 31 de diciemnbre del 2013 BOD - 28127 28.927
= =l = -

Ver matas a los estados financieros




TADELER S. A,

Estado de resultados integrales

Por los affos terminados el 31 de diciembre del 2013 y2012

Expresado en dolares de E.LLA.

Ingresos ventas de Marcaderia
(-} Costos Mercadena
LHilidad Brnita

Gastos:
Virta
Administradive
Financiero
Gastos totales
LHfidad cantable
Farticipacion ulikcades
Utiedad antes del impuesio a Iz renta
kmpuesto 2 la renta

Lhilidad neta

17
8

15

635628 713.493

(327 334) (203 752)
308 494 508,747

{160,530} (322 489)
{85,352 (138.210)
(18,680}

(264 563) {460 655]
43 931 48,042
(E 590) (7 965}
37.342 41.077
(8215 (13.783)

—28NZT 21284

Ver notas a los estados financieros




TADELER 5. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 de diciembre del 2013
Expresado en dolares de E.UA.
by Lt 2013 2012
AN LR
Efective y sguhvalente de oleclve 4 04 08 5302
Cuentas por oobral comerciales 5 42.3%0 243 541
Impwesio por cobiar ;] i g.5m8
Inwertane de Mercadena T S50, 350 465 053
Cuenlas Incobrables - 9 i - 507840
Total actvol corrlivies 715301
Activos no conlbenles
Propiedades, sguipss y muebies ] . 3192509
Orot activos = « TITBI 1S
Total scinwas NA COMBMES . 114 113 64
Fasivos cofmienias
Chblgacion bancaria 12 . -
Proveadones ] 80512 230.0851
Impuesio por pagar = 5
Gandos acumulesos y oiras 172830 T.488
Compadliss relsconada . a
Anbepos - -
Total pagivol coMmanies 207.743 23T E
Fasivos no cormenies
Oxligackdn bancana - .
Provesdons . 7433120
Accionistas . 265838 T4
Proviskn por benefosos a empleadas = -
Tetal pasivos no corrlenies - 343 87003
Patrimones.
Capital socal 10 800 800
Reserva 11 1] 10 809
Ganandias acumulsdas H.!i?
Total patrimanis 24T 906
Total pasiva y palrimania —ALEED B29.415

Ver notas a los estados financieros




Segun oficio No. T07-DRTL-2010 con fecha 6 de octubre del 2010 &l Director Regional del Trabajo
de| Litorsl concede autorizer i undficacion como una sola emprasa para &l efecto de reparto de
participacion de utiidades, de acuerdo al art. 103 del Cédigo del Trabajo, que dice: "8 una o varias
empresas 88 dedicaran a la produccidn y otras, primardialmanta, al reparto y venta de los anliculos
producidos por las primeras, el Vicaminisiro de Trabajo podrd considerarias como une sola para
sl efecio de repario de participacion de utilidades”, por cuanto sus adividades guardan relacion
anira si

18.Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2013 y & la fecha de la ermsion do este informe, no e han producido atros
hechos gue pusdan afectar & preseniaciin de ssios astados financieros.




