GRUVALCORP SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

GRUVALCORP SA, fue constituida en la Provincia del Guayas, Ciudad Guayaquil en Septiembre
05 de 2000 y su actividad principal es la preparacién y conservaciéon de productos carnicos,
domicilio estd ubicado en Guayaquil en las calles: ARTURO SERRANO Interseccién: LOS RIOS.
Ciudadela LAS ACACIAS.

Composicién accionaria.- Las acciones de GRUVALCORP SA estan distribuidas de la siguiente
manera:

NOMBRE DE ACCIONISTAS PAIS ACCIONES % PARTICPACION
Fideicomiso Gruvalcorp Ecuador 1017,813.00 99.99%
Samara Stefania Valencia Reyes Ecuador 3.00 0.01%

TOTAL 1017,816.00 100.00%

2. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética en funcién a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprensién adicional a la situacién financiera de la Compaififa, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Estado de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de GRUVALCORP SA,
al 31 de diciembre del 2018, los resultados de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

3.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros d¢ GRUVALCOR S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) vigentes al 31 de diciembre de 2018.



La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administraciéon de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables.

3.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la compaiifa opera. La moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

3.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

3.5 Activos financieros

Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros incluyen el efectivo y sus equivalentes, las
cuentas por cobrar, inversiones, otras, y otros instrumentos financieros derivados. La clasificacién
de los activos financieros se determina al momento de la transaccién o reconocimiento inicial. La
compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo dentro de un plazo
determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se reconocen en la fecha de la transaccion.

3.6 Deterioro de cuentas

Periddicamente, la Administracion de la Compaifiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales, para determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segtin lo establece el
parrafo 64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido
en el andlisis y valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de Provisién para cuentas de
dudosa recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39.

La provisién se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del andlisis de la cartera. La
cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de baja debitando de la Provisién para
cuentas de dudosa recuperacion.

3.7 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y
sOlo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo;
y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicién en el momento del reconocimiento inicial.- Las partidas de propiedades se
miden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la Gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

- Medicién posterior al reconocimiento inicial.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

- Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales.- El costo de las propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles y valores
residuales usados en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios) Valor residual
Magquinaria y equipo 10 Sin residual
Muebles, enseres e instalaciones 10 Sin residual
Vehiculo 5 Sin residual
Equipo de computacién 3 Sin residual

A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

3.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos
el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros
del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

3.9 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el
valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

3.10 Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros y se calcula utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultaria inmaterial.

3.11 Obligaciones con instituciones financieras



En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e
instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).

3.12 Obligaciones beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el
IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaifiia antes de liquidar el impuesto
a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

3.13 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente y
se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los
estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

3.14 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han
sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracién
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencién de las
instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias.- se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto
de la actualizacién (liberacién o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a la renta para el afio 2018 es de 25% segtn el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno. Para el afio 2017 la tasa era del 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

3.15 Patrimonio



- Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden
a su valor nominal.

- Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades y/o pérdidas
netas retenidas y del ejercicio, los ajustes provenientes por la Adopcién de NIIF, sobre las
cuales la Compaififa no ha determinado un destino definitivo.

3.16 Ingresos Ordinarios

La compaiifa GRUVALCORP SA se dedica a la actividad de preparaciéon y conservacién de
productos cédrnicos, asi como venta al por mayor y menor de productos derivados de la carne. Se
reconocen en resultados cuando se produce la transferencia de los mismos al comprador, como lo
establece el parrafo 14 de NIC 18. El método de contabilizacién es el devengado, segin lo
establece el parrafo 27 de NIC 1.

3.17 Costos y Gastos

- Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por
valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

- Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracién, de venta, financieros y otros.

3.18 Medio ambiente

Las actividades de la Compaifiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir dafios
y/o restauracién de ubicacién actual.

3.19 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversién o financiamiento.

3.20 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:



a) Riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaififa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compaiiia
dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

b) Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia toma
dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Compaiiifa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable.

¢) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiifa inicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con
la misma o mejor calificacion de riesgo.

d) Riesgo de liquidez

La Administraciéon de la Compaiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestiéon de
liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiia.

e) Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracidon considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

a) Vidas utiles y valores residuales
Al final de cada periodo contable se evaldan las vidas ttiles estimadas y los valores residuales de

sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un
evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas



anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

b) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto

precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de bancos son los siguientes.

Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado

Caja General 5,856 4712
Pichincha Cta.Cte 11,910 16871
Banco Pichincha Cta Cte 44,579

Pichincha Panama Cta Cte 537 1,313
Produbanco Cta.Cte 264,690

Produbanco Cta.Cte 100,900 149,001
Banco Produbanco Cta Cte 24,758

Banco Internacional Cta Cte 71,642 46,276
Banco Pacifico Cta Aho 6,757 1,000
Banco Citibank Usa Cta Cte 30,498 -
Total efectivo y equivalentes 562,126 219,173

Al 31 de diciembre del 2018, Efectivo y equivalente representa saldos en cuentas corrientes las
cuales no generan intereses ni tienen restriccion para su utilizaciéon inmediata

7. INVERSIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado
Certificado No. 2300213935 72,298 69,534
Total inversiones corrientes (1) 72,298 69,534

(1) Corresponde a Certificado de Depdsito realizado en el Banco Pichincha SA, la cual se detalla
a continuacion:

—>Certificado de depésito por el valor de US$ 72.298; a una tasa de interés del 4.25% anuales a
365 dias de plazo con vencimiento el 16 de mayo de 2019

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar son los siguientes:



Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado
Cuentas por cobrar clientes relacionados " 70,658 72,827
Cuentas por cobrar clientes no relacionados ’ 2 262,720 221,533
Otras cuentas por cobrar 39,793 7,762
Anticipo a proveedores - 9,646
Deterioro por incobrabilidad (35,462) (37444)
Total cuentas por cobrar 337,709 274,324

(1) Corresponde a Inmobelair SA por US$ 63.461 como compaiiia relacionada

(2) Representan principalmente a facturas pendientes de cobro por la venta de productos, que al
cierre del ejercicio 20118 se encontraban pendientes de ser cancelados. Los clientes mas
representativos son: Tiendas Industriales Asociadas (TIA) por US$ 126,749.94 ; Sud Food

Services US$ 31,378.82; Distribuidora Importadora DIPOR por US$ 25,767.63; Industria
Alimenticia Carnicos y Embutidos por US$ 16,398.59; Aldanacorp por US$ 13,005.65

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, presentan los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado
Inventarios consolidados 823,821 622,803
Importaciones en transito 17,333 74,801
Total inventarios 841,154 697,604

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:



Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado

Propiedades, planta y equipo 12129981 11712,181
Depreciacion acumulada (2858,776) (2357,133)
Total Propiedades, planta y equipos neto 9271,205 9354,448
Movimiento Costo:
Saldo Inicial 11712,181 10487,309
Adquisiciones | 446,643 1224872
Baja por ventas (28,843) -
Saldos Final 12129,981 11712,181
Movimiento Depreciacién acumulada:
Saldo Inicial 2357133 1996,818
Gasto de depreciacion 529,886 360915
Bajas/Ajustes (28,343) -
Saldos Final 2858,776 2357,733

(1) La depreciacion del periodo fue de US$ 529.886 y las adquisiciones corresponden
principalmente a Construccién en planta Duran-Yaguachi US$ 355.970,00; Compra de un caldero
para produccién US$ 15.000,00; Compra de un tanque compresor para produccion planta Duran
US$ 17.001,00; Compra de vehiculo para gerencia US$ 17.848,00; Compra servidor HP para
planta Duran US$ 11.202,00.

11.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado
Proveedores locales relacionados ’ 1 - 200,651
Proveedores locales no relacionados " 1739,286 1637,729
Total 1739,286 1838,380

(1) En el 2017 se incluy6 una Cuenta por pagar a relacionada (Samara Valencia Reyes) por US$
150.000,00 la cual no tiene plazo de vencimiento ni genera intereses. En el 2018 se reclasifica este
valor a “Cuentas y documentos por pagar no corrientes”

(2) Corresponde principalmente a Procesadora Nacional De Alimentos C.A. Pronaca por US$
514,721.09; Aditmaq Cia. Ltda. por US$ 261,377.41; Reyes Garrido Daniel Danny por US$
93,971.55; Bodegas Juvexcar S.A. por US$ 60,297.33; Casa Comercial Almeida Cia. Ltda. por



USS$ 54,715.44; Vasquez Mora Fabiola Magdalena por US$ 46,509.29; Goya Haro Saira Carolina
por US$ 32,398.82; Empresa De Construcciones Emdeco S.A. por US$ 30,012.54

12.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de:
2018 2017
No auditado
Fondo De Reserva 14,393
Decimo Tercer Sueldo 5,068
Decimo Cuarto Sueldo 35,359
Vacaciones 80,901
Utilidades Trabajadores 157,265 371274
Iess por Pagar Prestamos Quirografarios 5,958
Multas y Atrasos 56,393
Iess por Pagar Prestamos Hipotecarios 1,733
Iess Total Por Pagar 31,697
Total 389,366 377,274

13.0TRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos son los siguientes:

Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado
Otras cuentas y documentos por pagar " 163,106 608,990
Total 163,106 608,990

(1) En el 2017 se incluyeron cuentas por pagar a accionistas, relacionados y no relacionadas las
cuales no tiene plazo de vencimiento ni genera intereses. En el 2018 se reclasifica este valor a
“Cuentas y documentos por pagar no corrientes”

En el afio 2018, el valor de US$ 163.106 corresponde a anticipo de clientes por venta de bienes y
servicios.

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos son los siguientes:
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Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado
Obligaciones con instituciones financieras 1 2053,946 2610,078
Cuentas y documentos por pagar ) 1356,408 2333540
Otras cuentas y documentos por pagar 1657211
Total pasivo no corriente 5067,565 4943,618

(1) Comprende préstamos a firmas con los siguientes Bancos:

Banco Pichincha-Panama por un valor de US$ 47,000.00; Banco Pichincha por un valor de US$
216,689.54 y Banco Produbanco por un valor de US$ 1790,256.17. Estos préstamos tienen como
garantia terrenos, edificaciones y oficinas de la empresa.

(2) Corresponde a valores por pagar a accionistas (dividendos, préstamos y aportaciones)

generados durante todo el tiempo de existencia juridica de la compaiifa. Estos valores no generan
intereses ni tienen fecha de vencimiento.

15.IMPUESTOS
15.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de:
2018 2017
No auditado
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario IVA 30 -
Crédito tributario retenciones 28,225 36,119
Total " 28,256 36,119
Pasivos por impuesto corriente
Impuesto a la renta por pagar - -
Retenciones en la fuente de [VA e IR por pagar 57549 39,797
Otros impuestos por pagar 1,156 1,156
Total " 58,705 40,953

(1) Corresponden a valores por concepto de Crédito tributario IVA y retenciones que no
fueron compensadas al cierre del periodo 2018 y 2017.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de IVA y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta, pendientes de pago al cierre del periodo 2018.

15.2 Conciliacion tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado

Utilidad antes de impuesto a la renta 891,167 516,691
Mas (menos) partidas de conciliacion:
(-) Otras rentas exentas 301 6,530
(+) Gastos no deducibles locales 35800 45,182
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 60 1200
(+) Participacion atribuible a ingresos exentos 45 080
Utilidad gravable 926,771 557,523
Utilidad a reinvertir y capitalizar 550,000 -
Saldo utilidad gravable 376,771 557,523
Impuesto a la renta causado (tarifa vigente) 176,693 122,655
Saldo anticipo pendiente de pago antes de rebaja 56,606 44897
Anticipo correspondiente ejercicio 147334 141912
Rebaja del saldo del anticipo (Decreto ejecutivo 210) - 17959
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal 147384 123953
Impuesto a la renta causado mayor anticipo 29,309
Saldo anticipo pendiente de pago 56,606 26,938
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio 76,156 56,606
Credito Tributario afios anteriores 37984 8,000
Impuesto a la renta por pagar - -
Crédito tributario proximo aiio 28,225 37,668

15.3 Tarifa del impuesto a la renta
Provision para los aiios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, fue calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece lo siguiente:

“Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicardn la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a
sociedades mds tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o

similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de
informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

12



b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea
inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,
de acuerdo a lo indicado en el reglamento.”

Anticipo para los aiios 2018 y 2017

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

Las personas naturales y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
sociedades, con excepcion de las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando
obligadas a llevar contabilidad conforme lo sefalado en el articulo 19 de esta ley, no
realicen actividades empresariales, el anticipo de impuesto a la renta es un valor equivalente
a la suma matematica de los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administraciéon Financiera

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2015 al 2017.

Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes esta
orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
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monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la péagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América
(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se
sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:
g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El syjeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

il. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversion; iii. Se acoja
a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades; iv. Sea Administrador u Operador de
una Zona Especial de Desarrollo Econémico;

V. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; o,
vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
seflala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentardn al

Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi
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como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

16.PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2018, estd representado por 1.017.816 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion respectiva con un valor nominal de US$ 1 cada
una.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a

disposicion de los socios de la compaifiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos,
capitalizacion de la compaiia, entre otros.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

Al 31 de diciembre de:

2018 2017
No auditado
Ingresos por venta de productos alimenticios 19114,633 17437472
(-) devoluciones
(-) descuentos
Otros ingresos " 47356 67,065
Total 19161,989 17504,537

(1) Corresponde a intereses ganados por Certificado de depdsito, ventas de desperdicios (fundas,
cartones, etc.) y por reembolso de seguros por dafios de maquinarias.

18.COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los costos y gastos se muestra a continuacion:
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DETALLE DE COSTOS

Inventario inicial

Compras netas

Importaciones

Inventario final

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aporte seguridad social
Honorarios

Combustible

Suministros, materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Servicios técnicos y administrativos
Instalacion y organizacion
Servicios ptiblicos

Otros costos

Depreciacion

Total

US$ DOLARES

622,803
11548999
459,672
(823821)
652,296
111,548
116,494
1,100
60,772
61,640
120,655
20,561
150,046
36,739
118,683
118,205
291,962
13668,354
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DETALLE DE GASTOS US$ DOLARES

Sueldos y salarios 1252,420
Beneficios sociales 202,488
Aporte seguridad social 228,555
Honorarios 39,508
Otros gastos 77,649
Otras amortizaciones 11,925
Créditos incobrables 5
Promocién y publicidad 121,661
Transporte 26,521
Atencion medica 16,094
Consumo combustible 33,519
Gastos de viaje 43,264
Gastos de gestion 48,488
Arrendamientos operativos 177,903
Suministros y materiales 37,714
Mantenimiento y reparaciones 98,304
Seguros generales 89,547
Impuesto y contribuciones 85,951
Comisiones y similares 37,925
Servicios técnico y administrativos 340,142
Instalacién y organizacién 112,532
Servicios publicos 272,032
Otros gastos 181,711
Depreciacion 237,923
Seguros devengados 46,124
Comisiones bancarias 129,405
Interese financieros 221,187
Iva cargado al gasto 274,706
Total 4445,203

19. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, a criterio de la Administracién de la Compaiiia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un
activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

20. SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Accionistas o Administradores, emitidas por

parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017.
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21.HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 27 de
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjunto.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinién de la gerencia de la compaifiia los estados financieros seran
aprobados por la Junta sin modificaciones.
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