NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACTON GENERAL

GRUVALCORPF §. A, Fue constituida con las leyes de la Repiiblica del Ecuador el 26 de
Julio del 2000, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de septiembre del 2000; con un
capital social de Un Mil Doscientos Dalares de Estados Unidos de Sorte Amdnca; con un
plazo de vida de 50 afios; su actividad principal es 12 industrializacion, comercializacién,
elaboracién, importacicn y distribucidn de toda clase de productos procesados cdrmicos ¥
sus derivados, incluyendd como actividad secundaria la organizacidn de todo tipo de
eveutos. Dotnicilio estd ubicado en Guayaquil en las calless ARTURC SERRANO
Interseccidn; LOS RIOS. Ciudadela LAS ACACIAS,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de Cumplimicnty — Los estados financieros han side preparados de conformidad
com las Mormas [nternacionales de Informacidén Finaneciera ("NIIF™).

Estos estados financieros presentan razonablementz la  posicidn  financiera de
GRUVALCORE 8. A, 8] 31 de diclembre del 2017, los resuitados de las opetaciones ¥
sus flujos de afectivo por el afip terminado en esa fecha

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIE requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el proposite de detenminar la valuacidén ¥
presentacion de algunes partidas que forman parte de los estados finemcieros. En opinidn
da 1a Administracidn, fales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferic de
sus efectos finales.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiers la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NITF vigentes al 31 de diciempre del 2017, aplicadas de manata
vniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de Preparacidn — Los estados financieros de GRUVALCORP 8. A., han sido
preparadas de acuerdo con Nommas Infernacionales de Infonmacion Financiera (“NIIF™),

Actives finaneferoy: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros incluyen el
efectivo v sus equivalentes, las cugntas por cobrar, inversiones, ofras, ¥ otros instrumentos
financiercs derjvados. La clasificacion de los acfivos financiergs se defermina al momento
de la transaccion 0 reconocimisnts inicial.

La compra o venta de activos financieros gue requieren la entrepa del activo dentro de un
plazo deterrminado por regulacidn o acuerdo del mercado, se reconocen en la fecha de Ja
HEDSRLTION,

Provisign pare caentas incobrables: Perijdicamente, [a Administracidn de la Compafiia
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para determinar si existen
indicios del deterioro de su cartera, segim lo establece el parrafo 64 de la norma
internacional de contabilidad WIC 39, El deterjora de la cartera establecide en el anatizis v
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valoracion, se carga 4 resultados contra una cuenta de Provisidn para cuentas de dudosa
recuperacian, comeo 1o establece el parrafo 63 de la NIC 39,

La provizidn S2 ajusta anualmepte con cargo a resultados, por el efecto del andlisis de la
cartera, La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de baja debitando de Ja
Provisidn para cuentas de dudosa recuperacidn.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisiciom ¢ valar neto realizable, el menot.
Son valyados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su eosto de adquisicidn.

Propiedades:

v Medicidn en el momenty del reconocimisnt inicial - Las partidas de propiedades se
miden inicialmente por su costo.  El costo de las propiedades comprenda su pracia da
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del
activo, sU puesta en condiciones de funcionamiento segim lo previsto por la Garencia
¥ la estimacidn inicial de coalquier coste de desmantelamizpto y retiro del elenanto o
de rehahilitacidn de la ubicacidn del activo.

. Mediridn_posterior al reconocimiento inicig! - Después del reconoeimiento inicial,
las propledades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deteriora de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos 38 imputan a resultados en el periode en
que se producen.

- Mdtodo de depreciacidn, vidos utiles v valores residuales-E| costo de las propiedades
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.  La wida util estimada, valor
residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final de cada affo, siendo el efectd
de cualguier cambio en el estunada registrado sobre una base prospective.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas itiles ¥
valores residuales usados en el cdleulo de 1a depreciacion

Tiem Vida sitil fen afigs) Fafor residial
Maquinarias y equipos ~10 Sin valor residual
Muehles, enseres & instalackones 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Equipo de computacidn 3 Sin valor residyal

. Retirg o venrta de propisdades-La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un
activg de propiedades es calculada como Ja diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo ¥ reconocida en resultadas,

Dateriorp del valor de Jos gothes — Al final de cada perfodo, la Compafiiz evalia los
vatores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el fmporte
recuperatile del activi a fin de determinar o] alcance de la pérdida por deteriore (de haber
alguna). El importe recuperable es ¢l mayor entre €] valor razonable menos el easto de
wenta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calenlado es menar que su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce 4 su importe recuperablte.  Las pérdidas por detetioro se
recongcen inmediatamente en resultados.
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Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconoceri imicialmente a su valor
razonable, neto de lo costos de la transaceidn incurridos, Estof préstamos se registran
subsecuentements a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
theto de los castos da transaccidn) ¥ el valyr de redencion se Tecomoce en el estado de
resultados durante el perindo del préstama usando &t método de interds efectiva,

Los préstamos se clasifivan como pasivo corrfente a menos que la Compafiia tenpa derecho
incondicional de diferir e! pago de la obligacidn por 1o tmenos 12 meses despuds de la fecha
del estado da situaciin financiera.

Cuentas por Papar— Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fljos o determinables, que no cotizan en un mercado active.  Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado vtilizando el
métndo de la tasa de inferds efectiva, Bl gasto pov wieseses (incluyende Vo8 ittereses
implicitos) se reconoce come gastos financieros ¥ se caloula utilizando la tasa de interds
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimianto del
interés resultaria inynaterial.

Impuestos - El inpussto a la renta por pagar (cotviente) se basas en ta wilidad mavable
ftributaria) registrada dorante &l afio. La wtilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debida a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasive de la Compariia por concepto del impuesto coirients se
calenla a la tasa del 22% de acuerdo con disposicionss [egales, nota 14,

Proviviones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una oblipacidn
presente (ya sea legal ¢ implicita) comne resultado de un suceso pasada, es probable que la
Compailia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para
cancelar la oblipacidn, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable de] importe de la obligacidn.

Ingresos Ordinarioy; fabricacidn de productos camicos: salchichas, salchichdn, chorizo,
salame, morcillas, mortadela, patés, chicharrones finos, jamones, embutidos, ete. incluso
snacks de cerdo. E} método de contabilizacidn es el devenpado, segin lo establece e
parrafo 27 de NIC 1.

Gastos — Son registrados al costo histdtico. Los pastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemnente de [a fecha en que se haya realizado &f pago v 5e registran
en el periodo mas cercang en el que se conocen,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, los saldos de baneos son Los siguientes,

Al 31 de diciembre de)

2017 2016
Pichincha Cta. Cie. 16.871 5954
Fichincha Panand Cia. Cie. ' 1.313 ]
Produbanco Cia. cte, 149001 07,670
Tnternacional Cla, Ole 4B.X76 43,744
Pacifico Cta. ahorro 1.000 0
Caja 4712 a.48%
Total 219173 656 256
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4.

Al 31 de diciembre del 2017, Bancaos representa saldos en cuentas corrientes las tuales 1o

penerar ntereses.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2017 v 2016, los zaldos de cuenitas por cobrar son los siguientes.

Al 31 de diciembre del

207 N4
Cuentas por cobrar relacionados (1) T2 82T 103.978
Cuentas por cobrar no relacionados £2) 221,533 254,514
Otras cuentas por Cobrar 7.762 0.280
Pagos anticipados 5646 17.853
Tatal 411.768 383330

(1} Corrasponde a Industrial Belair 8.A. por $64.022. 78 compafifa relacionada.

(2) Corresponde  principalments a Cervaran 5.A. por USDE25.294.10; Dipor por

USD%$26.216,70; Tienda industrisles Tia S.A. por USDEGL337.20;

Faenadora

Internacional de Aves S.A. por USDEI6.311.20; Radu S.A. por UISDES 698,40,

Aldanacary nor UJSDET 453,80,

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, presentan los siguientes saldos.

Al 31 de diciembre del

017 2016
Crédito tributario retencion fustite. 36.119 138,964
Total 316,119 i35 964

Un resumen de propiedades ¥ equipos es cono sigue:

6. INVENTARIOS
#l 31 de diciembre del
7 4016
Inventario consolidados 622 803 4651988
Inportaciones en transito F4.801 4.935
Total 497 604 A55.913
‘7.  PROFIEDADES. NETO

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Costo 1 71EIR 1L.A87.309
Depreciacidn acumulada (2.357.733) (1.996.318)
Saldos netos al final del afig 9,354 448 £, 490,49



- Castg

Salda Inicial 10487309 0448 784
Adquisiciones 1.224 872 1.038.525
Baja por ventas Q 1]
Saldos Final 11.712.1% (487,309
Depreciaciong acumulada

Salda Inicial 1956 8§18 1.522.642
(Gasto de depreciacidn 350,915 474,176
Bajas/Ajustes ] {
5aldos Final 2357733 1.99¢ 818

Las adiciones del afio 2017 principalmente se dan por registro de instalaciones locales de
Civdadeia Villa Club por USDE364.250,24 ] Geperador de Luz de 434KW para planta
de Duran Yaguachi por USDE58.166,00 v un  Set de Juego de Maquinas para Carnicos
por USDE65.958,45,

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 20017 v 214, las saldos, zon los sigwientes:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Froveedores locales relacionados (1} 200651 ) 210,158
Fraveedores locales no relacicnados {Z) La37.729 1.257.404
Total 1.838.380 14587 552

(17 Corresponde principahnente a Samara Valencia Reyes por $130.000,00 (accionista)

{(2) Corresponde principalmente a Procesadora Nacional de Alimentos Pronaca C. A, por

USDEIER #3799 Aditmag Cia Ltda. por USD$350 39702 y Casa Comercial Almeida
Cia. Ltda. por USDE176,115,80.

« OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de dicimmbre del 2017 y 2018, los saldos, son los siguientas:

Al 31 de diciembre de]

2017 2016
Cuentas par pagar accionistas 69.058 72.331
{CCuentas par pagar relacionadas 110.18] 115.380
Cuentas por pagar no relacionadas 205.014 214727
Anticipo de cliettes B5.241 39.426
Acreedares varios 139.518 54410
Total 603590 746.274

—
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10.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los saldos, son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

N7 2iKa
Obligaciones bancarias 1) 2610078 2915156
Cuentas por pagar 370.751 IRR317
Cuernias por pagar accionistas {2} 3a%.532 39T A3z
(Ofras cuentas par pagar (3 1.373.965 1.594.908
Anticipos de clientes : 159 292 4]
Total 4943 618 5295913

(1) Comprende préstamos a fimmas con el Banco del Pichincha por usd$59.000 y

11.

12,

Produbancoe por usd$2.460.039 que vence en eneto 21 del 2021 pagado una tasa de
interés del B,95% ¥ otras por usd¥®1.032 que vence en junig del 2018, Estos préstamos
estan con gargntia de terrenas v oficings de la empresa

{2y Corresponde g dividendos por  pagar accionista

{3} Correspondes a acreedores varios no identificada

PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2017, estd representado por 1.017.816 accianes
conformado por un Fideicomiso Gruvalcorp con 1.017.813 acciones ¥ Samara Estefanfa
Valencia reyes coft 3 acclones.

Reserva Legal 12 Ley de Compaflias requiere que por lo menos @l 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva lega! hasta que ésta como minime alcance el 50% del

capital sacial. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, paro
puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue.

(LS. délares)
Ingresos por servicios de alguiler de bienes inrmuebles 17,504,537
(-} Devoluciones 1]
(-} Descuentos 0
{-} Nota de Crédito ot
Total 17,504,537
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13. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detall2 de los costos y gastos por su naturaleza son como sigue.

(LS. dolares)
Costo
Imventarios : 651988
Compras netas _ 10,578,009
Impottaciones 119562
Inventarig final {622,803
Sueldos y salarios 572319
Beneficios sociales 893811
Aporte seguridad sociat 106.547
Honorarios 3,354
Depreciacidn 279,497
Combustibtes 45710
Suministros, materiales v repuestos ] 773
Mantenimientos y reparaciones 162017
Mermas 23375
Impuestos, contribuciones 20,998
Cromisiones financieras 56387
Instalacion ¥y orpanizacidn 18.237
Servicios pablicos 131.034
Otros 210
Tatal ]12.528.492
. - {8, délares)
Gastos da:
Sueldos y beneficios empleadaos 1.580.695
Honavarios Profesionales 232547
Depreciacidn 239820
Frivisiones para créditns incobrables 216
FPromocion ¥ publicidad 141.309
Transporte ¥ combustible B7.028
Gasto da viaje 58.314
Gastos de pestion - G2.065
Arrendemiemo _ 192,619
Suministta y materiales 53.969
Mantenimienio y reparaciones 93729
Seguros 124.413
Impuesto ¥ contribuciones 136,010
Comisiones financieras 27.022
Instalacidn ¥ organizacion 14.152
Tva cargado al gasto 417.054
Servicios Poblicos 180.39G
Otros gasias e 355,848
Comisionas bancanas £6.306
Intereses financieros 284 887
Total 4.368.173
16 -

S,



14, [IMPUESTO

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es coma sigie:

FPasivos por impuestes corrientes; 2017 Hila

Impuesto a la renta por pagar 141912 132068
Reduccion Decreto ejecutivo No. 210 {17.95% o
Retenciones en ]a fuente (56,600} {44897}
Crédito tributario afios anteriores (8.00) 0
Anticipo pagado {27015y - {83814
Total (37668 L1352

[na reconciliacian entre 12 utilidad segin estados financiergs ¥
refita corriamie es como sigus:

iilidad segin estados foaocieras anbes de. impueets

el gasto por impuesto a la

4 Ia renta, neta de participaciin a trabajadores al7.872 525017
Efecto impositiva de:
Ingresos Exentos {6.530) 0
Participacidn de trabajadares atribuibles {01.181) {7E.558)
Gastos no deducibles 45142 50,417
Crastes Exentos 2080 &
Ltilidad gravable 557,523 497 444
Iinpuesta a la renta causado 22% 122.655 T4.050
Anticipo catculado 141.912 132.068
Impuesto a Ja renta corriente cargada a restltados 122655 16050

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula
erl un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 15% sobre las utilidades..

~

A partic ded afio 2019, e debe conmiderar cormg impuesto 4 1a renta mimime e) valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matem:tica dal

0,4% del] activo, 0,2% del

patrimonia, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deduciblas.

15. HECHOS QCURRIDOS DESPULES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de 1oz estados financieros {abril 26
del Z013) no se produjeron eventos que g0 oplnion de la Administracidn pudieran tener un

afecto importante sobre los estados financieras adjunto.

16. AFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanecieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 20017 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compafiia ¥ serdn presemntados

g los Accionistas ¥ la Junta

de Accionistas para su aprobacidn En opinidn de la Gerencla de la Cornpafiia 10s estados

financieros seran aprobados por la Junta
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17.

INSTRUMENTOS FINANCIER (S

Gestion de rigspoas financieros — En & curso nonnal de sus negocios ¥ actividades de
financiamiento, la Comnpafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa el valar econdmico de sus fhgos v
activos y, BN consecuencia, sus resultados. La Compariia dispone de una organizacion v de
sistemas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracién medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

Rieszo en {as tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamc a tasas de interés tapto fjas
cotng variables. El riesgo es mangjado por la Compafiia manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamaos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédite - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia La Compatiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con parfes
solvenfes ¥ obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forna de mitigar
e resgo de g perdida financiera ocasionada por 1os incumplimientos. La Compaflia
Gnicamente realiza transacciones con compaiijas gque cuenfan con la misma o mejor
calificacién de riesgo.

Riespo de liguide; — La Administracién de la Compariia es la que tiese Ja responsabilidad
ol por VA gestivn de Wigoidez La Adminstracion ha establecido un marco de trabajo
aproplado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimisntos de financiamiento a corto, medizno y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de |3 Compafifa. '

Rieggo dp copital — Lo Compaiiia pestioma so capital para asegurar que estar en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimisntd a sus
actionistas & través de 1z optimizacisn de los saldos de deuda y pattimonio.

La Adminlistracién revisa la estriciura de capital de la Compafifa sobre una base mensual.
Coma parte de esta revisidn, la administracidn considera ¢l costo del capital ¥ tos Tiesgos
asaciadas con cada clase de capital,

-y

MARCCO LEGAL REGULATORIO)

18.

Cidigo Orpanico de 1a Produccidn, Caomercio e Inversiones:

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd el
Cédigo Orgdnico de la Produccisn, Comereio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga
importadtes cuerpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, enfre las mds
importantes tenemaos:

a}.En el COPCT sa estipula una reduceidn progresiva para todas las sociedades, de 1{un)
punte anual en la tarifa del impueste a la Renta, fijandese en 24% para el gjercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para ¢ afie 2013 v siguientes gjercicios.

b) Establece ta rebaja de 10 pontos del impuesto a la renta que se reinvierlan y se destine
a la adquisicidn de actives de riego, material vegetative, plantulas y todo insumo vegetal
para Ja produccion agricola, forestal, ganadera v de tloriculhira,
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