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GRUVALCORP S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

GRUVALCORP 8. A, Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el 26 de
Julio del 2000, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de septiembre del 2000; con un capitat
social de Un Mit Doscientos Délares de Estados Unidos de Norte América; con un plazo de
vida de 50 afios; su actividad principal es la industrializacion, comercializacion, elaboracion,
importacién y distribucién de toda clase de productos procesados carnicos y sus derivados,
incluyendeo como actividad secundaria fa organizacion de todo tipo de eventos.

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base para la preparacion de los estados financieros.- Los presentes Estados Financieros
de la Compafiia corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 y han side
preparados de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el international Accounting Standars Board (IASB)}, las que han sido adoptadas
en Ecuador, Normas Internacicnales de Contabilidad NIC, y disposiciones emitidas por
Superintendencia de Compafiias.

Moneda de circulacién nacional y moneda de presentaciéon.- Las partidas incluidas en los
estados financieros de ta Compahia se valoran utilizando ta moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda de
circulacion nacional es el dolar estadounidense, que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio def costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la Compaitia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa.

Pronunciamientos contables y su aplicacién,~ A la fecha de los presentes estados
financieros, los siguientes pronunciamientos contables hablan sido emitidos por el IASE
pero no eran de aplicacidn obligatoria:

Activo disponible.- La Compafila considera como activo disponible os saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facit Hauidacién pactadas a
un maximeo de noventa dias, incluyendo depésitos a plazo. La NIC 39 establece que los
activos financieros corresponde al efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar,
inversiones que cotizan en Bolsa de Valores.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicion vy se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Las activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambiogs en resultados.

) Corresponden a aquellos adquiridos con el obijetiva de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Correspanden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento estd fijado en el tiempo.
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Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adguiridos que no se mantienen con propdsito de negociacidn
y que no son calificados comeo inversién al vencimiento

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquelios deudores pendientes de pago, a industrializacién, comercializacion, elaboracion,
importacidn y distribucion de toda clase de productos procesados carnicos y sus derivados.
Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los
importes que se mantienen por cobrar, segln los términos originales de estas cuentas por
cobrar, En la medicidn posterior, no se utiliza el metodo del interés efectivo, dado que [a
recuperacidn de estos saldos es de muy corto plazo.

Provision para cuentas incobrables.- periddicamente la Administracion de GRUVALCORP S.
A. realiza las evaluaciones de sus cuentas por cobrar - comerciales, para determinar si
existen indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo 64 de la norma
internacional de contabilidad NC 39. El deterioro de la cartera establecido en el analisis y
valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provisién para Cuentas de Dudosa
Recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39.

La provisidn se ajusta anuaimente con cargo a resultados, por el efecto del analisis de la
cartera. La cartera que se considera irrecuperable o pérdida, se da de baja debitando de la
Provision para Cuentas de Dudosa Recuperacion. Para el 2015 se establecio esta provision,

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan usando
las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la
fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre [as
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en {a medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son [as cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

St la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce ¢como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como
un pasivo.
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Propiedad, planta y equipo.- Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan
inicialmente a su costo que comprende su precio de compra (factura emitida por el
proveedor}.
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Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado a la fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la Compafila enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
pérdida resultante de la enajenacidn se calcula como la diferencia entre el precio obtenido
en la enajenacidn y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a
resuitados del periodo. '

Reconocimiento de depreciacién, amortizacion y deterioro de propiedad, planta y
equipo y activos intangibles. la depreciacién de [a de propiedad, planta y equipo y
amortizacion acumulada de activos intangibles es calculada bajo e! método lineal,
mediante la distribucién del costo de adquisicidn menos su valor residual estimado para
los afios de vida Util estimada de cada uno de sus elementos, segin el siguiente detalle:

Afos de vida util

Activos Tasa estimada
Edificios 5% 20 afios
Muebles y enseres 10% 10 afios
Equipos de oficina 10% 10 afios
Equipos de computacion 33.33% 3,33 afios
Vehiculos 20% 5 afios

Los afios de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la Compafia. El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y se ajustan
si es necesario, en cada cierre de balance. Cuando el valor de un activo es superior a su
importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que alglin
factor interno ¢ externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe 0 no un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre
el importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el
estado de resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado.

Inventarios.- Los inventarios de preductos terminados, son registrados mediante el
sistema de inventarios periodicos o cuentas multipfes, y son valorados aplicando el método
PROMEDIO. Las importaciones en transito son registradas al costo especifico segtn
factura, mas los gastos incurridos en la nacionalizacion.
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Gastos pagados por anrticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas
de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo large del perfodo cublerto por el
pago y con cargo a la cuenta corjespondiente en el estade de resultados integrales cuando
se incurren,

Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mas de
doces meses después de [a fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualgquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evaltian para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre gue exista un indicio de que e activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como
la diferencia entre gl ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo,
y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Beneficios post empleo y otros heneficios de fargo plazo: Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se cansideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de célculos actuariales.

las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren.

La provisidn para jubilacidn patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan coma gastos deducibles para 1a determinacidn del impuesto a
la renta de cada ejercicio econémico Gnicamente al incremento o decremento de la
provisién de empleados con 10 o mds afios de servicio consecutivo.

Reconocimiento de ingreso.- la Compafila reconoce ingresos por la industrializacién,
comercializacién, elaboracion, importacién y distribucién de toda clase de productos
procesados carnicas y sus derivados, inciuyendo como actividad secundaria fa organizacién
de todo tipo de eventos.

Reconocimiento de gastos de operacidn.- Los Gastos de operacién son reconocidos por la
Compatfiia sobre la base de acumulacion.

- ' Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utitizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.




GRUVALCORP S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

4,

5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

o

Efectivo y equivalentes del efectivo

Caja

Bancos

Pichincha 5. A. a)
Produbanco S. A, a}
Internacional S. A, a)
INVERSIONES FINANCIERAS

Banco del Pichincha 5. A, b}

Pradubanco . A,

Total efective y equivalentes del efectivo uss

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de Caja y Bancos san los siguientes:

2.015 2.014
12.583 5.210
932 295.422
126.391 486.840
37.146 39.450
63.091 56.159
0 250.000
240.144 1.133.081

a) Efectivo no se encuentra restringido y esta a libre disposicién de la empresa;

b) Inversién con e Banco del Pichincha S. A, tiene una vigencia de 360 DIAS, desde

dei ANUAL.

ACTIVOS FINANCIEROS:

Cuentas por cobrar Clientes

Tarjeta de Crédito Clientes

Ctas. Por Cobrar Facturas Clientes
Cuentas por Cobrar Cheques

Cheques protestados a Clientes

Cheques a fecha de clientes

Cuentas por Cobrar con Cias Relacionadas
INDUSTRIAL BELAIR S.A.

Carnes Listas S.A.

ONSPRINT SA

SANTERCORPSA

Cuentas por Cobrar Empleados

Cuentas por Cobrar Accionistas y Relacionadas
Jenny Reyes de Valencia

tvan Valencia Reyes

ivan Vaiencia Martinez

Samara Valencia Reyes

Jorge Mayorga Rugel

Anticipo a Proveedores

Otros

uss

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Total Cuentas por Cobrar uss

, con una tasa

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de [as cuentas por cobrar es el siguiente:

2.015 2.014
15.782 13,673
271.319 228.755
13.577 14.696
38.466 19.421
56.050 469
12.692 28.184
4.459 2
4.861 4.861
9.199 10.813

0 368

5.017 3.924
1.300 11.423

8 285

0 81
11.450 29.846
28.304 2.709
472.484 369.510
{38.139) {32107
434.344 335.404
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El movimiento de cuentas Incobrables al 31 de diciembre def 2015 y 2014 es como sigue:

N

Saldo tnicial
{+) provisidn del afo
Saldo Final

2015 2014

(34.107) {29.560)

(4.033) {4.547)

us$ (38.139) (34.107)

Ventas a crédito a 15 y 30 dias de plazo

6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de Inventarios son los siguientes:

INVENTARIOS

Inventarios Consolidados
importaciones en Transito
Total de Inventario

2.015 2.014

687.686 676.490

57.605 103.226

Uss 745.291 779.717

7. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADQ

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo, es el siguiente:

2.015 2.014
ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Seguros 35.483 8.739
Depdsitos en garantia 41.268 19.165
IMPUESTOS
Retenciones en la fuente 3.288 3.400
Total Activos Pagados por Anticipado uss 80.039 31.304

- Seguros: corresponde a la contratada para maquinarias, vehiculos, edificios, mobiliario
de oficina, equipos de computacion.

- Depdsitos en garantia:
contenedaores.

corresponde a valores entregados a navieras por
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8. ACTIVOS FIUOS, NETO

Durante ef afio 2015 y 2014, log movimientos de activos fijos fueron los siguientes:

Saldo al

Ajuste / Retiro/vta o Saldo al

ACTIVO Flo si/17/200  Adiciones Revaluaciones  Baja/Deterioro  31/12/2015
Terreno 626.622 80.000 706.622
Construcciones en proceso 2.762.660 277.687 3.040.347
Edificios 1.667.215 1.006.278 24.469 2.697.962
Maquinaria 1.815.964 {51.756) 1,764.208
Instalaciones 89.281 31.551 121.333
Muebles y Enseres 91.526 29,138 120.664
Vehiculos 308.8%4 {59.591) 249.303
Equipo de oficina 1.300 1.30G
Equipo de computacién 100.830 {2.356) 98.474
Moldes mortadela . a 1)
Camara frigeorifica 183.920 464,652 648,572
Subtotal 7.648.313 1.809.706 104.469 {113.703) 9.408.784
Menos: Depreciacidn 1.174,958) {348.841) (1.523.800)
Mengs: Deterioro (28.843) (28.843)

' Activo Fijo Neto 6.473.354 1.432.022 104.469 {113.703) 7.896.142

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, presenta un gasto por depreciacién de $US3$348.841.

9. ACTIVO DIFERIDQ

Ad 31 de diciembre det 2015 y 2014, el saldo es el siguiente;

2,015 2.014
Activo Diferido

Software y comunicaciones . 4.987 14.881
Proyecto Tecnocarnes Desporte 12.90% 12,909
Proyecto Tecnocarnes Fabrica 11.743 11.743
(-} Amortizacién Acumulada {24.652) {15.417)

Total activo diferido Uss 4,987 24,215
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar es &l siguiente:

POVEEDORES
Proveedores Nacionales 931.180 683.685
Proveedares Relacionados 170.630 0
Accionistas 32.802 0
QTRAS CUENTAS POR PAGAR
Anticipo a Clientes 83,811 124,307
Campras Sra. Mercy 1.949 0
Otros Proveedores 251.052 0
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Décimo cuarto sueldo 33.693 31.775
Décimo tercer sueldo 5.980 9.698
Vacaciones 77.263 56.507
Préstamaos quirografarios 5.130 3.442
Préstamos hipotecarios 1.241 1.833
Multas y atrasos ) 33.924 24.666
Nominas 0 108
IEES total por pagar 28,880 23.282
Fondo de reserva 2.156 1.535
Provision participacion de trabajadores 0 60.222
Jubilacidn Patronal 17.422 0
Participacién de Trabajadores 69.871 0
OTROS IMPUESTOS
Otros impuestos por pagar 15.477 37.677
VA por pagar en ventas 37.472 64.334
Provision de impuesto a la renta 0 1.773
Provisiones corrientes 57.289 0
uUss 1.857.222 1.124.844

Proveedores.- Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, representan facturas de bienes y
servicios con proveedares locales y del exterior, que no generan intereses y tienen
vencimiento promedio de 30 dias,

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las Obligaciones Financieras, son los siguientes:

PRESTAMOS BANCARIOS 2.015 2.014
Produbanco a) 2.464.827 2.462.419
Banco Internacional b) 268.462 380.353
Banco del Pichincha 8. A, c) 542.832 612.623
Total obligaciones financieras uss 3.276.121 3.465.396

a)  Produbanco pactada a 4 afios desde 1/10/14 hasta 30/09/19 a una tasa del 9.87%;
. b}  Internacional pactada a 3 afios desde 1/12/14 hasta 30/11/17 a uan tasa de 10.01%;
¢)  Pichincha pactada a 5 afios desde 15/06/12 hasta 20/05/17 a una tasa de 8.75%
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12, OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos por pagar son los siguientes;

2.015 2.014
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Proveedores Varios 987,774 1.647.788
QOtras cuentas por Pagar 120,655 0
Cuenta por Pagar Accionistas 893.971 544.332
Total uss 2.002.400 2,192,121

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social esté conformade de la siguiente forma;

ACCIONISTAS NACIONALIDAD US3 VALOR %
JOTAL

VALENCIA MARTINEZ IVAN DARIO COLOMBEIANA 45.000 75%

VALENCIA REYES SAMARA ESTEFANIA  ECUATORIANA 15.000 25%

Total 60.000 100%

4. [IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion tributaria preparada por la Compafiia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afto 2014 y 2013 fue la siguiente:

2.015 2,014
CONCILIACION TRIBUTARIA
RESULTADOS ANTES PART TRAB E IMP 465.804 401.481
PARTICIPACION TRABAJADORES {69.871) (60,222)
395.933 341,259
(+) Gastos no deducibies locales 29,555 141.605
{-) Deducciéon por incremento neto de empleados (21.075) 0
{-} Otras rentas exentas {14.120) 0
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 13,795 a
404.088 482.864
(-) Utilidad a Reinvertir y Capitalizar (271.489) 0
- SALDO UTILIDAD GRAVABLE 132.599 482.864
“ IMPUESTO A LA RENTA 22% 0 106.230

ANTICIPO DEL EJERCICIO MAYOR AL IMPUESTO 124,444
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15.

16.

17.

PARTES RELACIONADAS

F3
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, son:

2.015 2.014
Cuentas por Cobrar con Cias Relacionadas
INDUSTRIAL BELAIR S. A, 56.050 469
Carnes Listas S.A. 12.692 28.184
ONSPRINT SA 4,459 2
SANTERCORPSA 4.861 4.861
Cuentas por Cobrar Acclonistas y Relacionadas
fenny Reyes de Valencia 0] 368
bvdn Valencia Reyes 5.017 3.924
lvén Valencia Martinez 1.300 11.423
Samara Valencia Reyes 8 285
Jorge Mayorga Rugel 0 81

2.015 2.014
Proveedores Relacionados 170.630 a
Accionistas 32.802 ¢
Cuenta por Pagar Accionistas 893.971 544.332

INCONSISTENCIAS

La Compafiia registrd todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte ¥ normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
transacciones que la parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las
autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Ple acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a 1a renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a
los $15,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios
de transferencia.



