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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y la Junta General de Accionistas de
GRUVALCORP S. A.

1.

Hemos auditado el Balance General adjunto de GRUVALCORP S A. al 31
de Diciembre del 2010 y los correspondientes Estados de Resultados, de
cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de Efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes, Una auditoria incluye el examen, basado
en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de  contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros,
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

No hemos podido observar la toma fisica de ios Inventarios de productos
terminados, de materia prima y de materiales de empaques e insumos,
que necesariamente se tomaron antes o el 31 de Diciembre del 2010, ya
que tales fechas fueron anteriores a nuestra contratacién inicial como
auditores de la compania. No pudimos satisfacernos por medio de otros
procedimientos de auditoria de las cifras incluidas en los inventarios

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si hay
algunos, que hubieran haber sido determinados como necesarios si
hubiéramos podido observar el conteo del inventario fisico y satisfacernos
respecto del saldo de apertura del inventario, los estados financieros,
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presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera al 31 de Diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones
y los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Federacion Nacional de
Contadores, la Superintendencia de Compafiia del Ecuador y el Servicio
de Rentas Internas.

C.P.A. PEZO VERA
AUDITO DEPENDIENTE
SC-RNAE-2-Reg. No. 384

JUNIO 9 DEL 2011
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GRUVALCORP S A.

BALANCE GENERAL AL 31 DECIEMBRE 2010

ACTIVOS NOTAS (DOLARES)
ACTIVO CORRIENTE:
Caja-bancos 2 726,019.25
Cuentas por cobrar 3 542,550.78
Inversiones financleras 4 50,001.00
Importaciones en transito 5 12,800.00
Inventarios 6 219,723.50
impuestos Anticipados 7 77,943.61
Depositos en garantias y pagos anticipados 8 16.824.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,645,962.14
ACTIVO FIJO
No depreciable 14,060.33
Depreciable 827,066.28
Depreciacién acumulada - 379,863.72
ACTIVO FIJO NETO 9 481,272.90
TOTAL DEL ACTIVO 2,107,235.04
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 10 713,288.55
Préstamo bancario 11 38,812.03
imptos. rentay retenciones por pagar 12 132,314.53
Otras cuentas por pagar 13 171,347.05 -
Beneficios Sociales 14 108,708.08
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,164,278.24
PASIVO A LARGO PLAZO 14 )
TOTAL PASIVO 1.751,378.76

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Patrimonio neto 129.408.12
Utilidag del ejercicio 226.448.16
TOTAL PATRIMONIO 355,856.28
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,107,235.04
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GRUVALCORP S. A,

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Délares)

VENTAS NETAS $ 8.781.460.22
COSTO DE VENTAS 7.415.370.16
Utilidad Bruta $ 1.366.090.06
GASTOS DE OPERACION:
- (astos Administrativos 971.096.49
UTIL. ANTES 15% TRABAJADORES Y 25% IMPTO RENTA 394.993.57
- 15 % TRABAJADORES ' 50.249.03

335,744.54
+ GASTOS NO DEDUCIBLE 797.31
UTILIDAD ANTES DEL 25% IMPTO RENTA 336,541.85
- 25% IMPUESTO RENTA 84,135.46
UTILIDAD NETA 252.406.39
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GRUVALCORP S. A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(DOLARES)
ACTIVIDADES DE OPERACION Y EINANCIAMIENTO
Utitidad del Ejercicio $  251,609.08
Depreclacicnes y amortizaciones 115,982.7¢6
Provision ctas, malas 4,726.31
Aumento en Cuentas por cobrar - 259,347.09
Disminucion Importaciones en transito 8,527.00
Aumente en Inventario - B5,001.50
Aumento imptos. instituciones del estado - 2,197.61
Aumento en gastos anticipados - 6,994.00
Disminucién depésito en garantia 8,770.00
Disminucidn acttvo diferido 17,052.00
Aumento en cuentas por pagar proveedares 258,000.55
Aumento en impuestos por pagar 58,471.53
Aumento en otras cuentas por pagar 71,000.05
Aumento en beneficios sociales por pagar 21,646.08
QOtros ] - 21,955.04

FLUIO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION $  440,290.12

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activo fijo $ 3,447.42

Certificado de inversion -30,001.00 - 53,448.42

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento en pasivo largo plazo 27,674.52

Aumento en préstamo bancario 38,612.03 66,286,55

Aumento neto de! efective 453,128.25

Efectivo al inicio del afio 272,891.00

Efectivo al final de! afic 726,019.25
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GRUVALCORP S. A,
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SQCIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 { en délares )

CAPITAL RESERVA UTILIDAD TOTAL
LEGAL DEL EJERCICIO

Saldo al 01-01-2010 $ 60,000.00 44 247.21 0.00 104,247.21
Transacciones del afio 0.00 25,160.91 0.00 25,160.91
Utilidad del Ejercicio Q.00 226448.18 226,448 16

Saldo a) 31-12-2010 $ 60,000.00 69,408.12 226,448, 16 355,856.28
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NOTAS ACLARATORIAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia fue constituida en Guayaquil, 26 de Julio del 2000 e inscrita en el
registro mercantil el 5§ de Septiembre del 2000, bajo la razén social
GRUVALCORP S.A., con un capital social suscrito de un mil doscientos 00/100
délares de los Estados Unidos de América {( $ 1.200.00), con un plazo de vida de
50 aflos. Iniciando sus operaciones comerciales el 5 de Septiembre del 2000 y
su actividad principal es la industrializacion, comercializacion, elaboracién,
importacién y distribucién de toda clase de productos procesados carnicos y sus
derivados, incluyendo como actividad secundaria la organizaciéon de todo tipo de
eventos.

El 19 de Septiembre del 2006, se celebra la Junta General Extraordinaria de
Accionista, en la cual se acuerda elevar el Capital Social de la Compaitia hasta la
suma de Sesenta Mil 00/100 dblares de los Estados Unidos de América ( $
60,000.00 /100), la misma que fue elevada a escritura publica ante la notaria
vigésima octava de! cantén Guayaquil el 12 de Octubre del 2008, e inscrita en el
registro mercantil el 13 de Febrero del 2007.

La compafila para la fabricacion de sus productos tiene su planta ubicada en la
ciudadela las Acacias, y para la distribucién y comercializacién de los mismos ha
establecidos 4 puntos de ventas distribuido en la ciudad de Guayaquil. En la
comercializacion de sus productos, la compafila lo distribuye bajo la razén
comercial de “LA VIENESA”, cuya propiedad intelectual esta en tramite en el
Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (I.E.P.]).

En la actualidad la compariia tiene el permiso sanitario No 65879 otorgado por la
Direccion General de Salud de Guayaquil, el cual se renueva anualmente. Asi
mismo tiene el Estudio ambiental, realizado el 8 de Abril del 2011. El mismo que
se encuentra en tramite en el |. Municipio de Guayaquil para su aprobacion.
Todos sus productos tienen el registro sanitario aprobado por el organismo
correspondiente.

La compafila Heva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados promulgados conjuntamente
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por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador. En el presente afio no han
sido necesarios asientos de memorandum para ajustar los estados financieros
adjuntos, los mismos estan presentados de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generaimente aceptados.

Las politicas contables de la compafiia son las establecidas, por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

EN EL ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por la
NEC, se recomiendas que las Normas Internacionales de informaciéon Financiera
(NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. La
Resolucion NO. 08.G.DSC.010 de la Superintendencias de Compafiia publicada
el 31 de Diciembre del 2008, establece un cronograma para la adopcién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a
este cronograma la Compafia deberia adoptar estas normas a partir del 1 de
Enero del 2012

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compafiia en la preparacién de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes del efectivo.- para propdsito del estado de flujos de caja, la
compafiia incluye en esta cuenta los saldos de caja y bancos.

Provision de cuentas incobrables.- La Compafia constituye provisiones para
cuentas incobrables, en base a la antigliedad de los saldos y otros antecedentes

Inventarios.- La materia primas y los suministros y materiales lo valora al costo
promedio de adquisiciéon y productos terminados al costo promedio de
fabricacién.

Valuacion de propiedades.- El costo de las propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil
estimada del 20% para edificios; 10% para instalaciones, maqguinarias & equipos,
y muebles enseres; 5 % para vehiculos y 33% para equipos de computacion.
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Politicas de ventas.- En los cuatros puntos de ventas, la compafila vende al
detal un 70% y un 30% a crédito a los comisariatos tiendas, restaurantes, etc. a

15 a 30 dias de plazo para cancelar las facturas
2, CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Al 31 de Diciembre del 2010, sus saldos son como sigue:

(Ddlares )
Fondo de caja chica $ 2,000.00
Bco. Pichincha (cta.cte. No.3133000404) 506,421.30
Produbanco (cta. cte. No. 02006076919) 217,597.95
TOTAL $ 726,019.25

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar estan constituidas de la
Siguiente manera:

(Dé6lares)
Cuentas por cobrar clientes ‘ $ 38584273 (1)
Cuentas por cobrar cheque 9,892.62
Cuentas por cobrar cias, relacionadas 133,500.16 (2)
Anticipos a proveedores 18,041.57
Provisién ctas. Incobrables -__4726.30
TOTAL $ _542,550.78

(1) Ventas a crédito a 15, 30 dias de plazo

(2) Préstamo realizado en el afio 2010 no se ha contabilizado intereses

cobrados, los mismos que se haran efectivo en el afio 2011
4, IVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2010, su saldo es el siguiente :

(Do6lares)
Banco del Pichincha $ 50,001.00 (3)
TOTAL ‘ —50,001.00
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(3) Es un certificado de Inversion Multiple No. 3723367210, a 365 dias plazo,
cuyo vcmto. es el 28/04/2011 que genera un interés del 4.5% y su
renovacion es automatica al victo. incluyendo capital e intereses.

5- IMPORTACIONES EN TRANSITO

Al 31 de Diciembre de 2010, su saldo es el siguiente:

(Délares)
Importacién de materia prima $ 12,800.00 (4)
TOTAL 12,800.00

(4) Importacion de materia prima para la elaboracion de los embutidos

6.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2010, estaban constituidos de la siguiente manera

Materia prima $ 140,666.99
Productos terminados ' 79.056.51
TOTAL $ 219,723.50

7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Retenciones en la fuente $ 3239518 (1)
Anticipos impuesto renta 33,757.81 (2)

Crédito Tributario IVA 5,358.92 (3)

Retencién Impuesto salida capital 6,431.60 (4)
TOTAL $__ 77.943.61
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(1) Retenciones en la fuente del 1 y 2% del 2010

(2) Anticipo determinado Impto. Renta del afio 2010
(3) Retencién Impto. renta 2% salida de capital.

(4) Crédito Tributario IVA.

8.- DEPOSITOS EN GARANTIAS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al de Diciembre del 2010, estos valores estaban constituidos
de la siguiente manera:

Seguros $ 4,417.51 (1)
Varlos gastos anticipados 2,576.49 (2)
Depdésitos en garantias 9,930.00 (3)
TOTAL $ 16.924.00

(1) Por el seguro de la maquinarias, vehiculos, edificio, mobiliario de oficina,
equipos de computacion. Saldo al 32 /12/2010 $ 1,879.39 y seguro contra
robo saldo al 31/12/2010 $ 2,538.12.

(2) Programa contable y uniforme de los empleados que se amortizan
mensualmente.

(3) Deposito en garantia en las navieras por los contenedores.

9.- PROPIEDADES

Al 31 de Diciembre de 2010, el detalle de las propiedades, es
el siguiente:

En Délares
SALDO

01-01-10 ADICCIONES TRANSF. 31-12-10

Terreno 0.00 14,060.33 14,060.33
Edificios 74,762.00 70,939.77 145,701.77
Mag. e instalaciones 495,191.00 495,191.00
Muebles & enseres 7,988.00 0.00 0.46 7,988.46
Vehiculos 131,275.00 0.00 - 036 131,274.64
Eq. de computacién 43433.00 3.477.42 0.00 46.910.42
752,649.00 88,477.52 0.10 841,126.62
-Deprec-acumulada - 28092300 469454 - 94236.18 379,853.72
TOTAL 471,726.00 83,782.98 - 94,236.08 461,272.90
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10.- Cuentas por pagar

Corresponde a proveedores por la compra de la materia prima, con plazo de
vencimiento de 15 a 30 dias

11.- Retenciones por pagar

Se descompone de la siguiente manera $ 84,135.46 es la provisidn de impuesto a la
renta de la compafila que hay que pagar por el ejercicio fiscal del 2010; $
18,489.67 es por la retenciones en la fuente de renta e IVA, que a Diciembre 31del
2010 quedaron pendiente de pago vy 29,689.40 por retenciones en la fuente de
renta e IVA que no fueron pagada en los meses respectivos del afic 2010 y que la
compafiia tendra que hacer las respectivas sustitutivas.

12.- Otras cuentas por pagar

Saldo a pagar a los accionistas por sus diferentes entregas en el transcurso de los
afios anteriores las misma que se encuentran respaldas por pagares con
vencimiento en el afio 2011 y no generan intereses por pagar.

13.- Beneficios sociales por pagar

Estos valores corresponde a $ 59,249.03 que es el 15% de utilidad para los
trabajadores por el ejercicio fiscal del afio 2010 y $ 49.459.05 por el 13 y 14 avo;
vacaciones, Planillas del IESS, fondo de reserva.

14.- Pasivo a largo plazo

Este valor se descompone en: $365,762.42, que corresponde a los accionistas por
las utilidades de los afios 2007,2008 y 2009 y que ya fueron distribuidas por las
Juntas Generales de Accionista de esos afios y hasta la fecha de este informe no se
han pagado; $ 182,726.07 es por entrega de los accionistas y que se encuentra
respaldada por pagares con vencimiento a partir del afio 2012 y no genera intereses
por pagar, y $ 38,612.03 saldo de tres préstamo del banco del Pichincha ($
11,994.42; $ 10,217.24 y $ 16,400.37), que generan pagos por intereses anuales
de 9,333% los dos primeros y 7,76% el ultimo, con pago mensuales, cuyo
vencimiento de los dos primeros es en Agosto del 2013 y Abril del 2011 el dltimo.
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16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de nuestro informe
(Junio 10/2011) no se han producido eventos que en opinion de la Administracion
de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.



