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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A las Sefores Acclonistas d;

GRUVALCORE S A

O pinidn

Hemos auditados los Hstados Financierns yue se adjuntan de GRUVALCORE SA, que
comprendon el estade de sitwacion financicrs al 3F de dictembre def 2008, losz
correspondientes estudos de resuliade integral, de cambios en el patrimonio ¥ de lujos de
clectivo por ol afio terminado en eza focha, asi como las notas a los estados [inancteros que
meluyen un resumen de lies politicas contables sizmificativas,

Tt nuestra opinidn, los cstades financieros adjuitos presenlan en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la sigaeidn fingoeiera  de
GRUVALCORP SA, al 31 de diciembre def 2018, v de Tos resultados de sus operaciones,
[os cambrivs en su painmoenio ¥ lus flujos de clective por el afio ferminado en ¢sa fecha, de
conformidad con Normas Telemacionales de Informacion Financiera - WIIF emitidas por el
Censajo de Normas Intemacionales de Contabilidad (149131,

Rases para nuestra opinidn

3

Nuestra auditoria fie electuada de acuerdo con Nonmas Inferaacionales de Audilorfa
{NTA}. Nuestras responsabilidades dv acuerdo con dichas normas se describen mas
adclante en cste informe en la sceetén “Responsabilidades del andilor en relacidon con a
atliloria de 108 cslados flnancieros”™. Somes dependientes de GRUVALCORP 54 dc
acuerdo con el Cédigo de Ntica para Profesionales de la Coniabilidad del Conscjo des
Nomas Infemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superitendencia de Compafiias, Vilores ¥ Seguros
del Ecuador, ¥ hemos cumplido Jas demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicha Cddigo. Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obfemide es
sufictente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Tnlermacidn presepntaida ep adicidn a los Faiadoes Financieros

4.

La Administracién es responsable por la preparacion de infommacién adicional, la cual
comprende ¢l Informe annal de los Admmistradores a la Junfa de. Accionistas, pero no
ncluye el jpego completo de estadas (nancicros y nuestre informe de auditoria, Se eapaa
gue dicha inlrmacion sca pussta a nuestra disposicidn con postertondad a 1a fecha de cute
informe, '

THuestrz opinion sobre 03 estados financieres de [a Compaiifa, oo incluve dicha
mflommacidn ¥ Mo expresamos nmeuna lorma de aseguramicnlo o conclusion sobre la
misma.

En conexion cou la auditorda de 165 cstados financierns, nuestra responsahilidad es feer
dicha informacion adicional cuandn csté dispenible v, al hacerlo, considerar si esta
informacidn conticns inconzisicreias materialas on relacion con log estados finantieros o
con nuastre conocimicnto obtenido durante L auditorda, o si de oira forma pareceria csiar
malerialmen e meorrecta.

Uha vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Mootz de Accionistas, si
eoncluimos que existe un crror material en esta iformacidn, lenemos la obligarion de
reportar dicho asunlo a los Aceionistas,
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Responsabilidad de lu Administracidn en relacidn con los Estados Financieros

3.

La Admunistracion ed responsable do fe preparacidn y presentacidn razonable de estos
estados financicras de conformidud con Normas  internacionales de  Infonmacion
Financiera — WIIF emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad
(JASE), v del control interno determinadn por ls Administracién como eccesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errarcs maleriales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financiceros, la Adminisdracion es responsable de evaluar
la capacidud de la Compaiiia para conlinvar coomo negocio en marcha, revelmdo, zepin
corTesponda, 105 gsuntos relaciongdos con gegovio en marcha y el usa de la base contable
de negneio en marcha, 4 menos gue la Admitisiracion tenga la intencidn de Hquidar Iy
Comnpafila o cesar sus operaciones, o Bien, no lenga otra alernativa realista que hacerlo.

La Administracidn, os responsable de [a supervision del proceso de repory financicro de la
Compafiia.

Responsahili<lad del auditor en relacion con la anditoria de los E2tados Financieros.

8.

Los objelivos de puestra andilorfa sen obleper seguridad razonable de si los estados
financieras en su conjunto cslan libros de errores materiales, debido a fravde o error, ¥
emitir uh informe de auditoria gue inchrva auestra opinidn. Segundad vazonable es un allo
imado de scguridad, poto no garanliza que una auditoria realizada de conformidad con
MNonnas Internacionales de Auditoria (NTA), deteciard siempre un error material cuyndo
gsle exista, Emores pucden surgir debido a frande o error v son considerados malertales si,
individuahnante o ¢n su confoute, pusden ruzonablenente preverse que influvan en las
devisiones coondmicas que Los msuarias toman basandose en los estadas Gnancieros.

Como parie de una auditorta efectuada de canfonmidad con Jas Normas [nternacionales de
Audiloria, aplicamos naesiro juicio profesionil ¥ wantenemps una actitud de escepticismo
profezional duramte tody la auditorfa, Asimistmo:

#  ldenttlicamos ¥ &valuames los fesgos doe emror malemal en W estados [imancieros,
debido a [aude o cmor, dizeflamos ¥ cjeculamos procedimicntos de audilorfa para
tespunder a dichos ricsgos v obtenemos evidencia de audiloria snficiente v adecuada
para proporcionsad una base parn muesira opinidn. Bl riesgo de no Aviccar un emor
mulerial debido a fraude es mas clevado que en el caso de una ingorreccitn material
dehido a error, va que el fruude pucde implicar colusion, falsificacidn, omisiotcs
deliberadas, manifesiacionss imencionadamente ermdneas o voloeracion del control
iniggI0. .

#  Ohtenemos congeimientn del control inemo relevante para. la auditoriz con el g de
disefiar procedimientos de auditoria ype sean apropiados ¢n las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar yna opinidn sobre la clectividad del control interng de la
Comipaiiia,

¥ Byaloames si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables ¥ la comespondicnle informacion revelada por la Administracidn es
razenable.

%

Concluimos sobre lo adecuada de In utilizacidn, por patle de la Administracion, de 1a
base contable de negocio en marcha v, bazados en la evidencia de auditoria oblenida,
coneluir s cxiste o 0o una incertidumbre material relacionads con eventos o
condiciones que pueden penerar dudas signilicativas sobre la capacidad de la
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Compaifija para continuar como negocio e marchg. §i cuncluimos que waiste una
meertidumbre malerial, se requicre que (lamemoys ln atencicn on nuestro infrrme de
auditonia a Tus respecitvas mevelaciones on los estadod [mancieros o, si dichas
revelaciones no  som adecuadas, ecxpresar una opinidn  modificada. Nocstas
conclusiones se basan en 1 evidencia do auditoria obtenid hasta [a fecha de nuestra
infarme de anditoria, sin embargo, eventos 0 condiciones fumres pusden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser um negocic ou marcha.

Evaluamns la presentacisn general, la cslrpclure v ol conlenido de los estados
fnancieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados [inancierns representan las
iransacciones ¥ evantos subyacentes de un medo gue logren una preseniacidn
razomable,

Obtenctuos  evideners  suficiente y  adecuads de auditoria. relacionada con 1a
informacion tinanciera de Ta Compafiia para expresar ung opinion sobre log cgtados
financicros, Somoa responsablez de la direceidn, supervision v reatizacidn de la
mlitody de la Compaiiia, 430 como unicos mesponaables de nuesitg opinion e
andilota.

Comunicamos 4 los reapomsables de la Administracidn de la Compadiia respectn a,
entre otros asunlos, el aleance ¥ el momente de realizacion de fa auditoria planificada
¥ los hallazgos stgnifieaiivos, asi cotno cuszlguicr deficiencia significativa de control
interno que identiticatuos en el teanscurso de la auditoria.

Restriccion de wso v disivilmcion

10, Este inlomme se cmile dnicamenle para informacidn ¥ use de la Administracién de la
Connpailia ¥ de la Superintendencia de Compaliiias, Vilores ¥ Seguros dei Eruador v no
debe wilizarse pard ningln otro propdsito.

Diforme sobre olros requisitos legales y reglamenigrios

I'l. Nuestro infonne zobre ¢l cumplimiento de las obligaciones ributarias de la Compadiia,
comnl agente de relencion y percepcidn por el gfereicto terminade ¢f 31 de diciembre do
2018, se emilen por separado.

No. De Registrd Superintentlen

Artana .
Erde Compadias, Valores y Seguros: SC-RNAT-2-1179

Guayaquil, 02 de abril de 2019 .



