NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCOVIER

POR LOS ANDS TERMIMADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
PRIMCIPALES POLITICAS COMTABLES

Declaracion sabre el cumplimienta de las NIIF

La Compafila en cumplimlents con lo establecido por la Superintendencia de Compaffas en su resolucidn Ma,
08.G.05C.010 dal 20 de noviembre de 2008, realfzd la translelén de sus estados financiergs de Mormas Fecuatorianas
de Contablldad {MEC), a Normas Internacionales de Informacicn Financiera [NIIF), con un periodo de transwcian que
comprende desde ef 1 de engro al 31 de diclembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en
concardancla con lo estipedado en el Artlculo primero de [a citada resalucidn.

Base de presentacldn.-los prezentes :Estadus Financieros de ki Compaiifa correspanden al perfodo terminado el 31
de diciembre de 2012 y han sida preparados de acuerde con Normas Internacionales de Infarmacidn Flnanciera
(MIIF) emitidas por el International Accounting Standars Board {JASB), las gue han sldo adoptadas en Ecuador,

La preparacldn de los estados financieros conforme a las NIIF requlere e use de ciertas astimaciones contables
critlcas. También exige a 1o Administracldn de |la Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacldn de las
politicas contabiles de [a Compafifa,

La Federacion naclonal de Contadores del Ecuador y ol Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, mediante
comunicacion de febrars 22 de| 21’.‘|1'.‘|E,: solicltan |a sustitucian de las Normas Ecuatorianas de Contabilldad NEC por 3s
Normas Internacionales de Informacién Flnanclera “MIIFY. El Comité Técnico del bnstiiuto de Investigaciones
Contables del Ecuador, en c{::muniljar.'ldn del 5 de Junio del 2008, recomienda la adopcitn de las Wormas
internacionales dg Informacidn Financiera "MILFY, emitidas par ¢l Consejo de Mormas Internacionales de
Contabllidad “IAS” : v adicionalmente recomienda gue las Mormas internacionales de Informacidn Flnanclera ™NIF
deberian adoptarse durante of afio 2006, sin embarge, debide a que ef procesa requlere de amplia divulgacidn y
capacitacidn, su aplicacidn ohligatoriase implementard a partir del ejercicio econdimico del afio 2009,

En &l articule 2 de |a Resclucldh MNo. 06.QLICI-004 de agosto 21 dsl 2006 publicada en el Registro Ofictal No. 348 de
septlembre del 2006, se resuslve disponer que las Mormas [nternacionales de Infarmactdn Financlera “NIIFY, sean de
apllcactdn obligatoria por parte de las entidades sujetas a cantrol y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas
del Ecuador, para ol registro, preparacidn y presentacion de esta dos financleras, a partir del 1 de enera del 2009,

Sin embargo, medlante Resolucldn No. 08.5.05C 010 emitida por la Superintendencia de Compaifas de Ecuador en
noviembre 20 del ?20(13, resyelve establecer el slguiente cronograma de aplicacion abligataria de las Mormas
Internaclonales de Iinfurmacidn Financlara "NIIF* por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigllancia de
la Superintendenciei de Cormpafilas:

Aplicaran a partir del 1 de enéra del 2010; las Compaiilas y tos entes sujetas v regulados por |3 Ley de Mercado de
Valores, asi coma tedas las cmf'npaﬁfas gue ejercen actividades de auditoria externa. 5e astahlece el afio 2008 como
perfado de transicidn; para tfal efecto, este grupo de compafias y entidades deberdan elaborar y preseniar sus
estados flnancleros cnmparatifms con chservancia de las Mormas internacionales de Informacian Financiera "WHFY a
partir del ejercicio econdémica del apa 2009,

Aplicardn a partir del 1 de enera de 2012; las demés compafias no consideradas en los dog grupod anteriores. Se
establece el afio 2011 como E}erfudu de translcldn; para tal efecto este grupo de compaiiias deberdn elaborar y
presentar sus estados ﬁnanci?erns comparativos. con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIFY, a partir del a':ﬁu 2011,




" Como parie del proceso de transicidn, las compafilas que conforman |3 grupos determinadas en los pumerales 1),

24y 3] del artlculo primero elaborardn obligateriamente fasta marzo del 2009, marzo e 2310 y marzo del 2011, en
su ordar, un cronograma de implementacidn de dicha disposicidn, el cual tendrd, al wenos, |o siguiente;

Un plan de capacliacion
El respoctiva plan de Implementacion
1.2 fecha def diagndstico de los princlpales impactos en la empresa

Esta Informacion deberd ser aprobada por la junta general de soclos o accionistas, o par el organlsmo que
astatutarlamente esté facultade para.tales efectos; o, por €l apoderado en caso dé entes extranjeros que gjerzan
actividades en el pais,

Adicionaimente, estas empresas elaboraran, para $us respectivos perfodos de transicion, |o siguierie: .

Conciliaciones del patrimonlo nato repurtadc bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero yal 3lde d:clemhre de
los perlodos de transicion,

Concillaciones del estado de resultadé-s del 2009, 2010 ¥ 2011, segln el caso, hajo NEC al estado de resultados bajo
MIIF. - :

Expllcar cualguier ajuste material 51 |1'_‘r hublere al estado de flu|os efective del 2003, 2010 v 2011, segun ef casn,

:prewamente presentadu bajo NEC.

En el Regisira Oficlal NIG.E;?E, del jue:'u'esj? de enero de 2011, se publicd [a Resolucian 5C.CLICILEPAIFRS.11.01,
emitida por el Superintéhdente de Compaiilas, mediante la cual se reforma la Resclucidn 08.G.05C.010, publicada
2n el Registre Oficlal Moid28 de dicientbre 31 de 2008. A continvacldn los siguientes cambios:

1.-Califlcacién como Pequefias v Medianas Empresas {PYMES): Para efectos del registra y preparacidn de estados
financieros, la Superintendencia de Cempafias califica como PYMES a las personas Jurfdicas, sujetas.a su conteol v
vigilancia, gue cumplaﬁ las slguientés dondiciunes, tomande como baso (05 estados flnancieros det ejercicio
econdmice apterlor al per[ndu de transn:mn

Activos totales rnfurmres a LIS$4 millanes;:
Valor bruto de ventas anuales Inferlnr a USSE millones;
Wenos de 200 trabajadores {nersonal ocupadol, considerando el promedio anual penderade.

2.-Aplicacian ohliga‘:mrla'de las MIIF: En virted de la Resolucion $C.0.1CL0D4, publicada en el Registro Ofickal No.348
de septiembre 4 da EDDE el 5uperintendente de Compadl(as dispuso que las compafilas y entes sujetos a su control y
vigilancia, deben adaptar de manara oblligatoria las Normas Internacionales de Informacidn Financlera [NIJF} para &l
reglstra, preparacidn y presentamun de sus pstadas financieros, a partlt de enero 1 de 2009,

Medlante |a Resnlucmn 08.G. D5C 010 {refarmada por la Resolucidn SC.Q.CLCPAIFRS.11.01), a continuacion =
crancgrama de aplmaclﬁn te Ias MIIF:

a) Las compafifas y entes sujetus y reguiados por ia Ley de Mercado de Valores, a3l como todas las cnmpaﬂfas que
efercen actwudades de aud|tur|a externa, debieron aplicar las NIIF completas a partir del 1 de anero de 2010,

b} Las compaiilas que an base'g_iq su estadn de sttuacldn financiera cortado a diciembre 31 de cada a_nn,.presenten
cifras |guales o supertores a 1as previstas para las PYMES, adoptardn por el Ministerio de [a Ley v sin dingin trémite,
fas MAF cormpletas, a partit def 1 de emere del afia subsigulente, pudienda adoptar por primera vez las WP




completas en una sola peasidn y adoptaria nuevamente con posterloridad, para lo cual ajustard sus estados

financieros como sl hubiera estade utlllzando las NIIE completas en todos fos periodes en que dejd de hacerlo; |as
compafifas Holding, que voluntariamente hubleren conformade grupos empresariales; ks compafdas de economla
mixta ¥ las que bajo la forma jurldica de sociedades constituya el Estado y enttdades del sector pdblico; las
sucursales de compafiias extran]eras u otras empresas extran/eras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
arganizadas coma personas jurfdicas y las asnclaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuadoar,

c} Aplicardn las NIIF para Pequeiias y Medianas Empresas (FYMES), a pariir del 1 de enero de 2012, todas aquellas
campafifas, que cumplan |as condiciones previstas para las PYMES, signto su periodo de transichdn el afio 2011.

Estas compariilas deben elaborar obllgatoriaments 1o slguiante:

Hasta marza de 2011, fa conclllacién dal estado de resultados del 2011 bajo NEC al estado al estade de resultados

bajo NIIF; ¥, explicar cualguier ajuste matertal si lo hubiere al estado de flujos efests del 2011, previamente
presentado baje NEC,

Hasta mayo 21 de 2011, un cronugranﬁa de Implementacion aprobado por la junta general de socios o acoionistas,
que deberd contener al menos! i )

* Plan de capacitacidn. '
= Plan de implermentacidn,

+ Facha del diagndstico de 1os prlm:ipalies impactos

Hasta novlembre 30 de 2011, _Ia,n:nncili_acic’m del patrimenia neto al inicie del perfodo de transicion, aprabada por e
Directorio U organisma competente.

Los ajustes efectuados al Inicia o al térimino del perfods de transicién, deberdn contabilizarse en enera.1 de 2012,

No obstante lo precedente, cualguierd de las campaFias calificadas como PYME pueden adoptar fas NIF completas
para la preparaclén y presentacién deisus estados financierss, para lo cual deberd comunicar a la Superintendencia
de Compaflas y cumplir con las disposiciones |egales pertinentes,

3.-Vigencia: La Resolucion 5C.Q.ICLCPAIFRS.11.01 enird en vigencla a partir de enero 12 de 2011,

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compailfa en |a preparacisdn dle sus
estados financigras! . :

Efectivo y Equivalenies al Efectiiro,a-lnr.lu?e dinern efective v deposito en bancos disponitales.

Actlvos financierns.-los activos financierss se reconocen en los estados financiaros cuando se produce su
adguizleldn y se registtan nicialmente a su valor razanable, Incluyendo en general, los cosios asoclados a dicha
adquisician, :

Los gethvos ﬁnancier{:rs e clasifican de Ja signignte forma:

= Actlvos financieres a valor rfaznnable con cambios en resultades. Carresponden a aquellos adguiridos con el

chietivo de beneﬁciarse a cnri:n plazo de las variaciones gue experimenten en sus precios o con las diferencias
exlstentes entre sus jpreclns tle compra y venta.

s Activos financiaraﬂf mantenidos hasta el vencimiento. Correspanden a aguellos activos cuyos cobros son e monto
fijo o determinable y cuyo vencimiento esta fijada en el tiempo.




" whrtivas financieros disponibles para la venta. Se incluyen agquellos valares adauiridos que no =2 mantienen con
proposite do negoclacidn yr gue no son calificadas come Inversidn al venclmiento.

Cuoentas y documentos por ::c:brar Las partldas por cobrar corresponden principalmente aguellos deudares
pendientes de pago, por ventas de productos. 5e contabillzan inlclalmente a su valor razonable, menos la proswisiin
te pérdldas por deteriora de su valar, en caso que exista evidencia objetiva de la Incobrabllidad de las Importes que
se mantlenen por cobrar, segan |os Wrminos ortginales de estas cuentas por cobrar, En ia medicidn posterior, no 3@
utiliza el metods del Interés efectivo, dado gue |a recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo,

Prowisidn para cuentas Incobrables.-La Compafifa astablece con cargo a resultades una provisidn para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién-de 1as cuentas por cobrar en base a lo establecido por
las disposiciones legales vigantes.

Imipuests a la renta ¥ partliclpaclones.-El impuesto a las ganancias se determinan usande fas tasas de impuesto |

aprobadas en |a Ley Orpdnica de Régimen Tributarlo Interno hasta la fecha de ciarre del estado de situacion
financiera.

Los impuestos diferides se caleulan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias temporarias qua
sukgen entre las bases fiscales de los ai;tivus Y pasives ¥ sus impoctes en libros.

Las actlvos por impuestos diferidos se recomocen gn la medida en gue es probable gue vaya a disponerse de
heneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos par impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre fas ganancias a pagar eh periodos
futuros, relaclonados con diferencias temperarias imponibles. '

sl la cantidad pagada di impuestos excede del valor a pagar, ef exceso se reconoee coma un actlve, y sf el valor de
impuestos no se ha lkquidads en su tetalldad se reconoce como un pasivo. ' :

Las importacianes gn transiteo san reiglstradas al costo especifloo segin factura, més los gastos incurridos &0 la
naclonallzaclém. B

Gastas pagados por antiﬂipadu.f'—l.us géstu's pagadas por anticipade correspanden a pdltzas de seguros contratadas,
las cuales san distribuldas a o largo del perfodo cublerto por el pago v con carge @ |a cienta correspandiente 'en el
estado de resultados integrales cuando se incurren.

Los gastos pagades por anticipado se esperan realizar durante el parlodo de no mas de doces meses después_éde ia
facha de papo. S

Activos fijos.-Estan registrados af costo de adguisiclén. Los pagos por mantenfmiento son cargados a gastos,
mfentras que |as mejoras de |mpnrtanc|a san capitalizadas. Los ackivos fijos son depredados aplicande el método de
lirea recta conslderanda como base la vida Otl estimada de estos actlvos.

Las tasas de depreclacidn anuali de los activos fijos son fas siguientes:
Actlvas Tasas .

Edifigios 534

muetles y equlpos tEe ofltina ilél%

Instalacmnes ¥ adecuacmnes 10%

Yehlculas y otros 2[]9-6 : .




mMagquinarias 10%
Otros activos 10%
£quipos de compirtacidn 23%

Beneflclos post emplec y otros beneficlos de [arge plazo: Come beneficios a largo plazo se consideran los beneficios
post emplao coma la jubilacidn patronal y desahucls, estos beneflelos son reconodidos aplicande el método del
valor actuarlal del éosto devengadn: del beneficla, para lo cual, se consideran clertas pardmatias en sus estimaciones
gomo: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la hase de
cdltulas actuarlaies.

Las tasas de descuenta se determinan por referen¢ia a curvas de tasas de interds de mercado. Log cambios en dichas
provisiones se reconacen en resultados en el perioto en que seincurren.

La provision para Jubllacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las natmas tributarlas
aceptan como pastos deduclbles para la determinacion del Impuesto a !z renta de rada ejercicio econdmico
dnfcamante al Incrermento o decremento de la provisidn de empleados con 10 o mas afios de servicia consecutive,

feconotimienio &2 gastos de operadidn.-Los Gastos de operacién san reconocldes por la Compafifa sabre la base de
acumulacian.

Raserva legal.-La Ley de Cumpaﬁias_rgqu!ere gue el 10% de fa utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta gue representz por lo mengs.el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
attionisies, pero putte se1 ulilizata para asorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Intereses.-En el afio 2012 v 2012, |a Compafila tiene 13 politica de reglstrar los Intereses generados en [nversiones
mantanidas en bancos lacales mediante el método del devengo. : ;

Participacion de rrabajadores en |as utllidades.-De acverdo con disposiciones del Cddign del Trabaia, las sodiedades
pagaran a sus trabajadores ef 15% de fa utllidad aperacional.

Impuesta g la renta.-la Ley de Régimen Tributario Interna y s Reglamentsn da Aplicacién establacen gque las
socledades nacionales pagaran sobre la utllidad después del 15% de participacian de trabajadores la tarlfa del 22% v
23% de Impuasto a 1a renta, o una tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso dé reinversidn de utilidadas.

Estadas da flujos de efective -Bajo flujos arlginados por actlvidades de fa operacion, se incluyen tados aquellos flujos
de efectivo relacfcnfadns con gl glre del negocio, Incluyendo ademds |os ntereses pagadas, los ingresos ﬁnanc]feros ¥
¢t general, todos afquellus flujos que no estdn deflntdos como de Inversitn o financiamiento. Cabe destacar 1::1ue el
concepto operacinnfal utillzade en este estads, es mas amplia gue el considerads en el estada de resultadas,

Estimaclones de |a ;admlnistracfc'm.-Las paliticas de contahlfidad que slgue |a Campafila, estan de acuerde con as
Mormas internacionales de Informacidn Financiera, |25 cuales requieren que |a gerencia efectie clertas estimaciones
y utilice ciertos supuastos, quu:é afectan ias clfras reportadas de activos y pasivos, la revelacidn de cantingenckas
actlvas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asf come las cifras repartadas de ingreses y gastos durante ol
periade corfiente. La estifnaclan mas significativa eh refacion con los estados financieros adjuntos se refiere a:

La evaluacidn de posibles :pérdif:ias por deterioro de determinados adtivos. |
La vida dtll y valor residual de I3 activos materiales.
La necesldad de constituir provisiones y, en ef caso te ser requeridas, el valer de las mismas.

La recuperakilidad de los ar;tiuufs por impuestos diferidos.




Depreciacian de propiedad, propiedad planta y equipo. ' ,

Amartizacidn de actlvos Intangibles,

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor Informaclén disponible sobre los hechos analizados,
Gestidn del riasgo

Las actividades de la Compafila estan expuestas a diversas riesgas como se describe a continuacién:

Riesgo pais

El negoeio, a condlcidn financiera v 1oy resultades operacionales de la Compafiia dependerdn en parte de las
condiciones de establlidad palltica y economica del Ecuador, eventuales cambios’ adversos en tales condiciones
pueden causar un efecta negativo en el negoclo v sus resultados operacionales.

Riezpo de mercado

Es el rlesgo de que el valor razonakle de los instrumentos financieros fluctle come resultads de un cambla en las
tasas de interds, en @5 tAs53s da camibio o am of valor de los istrumenttas de capltal en o mercado. Todas las
Imversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable ¥ por ende, tados los tamhlﬂs én las
condiciones dol mercado afactan d1rectamente al pattimenia de fa Compaia.

El riesgo de mercado 25 monltoreado Semanalmente por la Adminlstracian de la Compadfifa utilizando |a informacién
referente al vector de precios, los cuales son ajustados mensualmente al cierre del balance,

Rizspo de lasa

Este riesga se define como las exposiciones a pérdlda resultante de un interds cambia en las tasas de interés, tanto
activas como pasivas. Este rlesgo existe cuande la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no colhclde
con las pasivas, La mayarfa de 1os actlvuﬁ y pazivos financiaros de |la Compaiila esta sujets 2 tasas fllas'de interés de
manera que na se encuentren afectos a altos hiveles de exposicidn. Adicionalmente, Euafquler excesd en el eféctivo

y equivalentes en efective @5 invertldo en Instrumentos de corte plaze.
Riesgo de liquidez

Se genera cuanda Iz entidad ne puede hacer frante a2 las exigibilidades u obligaciones con Ie.-‘ceras, pof insy ﬂc!encla
ert el flujo de cafa.

La Beuictez en |a compailifa se analiza diariamentes can la revisidn las saldas disponibles en las cuentas bancarias, asl
coma |a maduracian del portafalis de Inversiones.

Riesgo de crédito . : '

fis gl riesgo en el que el deudnr;, emlsar, o contraparte de un activo financiero incumpla an el bégo dela u;bligacidn g
cempromiso adguirido. Esta e:xposicic‘rn g5 monitoreada constantemente de acuerdo con r:eE: comportamlents de
paga de |os deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de
pago, historial v las refererlc:ias del deudor, asl como su cumplimlento. Debldo a gue la Curﬁpaﬁ[a realiza
transacclones dnlcamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacidn con los activos
financieras.




Riespo de los activos

Los activos filos de la compafifa se encuentran cubiertos a través de pdifzas de sepure pertinentes, cuyos terminoes
condiciones soof las vsuales en el mercado. No ghstante de elle, cualquler dafio en los activos puede causar un
efecta negativiyen & negaclo y sus resultadas aperacionales.
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