INFORME DEL COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
FARMASALUD S.A.

Hemos revisado los adjuntos Estados de Situacién Financiera de
FARMASALUD S.A. al 31 Diciembre de 2.006 y los correspondientes
Estados de Resultados y de Utilidades retenidas por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de tales Estados Financieros es de
responsabilidad de la Gerencia General.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién de esos Estados
Financieros, con base a requisitos que hemos cumplido, segin resolucion
No.05.Q.1.J. 2440 del 21 de Junio del 2005 de la Superintendencia de
Compaiiias.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, las mismas que requieren que se planifique la
accion con el fin de obtener un grado razonable de seguridad de que los
Estados Financieros no contienen errores significativos.

En el desarrollo de nuestras funciones, hemos considerado en todos los
aspectos, las atribuciones y obligaciones fijadas para los comisarios en el
Art.321 de la Ley de Compaiiias y verificado su cumplimiento. Debemos
dejar constancia de la buena colaboracién recibida por parte de la
administracion, funcionarios y personal de FARMASALUD S.A. en el
desarrollo de nuestro trabajo.

Las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, son claras, por lo
tanto nuestro trabajo se basé en pruebas selectivas, revision de
procedimientos y evaluacién de los principios de Contabilidad utilizados y
de las estimaciones de importancia efectuadas por la Gerencia General, asi
como también una evaluacién de la presentacién general
Financieros.
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Como parte de nuestro examen, hemos verificado el cumplimiento por
parte de la Administracién, de normas legales, estatuarias y reglamentarias,
asi como Resolucién de Junta General y Directorio. La correspondencia,
Libro de Actas de Junta General y de Directorio, Libro de Acciones y
Accionistas comprobantes y Libros de Contabilidad también fueron
revisados por nosotros de conformidad con disposiciones legales vigentes.

La contabilidad de la empresa se la lleva bajo sistema de computacion.
Existe un programa de Contabilidad, el cual alimentado produce los libros
mayores, auxiliares y los Estados Financieros, por lo cual las cifras
presentadas en los Estados Financieros tienen correspondencia con las
cifras registradas en los libros de Contabilidad.

FARMASALUD S.A. prepara sus Estados Financieros de acuerdo con
normas de Contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiifas y con principios de contabilidad generalmente aceptados en
aquellos eventos que no se oponen a, 0 no existen disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiia.

En nuestra opini6n, los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la SITUACION
FINANCIERA de FARMASALUD S.A. al 31 diciembre del 2.006 y
merecen la absoluta confiabilidad y han sido de general aceptacién y
normas de Contabilidad establecidas consistentemente. Nuestro Estado
Financiero corresponde desde el 01 de Enero al 31 de Diciembre/2006.

En anexos incluimos comentarios de los indicadores financieros, los
mismos que también forman parte de nuestro informe y opinidn.

Andlisis Estructural Patrimonial de los Balances al 31de Diciembre de los afios 2005 y 2006, demuestran la
Situacién Financiera Comparativa de FARMASALUD S.A.

ACTIVOS 2005 2006 VARIACION
VALOR % VALOR | % VALOR %

Disponibles ol o000/| 343979 o091 3,439.79| 2.52
Exigible 390,934.98 75.99||..280:47546l-.7a.60||  -108.762.52| 79.50
Realizable 0 0.96‘\@“%0 %c 1,903.78] -1.39
Fijos 79,528.64 { -60,084.62] 44.63
Otros Activos 43,970.36 27,746.78| -20.30,
[roTaL activos 514,433.98] 1 -136,666.79] 100.00)




[PASIVOS

Obligaciones a Corto Plazo

122,692.90| 23.85

162,831.12| 43.10

40,138.22] -29.37

Obligaciones a Corto Plazo 356,763.16] 69.35|| 181,066.83| 47.93 -175,696.33| 128.57
0.00 0.00] 0.00
Patrimonio 34,977.92 6.80] 33,879.24 8.97| -1,098.68|  0.80,

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

514,433.98| 100.00

377,777.19I 100.00

-1 36,656.79| 100.00|

Estructura de los Estados de Resultados al 31 de Diciembre de los afios 2005 y 2006 comparativos de FARMASALUD S.A.

2005 2006 VARIACION
CUENTAS VALOR % VALOR % VALOR %
VENTAS 1,917,415.95| 100.00 93,505.38( 100.00 -1,823,910.57 100
(-) COSTOS DE VENTAS 1,574,440.85| 82.11 0.00 0.00]| -1,574,440.85 86.32

IMARGEN BRUTO

342,975.1o| 17.89‘ I

93,505.38] 100.00] |

-249,469.72[ 13.68

|(-) GTOS ADMIN. Y VENTAS

352,855.53I 18.40! |

94,603.95, 1.01 l

-258,251 .58| 14.1 6|

lUTI LIDAD O PERDIDA OPERACIONAL

-9,880.43] -0.52] l

-1 ,098.57| -0.01 |

8,781 86I -0.48]

|(+) OTROS INGRESOS

Ll

ool |

IUTILIDAD O PERDIDA NETO

-9,aso.4sl -0.52] |

-1 ,098.57I -0.01! |

8,781 .86| -0.48|

Guayaquil, Mayo 4 del 2006
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Datos del Beneficiario:
MONCADA FAJARDO REN
(IGnternational Water Seévices .

uayaquil) interagua C,Ltda. >
YTy o Codigo:  44-06-002-0170-00-01 -+ RUCICL: 0906031901
Direccion del Predio:

CDLA. SANTA LEONOR MZ. 2 SL. 6 -

Datos del Propletano

Cadigo: 44-06-002-0170—0d-01 Cod: Cat: 64-0002-006-000-000-0000-01
Guia; 1/2" Sector: M

Numero de Fechade | Fechade | Mesesde | Periodo de ) ( Lectura Areriori Lectura Actual | Consumo del Mes | | Promedig 2 ¥
Medidor Emisgion - Vencimiento Deuda i Consumo 6,008 m3 6,161 m3 63 m3

g 17-02-2007
BOSEAC008725  02-ABR-2007 ! 23-ABR-2007 0 20-03-2007

" Consumo del mes: DETALLE
‘Dmmt!\‘mr 5

A
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t
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&3 impress on POUGRERCA C.A, -Tol.: 2568733, Gauil.-{02) 2504154, Oui » RUC 0990158436001+ Aut.: 1122

Agua Potable . e RO X - B U e T
Alcantarillado L e st C interés Acumulado
Cargo Fije Con 1.07 T gré s del mes .

. . : . Sy R aGos Vio débitd bancario”
Cargos del mes: - i 261 | | Deuda de Gonvenio

CEM Drenaje Pitivial ™ RS S mTri6h )

‘Valor Total Factura
Deuda Total:

“'Subtotal Tarifa 0% | 5208 |
B S’(ili‘tétal Tarifa 12%. +-0.00
TV IVATarfa 0% o 0:00
000 |

IVA Tarifa. 12'/ ‘
{TENGA MUCHO CUIDADO! INTERAGUA NO ENVIA PERSONAL A
SU DOMICILIO PARA COBRAR VALOR ALGUNO, NO SE DEJE
ENGANAR.

PARA SU TRANQUILIDAD CANCELE SOLO EN LAS VENTANILLAS
DE LAS INSTITUCIONES AUTORIZADAS, LAS CUALES ESTAN
DETALLADAS AL REVERSO DE ESTA FACTURA.

CLIENTE

c én#345 deiTds o de 2004 Autorizacién S.R.1. No. 1104420501 /
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