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Informe de los Auditores Independientes

Febrero 28 del 2019

A los Sefiores Acclonistas de
EASYPAGOS 5.A,

Guayaquil - Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de EASYPAGOS S.A., que comprenden los
cstados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los cstados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de
fectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
signincanvas.

u

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos

los asuntos importantes la situacion financiera de EASYPAGOS S8.A., al 31 de diciembre

del 2018 v 2017, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos

de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
ntidades NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somoes independientes de EASYPAGOS 5.A. de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto con los requerimientos de Gtica
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos ¥
con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Responsabilidades de la direceidén v de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequenas v Medianas Entidades NIIF para Pymes. y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién
de la capacidad de la compafia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
imtencion de liquidar la compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa reahista.

Los responsables de la entidad son responsables de la supervision del proceso de

srme de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
cgunidad pero no garantiza que una auditoria rcalizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deherse a fraude o error v se consideran materiales si. individualmente o de forma
zgregada. puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También;

- Identificamos y valoramos los riesgos de crrores materiales en los estados financieros,
va sea debido a fraude o error, disenamos v aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a ¢sos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mavor que en el caso que resulte de errores, va que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o clusion del control interno.
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- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l fin de expresar una opinidon sobre la efectividad del control intemo de la
Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiade de las politicas contables usadas v lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable
de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si tales
revelaciones no son  apropiadas. expresar una opinidon modificada.  Nuestras

conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
niorme de auditoria. 5 embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
L mpafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

aluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros,
uvendo las revelaciones, v si los estados financicros scparados representan las
znszcciones v hechos subvacentes de un modo que logren la presentacion razonable,

Nin

ofros asuntos, el akame v €l momento de realizacion de la auditoria p]ﬂl‘llﬁtﬂda v los
nzllazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compania una declaracion
de gque hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia v hemos comunicado a ellos todas las relaciones v otros asuntos de los que
s¢ puede esperar razonablemente puedan afectar a nucstra independencia v, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo
de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del afo actual v que son. en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia asi
como también ¢l Informe de Prevencion de Lavado de Actives, Financiacion del
Terrorismo y Otros Delitos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se emiten por separado.
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EASYPAGOS S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(En délares estadounidenses)

2018 2017
Noias

Ingresos

Comisiones por envio 871.507 BOR.903
Ventas tarifa 0% 407.811 176,663
Ventas Varias 1.821.351 leldnl?
Otros ingresos 3E.6EB 14,158
Total de Ingresos Is 3.139.357 2.704.341
Gastos

Gastos de operacion 17 (1.371.320) (1.267.136)
Comusiones sub-Agentes 17 (872.103) {7T88.675)
Utilidad del Ejereicio 8935 934 648 330
Impuesto a la renta 15 {238.729) (157.622)
Utilidad Neta 657.2035 490,908

Ver notas adjuntas a los estados financieros de 1a 1 a la 20,

Ing. Silvia Subia Alava C.P.A. Bertha Solano Beltran
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
Registro No 09208
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EASYPAGOS 5.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(En dolares estadounidenses)

8 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operaciin
Efectiva recibido de elientes J.784.840 2278760
Efectivo pagado a proveedores, empleados v ofros (2.540.812) $1.239.970)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn [.244.028 1.038,790
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adiciones de Propiedades y Equipos (2.396) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.396) -
Flujos de efectivo por las actividades de financiamienta
Pagos de dividendos ‘ (490.908) (360.7232)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (490.908) (360.722%
Aumento neto del efectivo 750,724 678 Das
Efective al inicio del perfodo [.674.604 996 536
Efectivo al final del perinda 2425328 674604

Ver notas adjuntas a los estados financieros de 1a 1 a la 20,

\ L" e == kH 1r.. 'LEL,-J..; = '-dl|u Ii'l-.'lll'r-
InLr Silvia Subia milﬂ C P.A Bértha Salano Beltran
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Registro No 09208




EASYPAGOS S.A,
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Provisto por las Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(En délares estadounidenses)

2018 017
Utilidad neta del ejercicio 637,203 490,908
Ajustes para conciliar la Utilidad neta con ¢l efective neto provisto
por las actividades de operacidn
Depreciacian 3,778 3.207
Participacion a trabajadores 158.106 114 446
Provision Impuesto Renta 238.728 157.622
1057818 Ta6, 183
Cambios en activos v pasivos operativos
Disminucion (Aumento) cuentas por cobrar L5483 (425,381
Aumento en gaslos anticipados ¥ otros activos (9.230) (7.3
Dhsminucion) Aumento cusntas por pagar y pasives acumulados (442.937) T(15.502
L86.210 272.607
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn |.244.028 1.038.790

Ver notas adjuntas a los estados financicros de la 1 a la 20.

;A;;kﬁa;ﬁ-,}h¢hjih& —_ | -

Ing. Silvia Subia Alava, C.P7A. Bertha Solaro Beltran
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Registro No 09208




EASYPAGOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

=t

a)

bi

c)

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

EASYPAGOS §8.A., fue constituida el 30 de agosto de 2000, e inscrita en el Registro
Mercantil el 18 de Septiembre del 2000 en la ciudad de Guayaquil Ecuador.

Su objeto social principal esta relacionado con el pago, recepeion y envio de remesas
de dinero.

La direccion registrada de la Compaiiia es Pichincha 329 v Luque.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A continuacion se describen las politicas contables mds importantes seguidas por la
Compaiia:

Bases de Preparacion

Estos estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

otas a los estados financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de
manera sistemadtica en funcién a su compresion y comparabilidad de acuerdo a lo

establecido en la Norma Intemmacional de Contabilidad (NIC) #1, cada partida
ignificativa expuesta en los estados financieros auditados se encuentran referenciadas

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Compania y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.




EASYPAGOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

d)

e)

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye
en las siguientes politicas contables:

Efectivo y equivalente de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de cfectivo con vencimiento de fres meses o menos ¥ gue no
estdn sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor, Los importes en moneda
extraniera se encuentran a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la
fecha de la transaccion; las ganancias y/o perdidas por diferencial cambiario que se
orginan, se reconoceran en el estado de resultados del periodo.

Propiedades y equipo

Estan expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando

como base la vida til estimada de los activos relacionados,

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Instalaciones 0%
Equipo de computacion 33%

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal
o implicita como resultado de un suceso pasado, cs probable que la Comparia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,




EASYPAGOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo. teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virfualmente probable que sc recibira ¢l desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar pucde ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) se
determinardn con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada afio
por medio de un perito independiente. Las ganancias v pérdidas actnariales se
reconocen mmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o en otro
resultado integral.

Beneficios post - empleo -Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pt:n\mn que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empleado v el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a
\os trabajadores que hayvan laborado por veinte o veinticinco afios o mds afios dentro
de la Compaiiia de manera continuada o ininterrumpida,

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compafiia estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal. la tasa de crecimiento de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento se determinan con referencia a la
tasa promedio de interés de los bonos del Gobierno del Ecuador de largo plazo entre
10 v 20 afios en el mercado nacional, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen cn el periodo, se reconocen cn otro resultado integral. el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluve en gastos de personal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye
en los costos financieros.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

ma

h)

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acucrdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con
la venta.

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de los servicios que
presta se reconocen cuando la Compaiia transfiere, los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de los mismos; el importe de los ingresos y los costos
incurtidos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
confiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la ransaccion.

Gastos

25105 se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan
enta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir al momento de
anhzar el servicio o producto, o conforme sc incurren, independientemente de la fecha
en la que se realiza ¢l pago.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% v
22%, para el ano 2018 y 2017 respectivamente de acuerdo con disposiciones legales
vigente. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Para el cjercicio 2018, se
incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando las compaiiias tengan
accionistas en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcentaje superior
al 50%, se establece la tasa del 25% mds tres puntos porcentuales; v, si cs menor al
50%, se aplicara la proporcionalidad entre ¢l 25% v 28%..

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determinara con base en:
a) Por mantener en su composicion societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor

imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea
residente fiscal en el Ecuador;
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b) Por el mcumplimiento del deber de informar sobre la composicion societaria.

Las sociedades que tengan la condicion de micro v pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de 3
puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta Sociedades, dsea mantendrdn la
tarifa del 22% en el 2018.

2018
Concepto de:

Micro empresa: Es aquella que posee entre 1 v 9 empleados, tienen
ventas o ingresos brutos anuales iguales o menos a
USS 300.000

equefia empresa:  Es aquella que posee entre 10 y 49 empleados y USS
300.001, y US%1°000.000

Reinversion de Utilidades

De zcuerdo al articulo 28 de la citada LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO

PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE
EMPLEO, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la
Remversion desde al menos ¢l 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos,

=staran exonerados del pago de:

Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.

Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley que dice:

a)

La exoncracion del impuesto a la salida de divisas aplicara a los dividendos
pagados dircctamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las
cuales se efectia la reinversion;

b) La exoneracion del impucsto a la renta aplicard a favor de beneficiarios efectivos
de los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio
fiscal sobre las cuales se efectia la reinversion:

b) La reinversion de al menos el 50% de las utilidades se debera destinar a la

adquisicion de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno v en las mismas condiciones establecidas para
efectos de la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades previstas en el
articulo 51 del Reglamento para la aplicacion de la Lev de Régimen Tributario
Interno. Para ¢l caso de sociedades dedicadas a la prestacion de servicios, el
Comite de Politica Tributaria emitira el listado de bienes correspondiente:
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d) Los dividendos sobre los que se aplicaran estos beneficios corresponderan a la
parte de las utilidades que no fueron objeto de reinversion; v,

e) De no cumplirse con la condicion de incrementar el capital hasta el 31 de
diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos activos
productivos fruto de la reinversién hasta la misma fecha, la sociedad deberd
declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta ¢ impuesto a la salida de
divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos, considerando los
intereses, multas y recargos correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario
efectivo deberd considerarlo como ingreso gravado dentro de su renta global, en el
cjercicio fiscal en que se haya distribuido el dividendo,

Para el gjercicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas
por ¢l contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no
se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia deberd cancelar la

iferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se
relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben destinarse a |a
adquisicién de magquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad
proguchva

L

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se caleula utilizando el método del balance que identifica las
Jiferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
-ontabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active 0 pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, cn el momento de la transaceion, no afecta
ni &l resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance vy que sc espera seran de aplicacidon cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide, Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido dircctamente en o patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias,
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LLos activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
v solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos v pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Limites de deduccion de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan
a continuacion:

i)

En general, la deduccion de los gastos de Promocion v Publicidad, sera deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mds
el valor de dichos gastos.

Una deduccion adicional del 100% de los gastos de seguros médicos privados vio
medicina prepagada contratados a favor de sus empleados, siempre que la cobertura
s¢a para la totalidad de sus trabajadores.

La depreciacion correspondiente al revalio de activos ne sera deducible a partir del

ano 2015.

Los vehiculos adquiridos mayores a USS 35.000.00 la depreciacidn de ese exceso es
no deducible, exeepto para vehiculos que se utilicen para generar la renta (Ejemplo
camiones).

Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa. se revisan las propiedades y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos havan sufrido una pérdida por
deterioro de valor, Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado {0 grupo de activos
relacionados) con su importe en libros, Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, v se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.
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De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del
valor de los mventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupe de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion v venta, v
se reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

51 una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
imventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna peérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afos
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de wvalor se reconoce
inmediatamente en resultados.

il Administracién de Riesgos Financieros
La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
nstrumentos financieros:

* Riesgo de cridito.

El niesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

a exposicion al riesgo de credito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago v entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
perdidas incurridas en relacion con los deudores v otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacidn histérica.

» Riesoo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arricsgar su reputacion.
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Riesgo operacional.

El rigsgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiia, v con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de

requerimientos legales vy regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento sogietario.

El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de la compaiila con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa v la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes arcas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transaceiones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios v otros requerimientos legales.
Documentacion de controles y procedimientos,

Reguerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Capacitacion v desarrollo profesional.
Normas éticas ¥ de negocios,
Efectivo v equivalentes de efectivo

Conformado por:

USS
2018 2017
Caja Chica 47 330
Efectivo a la Orden fi1.043 51.076
Bancos Nacionales i1) 1.267.394 |.287.990
Cooperativas 5 7
Inversiones Temporales (2) 1.096.339 335.001
Total 2425328 ;- 1.674.604
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(1) Incluye principalmente un contrato de Inversion de saldos cuenta corriente con el
Banco Pichincha C.A. celebrado el 26 de Noviembre del 2018 en ¢l cual ¢l Banco
pagara a favor del cliente, intereses a la tasa que periodicamente determine bajo las
siguientes condiciones:

a) Que el Cliente mantenga en su cuenta saldos superiores al saldo base
disponible definido por el banco por el lapso de un (1) dia.

b) La Tasa de interés que pague el banco al cliente, sera fijada privativamente
por el bance de tiempe en tiempo.

¢) El interés sera pagado al cliente por el nimero de periodos completos de un
dia en que haya mantenido saldos superiores al saldo base imponible y sera
calculado sobre el valor que resulte de restar el salde total disponible menos
¢l saldo base disponible. Dicho resultado se denominara VALOR SUJETO A
INVERSION.

(2) Corresponden a cinco certificados de depositos:

1, El primero por USS 10.001 en la Cooperativa de Ahorro y Credito de la
Pequefia Empresa de Loja Lida. CACPE-LOJA, emitido el 01 de Agosto del
2018 vy su vencimiento es el 29 de enero del 2019 con un interés anual de
8%,

il. El segundo por USS 25.000 en la Cooperativa de Ahorro y Credito 29 de
Octubre Ltda. , emitido el 26 de marzo del 2018 y su vencimiento el 27 de
marzo del 2019 con un interés anual de 9%.

Estos dos depdsitos a plazo se constituyeron como parte de la negociacion
con las cooperativas de ahorro y crédito, dichas inversiones comstan en el
convenio de agenciamiento suscrito con las dos instituciones.

1ii. El tercero por USS$ 250.000 en el Banco Produbanco S.A., emitido el 30 de
agosto del 2018 y su vencimiento el 27 de febrero del 2019 con un interes
anual de 5.25%.

iv. El cuarto por US$ 311.338 en ¢l Banco Internacional S.A., emitido el 4 de
septiembre del 2018 vy su vencimiento el 6 de marzo del 2019 con un interés
anual de 5.20%,

V. El Quinto corresponde a dos certificados de depositos por un monto total de
1JS$500.000 en el Banco Pichincha. El primero por USS350.000, emitido el
27 de noviembre del 2018 v su vencimiento ¢l 29 de abnl del 2019 con un
interés anual del 5%. El segundo por $150.000, emitido ¢l 26 de diciembre
del 2018 v su vencimiento ¢l 5 de abril del 2019 con un interés anual del
5%.
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4. Cuentas por cobrar

Conformado por:

LS5
2018 2017
Transferencias Money Gram (1) 236,658 871.988
Comisiones por cobrar giros Money Gram 97,544 5006
Comisiones por envios Money Gram - 5.684
Prestamos v Anticipos a Empleados 4,507 9,760
Anticipos a Terceros 25.350 20335
Oitros Valores por Cobrar 26,128 32897
Total 390187 1.035.670

(1) Valor que corresponde a transferencia de remesas pendientes de cobros al cierre
del afio, las cuales fueron recibidas los primeros dias del afio siguiente.

i

Propiedad vy equipo

Conformado por:

2018
COSTO Y DEPRECIACTON NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
uss
Depreciable
Insialaciones 12.067 20.295 11,772
Equipo de Computacion 2,396 571 I.825
TOTALES 34,463 20.866 13.597
2017
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACTUMULADA
LS%
Depreciable
Instalaciones 32.087 17088 14.979
TOTALES 32.067 17.088 14.979
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El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:
LSS
COSTO 2018 2017
Saldo inicial 32.067 62.704
Adquisicidn 2,394 -
Bajas - (30.637)
Saldo final 34.463 32.067
DEPRECIACION ACUMULADA J
Saldo inicial 17.088 44,518
Grastos del afio 3.778 3,207
Bajas - (30.637)
Saldo final 20,866 17.088
6. Otros activos |
Conformado por:
Ls§
2018 7 |
Impuesto Retenidos 434 242
Anticipo Impuesto a la Renta 22416 18.078
Depositos en Garantia 7608 7.608
Activos por impuesto Diferidos 4,786 -
Tatal 35204 25028
7. Cuentas por Pagar
Conformado por:
LSS
2018 017
Cuentas por pagar reembaolsos agentes (0 823.573 999,138
MonevGram PreFondo (2) 200,000 200.000
Remesas del Exterior (3 476,097 495748
Cuentas por pagar varias 2759 3.693
Obligaciones con el [ESS 4,760 4,904
Taotal [.509,189 1.703.543
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(1) Valor que corresponde a transferencias pendientes de entrega al 31 de Diciembre
del 2018 ¥ 2017, a los agentes quicnes ya entregaron estos valores a los usuarios.

(2) Valor que corresponde a un fondo por liquidar con MoneyGram de acuerdo al
convenio internacional de transferencia de dinero (enviar y recibir) como un
avance contra la transferencia a los usuarios, segin lo indicado en el numeral 4b
financiacion anticipada del referido convenio firmado el 16 de marzo del 2010,
que esta garantizado por un pagare sin fecha de vencimiento. (ver Nota 16).

(3) Incluye principalmente saldo por pagar a los corresponsales del exterior, Ria

USS124.430., Intermex USSI15.754., Worldremit USS80.412.. Titanes
LUSS30732 y otras remesas pendientes de pago que operan con Easypagos S.A.

8. Pasivos Acumulados

Conformado por:

USs
2018 2017
Beneficios sociales BG83 8,381
Parnicipacion trabajadores 158,106 114,446
Impuastos por pagar (*) 288.213 199.807
Total 455.004 123.634

(*) Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 incluye un valor de US$243.515 y
USS157.622 respectivamente de Impuesto a la Renta Sociedad.

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo v los saldos al 31 de
Diciembre del 2018 de las cuentas de provisiones:

Pagos v/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 9381 33468 RENET B.6RS
Participacion trabajadores 114,446 158106 114.446 138.108
[mpuestos por pagar (2) 190,807 794 666 T06.260 288.213

El siguiente es ¢l detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
diciembre del 2017 de las cuentas de provisiones:

)
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Pagos vio
Saldo al inicio Incrementos = Saldo al final
utilizaciones -
Beneficios sociales (1) G001 114,360 113.980 4181
Participacidn trabajadores 3.522 114,446 83522 114.446
[mpuestos por pagar (2) 143674 74410 689.977 199,807

(1) Incluye beneficios de ley tales como: Décimo tercera, Décimo cuarto, Fondo de
reserva v Vacaciones. |

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compafiia, Impuesto a la Salida de Divisas,
impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente.

9. Pasivo a largo plazo

Conformado por:
USs
2018 2017
Jubilacion Patronal (1) 104.800 107.259
Bonificacion por Desahucio 24539 24.199
Depositos en garantia 66,426 54,425
Total 195,763 185.883

(1)Corresponde a la reserva acumulada por jubilacion patronal semin estudio actuarial
realizado 31 Diciembre de 2017 por ENIIF Consulting Cia. Ltda. Consultores en
Estudios Actuariales. Al 31 de Diciembre del 2018 no se realizd el estudio
actuarial por este gjercicio.

10. Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 el capital suscrito y pagado de la compariia es de
LSS 28.239 dividido en 28.239 acciones ordinarias v nominativas de un valor nominal
de USS 1,00 cada una.

11. Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador requicre que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sca apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia,
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12,

14.

Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017 la Compafiia tiene como reserva legal el 50% del
Capital suscrito v pagado.

Aporte futura capitalizacion

LSS
2018 2017
Silvia Subia 35100 35,100
Del Toro Pérez Anastacio 61.425 61.425
Cambronero Diez Tedfilo 20.475 20,475
Total [17.000 117.000

Resultados Acumulados ejercicios anteriores

Al 31 de Diciembre del 2017 la Compafifa ajusté el wvalor de US360.000
correspondientes a la provision por jubilacion patronal de afios anteriores.

Lz Lev de Companias establece como una causal de disolucion, cuando las pérdidas de
una compania alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas; si los accionistas no
oroceden a remntegrarlo o limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste

sza suficiente para conseguir el objeto social de la Compatfiia.

La Lev de Régimen Tributario Interno v su Reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los Gltimos cinco periodos
impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

Contratos
Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017, la Comparfiia mantiene los siguientes contratos:

» Contrato de servicio internacional de transferencia de dinero con la compania
Money Gram celebrado el 21 de Agosto del 2008 en el cual Money Gram se
obliga a pagarle una comision por envios realizados del 27% de la tarifa
aplicada a cada consumidor v por pagos realizados el 22% de la cuota de
consumo aplicable. Ademds se otorga una financiacion anticipada de US$
200.000. (Ver Nota 7}
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R.

= Contrato de Inversion de saldos cuenta corriente con el Banco Pichincha C.A.
celebrado el 26 de Noviembre del 2018 en el cual el Banco pagara a favor del
cliente, intereses a la tasa que periodicamente determine bajo las siguientes
condiciones:

a) Que el Cliente mantenga en su cuenta saldos superiores al saldo base
disponible definido por el banco por el lapso de un (1) dia.

b) La Tasa de interés que pague el banco al cliente, sera fijada privativamente
por el banco de tiempo en tiempo.

¢) El interés serd pagado al cliente por el nimero de periodos completos de un
dia en que hayva mantenido saldos superiores al saldo base imponible y sera
calculado sobre el valor que resulte de restar el saldo total disponible menos
el saldo base disponible. Dicho resultado se denominara VALOR SUJETO A
INVERSION.

[y
i

. Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como

SIgueE;
2018 2017
Ltilidad del ejercicio 1.054.040 762.976
1 3% Participacion a trabajadores (158.106) {114.448)
805,934 48,330
Partidas conciliatorias
Mas gastos no deducibles 78125 67.933
Utilidad Gravable 074.059 716,463
25% Impuesto a la renta 238.729 157.622
Impuesto a la renta diferido 4,786 -

La Compafila no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
gjercicio.

o]
[
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16. Ventas

Conformado por:

Comisiones por envio
Ventas tarifa 0%
Ventas varias

Otros ingresos

2018

871.507
407,811

(n 1.821.351

38.688

3.139.357

|
[
A

20017

898.903
176.663
1.614.617
14.158

2.704.341

(1) Corresponde principalmente a comisiones por envio de dinero que realizan los

diversos agentes.

17. Gastos Operacionales

Conformado por;

De administracion:

Sucldos y beneficios sociales
Honorarios v servicios de terceros
Arriendo

Seguridad

Comisiones operaciones agentes
Gastos de Viajes

Ctros

De venta:

Servicios Prestados
Publicidad

Activaciones v mensajeria
Gastos de Viajes

tros

Subtotal

Gastos comisiones Subagentes:
Subagentes nacionales

Total

LSS

2018 2017
324.544 141.998
142,825 123.763
B0.6T6 75.454
TO3R1 68.709
57.358 37.089
10328 21.540
411.940 539.734
1.0B5.052 | 008,287
101,927 [27.034
106,901 37.923
37.154 64.96]
12.747 10.184
14,539 18.747
273.268 258,849
1.371.320 1.267.136
§72.103 TRE.675
872.103 TEE.675
2.243.423 2.055.811
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18.

Nueva Normatividad Relevante
2018

Mediante Registro Oficial N® 312 del 24 de agosto del 2018, sc publica el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestion Financiera.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.
Se define Exportador habitual.
Se define Debida diligencia tributaria.
¢ establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.
Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta para
MICTOCMpPresas.
Se definen fransacciones inexistentes,
Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.
Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.
Se reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a la
renta.

Mediante Registro Oficial N® 309 del 21 de agosto del 2018, Primer Suplemento, se
publica la Ley Orginica para ¢l fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se amplia ¢l limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad; del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Ademas beneficiarse con la remision del 100% de los intereses, recargos de pago a
creditos solicitados y multas, aquellos contribuyentes que estén en mora con el
Servicio de Rentas Internas al 2 de abril de 2018. Ademis, con el cumplimiento de
las condiciones determinadas en la presente ley, los contribuyentes se podran
acoger al saneamiento de valores que componen la matriculacion vehicular,
infracciones de trinsito, obligaciones aduaneras, impuestos vehiculares. IESS,
servicios basicos, créditos educativos y becas, Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, intereses generados por responsabilidad civil y multas por la
Contraloria General del Estado.

Los usuarios que requicran beneficiarse de la remision del 100% de intereses,
multas y recargos correspondientes a obligaciones fiscales vy tributarias tienen un
plazo de 90 dias (desde la publicacion de la ley) para pagar la totalidad del capital
adeudado. Si no cuentan con aquella capacidad de pago, se otorgard un plazo
méaximo de 2 afios para el cumplimiento.
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En cuanto a la atraccion de inversion privada, se establece la exoneracion del
Impuesto a la Renta por 12 afios para las nuevas inversiones productivas cn
sectores priorizados contados desde el primer afio que se generen impuestos. Para
las inversiones dentro de las zonas urbanas de Quito v Guayaquil se realizarad la
exoneracion del impuesto por 8 afios. Es importante destacar que esta exoneracion
serd aplicable a las sociedades nuevas o va existentes siempre y cuando generen
empleo neto.

Exoneracion del Tmpuesto a la Salida de Divisas para nucvas inversiones
productivas con contratos de inversion por coneepto de importaciones de bienes de
capital y materia prima indispensable para el negocio, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, a favor de personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.

Los proyectos de vivienda de interés social es decir viviendas con un precio de
venta hasta USS 40,000 calificados por el ente rector de habitat y vivienda, gozaran
de los beneficios e incentivos como devolucion del IVA sobre el impuesto pagado
en las adquisiciones locales de bienes v servicios empleados para el desarrollo del
provecto, tarifa de 0% de IVA en servicios de construccion. Asi mismo, estos
beneficios se extenderin también a las personas naturales o juridicas que
desarrollen actividades de construccion de vivienda de interés social, debidamente
calificados.

2017

Mediante Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo
Suplemento, se publica la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Diolarizacion ¥ Modemizacion de la Gestion Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% v
del 25% al 28% (con aplicacion para el 2018).

Exoneracién del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales,

Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impucsto a la renta para micro y
pequefas cmpresas, v para exportadores habituales que mantengan o incrementen
el empleo.

Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular v solidaria consideradas microempresas.
Eliminacion de la deduccion de la provision de jubilacion patronal y desahucio.
Modificacion de las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas v personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacidon de materia
primas, insumos v bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

Eliminacidn del impuesto a las tierras rurales.
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» Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores i
Seguros, la ndmina de los administradores, representanies legales v socios o
accionistas, incluvendo a las propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de
las compaiias constituidas en el Ecuador.

* Eldinero electronico sera operado por las entidades del sistema financiero nacional,

19. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Socios a la fecha de emision del
presente informe (Febrero 22 del 2019). La Gerencia General considera que estos
estados financieros, serin aprobados sin modificacion,

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, se encuentran aprobados
mediante Acta de Junta de Accionista de marzo 16 del 2018,

20.  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2018 ¥ 2017 la fecha de emision de los estados
financieros Febrero 28 del 2019 v Febrera 26 del 2018, respectivamente no se ha

producido eventos importantes, que en opinidn de la administracién de 1a Compariia

AL,

menite su revelacion,




