CONSULAUDITORES
J. PATRICIO LINCANGO

CALIFORNIA 512 Y LOS DUQUES TELFS.: 2416387 - 09 9681727 - 09-9932161 FAX: 2814081 CASILLA POSTAL 17-21-4134 - QUITO - ECUADOR

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de )
HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA LTDA.

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacion general dc HERRAMIENTAS AGRICOLAS
NACIONALES HANSA CIA LTDA,, al 31 de diciembre de 2003 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio, de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros es de responsabilidad de la administracion de la empresa vy,
la nuestra es la de emitir una opinién sobre los estados financieros en funcién de la auditoria
practicada.

‘ Efectuamos el examen de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria; tales normas requieren que

" el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de
que los estados financieros estan exentos de exposiciones erroneas o falsas, de caracter significativo.
También incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras e
mformaciones reveladas en los estados financieros de la empresa.

La auditoria comprende también una evaluacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por la administracion de la empresa,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos; la situacion financiera de HERRAMIENTAS AGRICOLAS
NACIONALES HANSA CIA LTDA. al 31 de diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones,
la evolucion del patrimonio y los cambios en el flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de
conformidad a las NEC y los principios de contabilidad gencralmente aceptados en el Ecuador.

Quito, enero 30 del 2004.
Atentamente,
SC-RNAE-No.316
I X L2
>

Dr. Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNCE-RN#21867
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA LTDA
ESTADO DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 y 2002

2003 2002
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 21,409.58 31,465.50
INVERSIONES TEMPORALES (NOTA 4) 7,233.88 40,944.76
CLIENTES (NOTA 5) 252,924.76 226,045.55
DOCUMENTOS POR COBRAR (NOTA 6) 62,181.90 125,843.20
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 7) 15,944.05 21,690.28
INVENTARIOS (NOTA 8) 725,519.39 844,153.37
GASTOS ANTICIPADOS 4,502.36 3,539.01
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,089,715.92 1,293,681.67
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO  (NOTA 9) 339,132.79 362,217.36
. TOTAL ACTIVO 1,428,848.71 1,655,899.03
PASIVO Y PATRIMONIO
SOBREGIROS BANCARIOS ' 0.00 989.63
PROVEEDORES 10,910.40 24,764.40
ANTICIPO CLIENTES 400.00 30,546.20
PROVIS.IMPTOS,CONTRIBC. (NOTA 10) 80,341.17 71,808.12
ACREEDORES VARIOS 806.05 4,931.59
PRESTAMOS DE SOCIOS (NOTA 12) 33,059.14 173,794.32
TOTAL PASIVO CORRIENTE 125,516.76 306,834.26
PROVISIONES PATRONALES (NOTA 2,11) 7,214.80 65,232.92
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 7,214.80 65,232.92
TOTAL PASIVOS 132,731.56 372,067.18
PATRIMONIO
‘ CAPITAL SOCIAL (NOTA 13) 16,000.00 16,000.00
RESERVA LEGAL (NOTA 14) 22,946 .91 18,859.43
RESERVA FACULTATIVA 44,811.81 44,811.81
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 15) 1,027,385.83 1,027,385.83
UTILIDADES RETENIDAS 95,025.24 95,025.24
UTILIDAD NETA EJERCICIO 89,947.36 81,749.54
TOTAL PATRIMONIO . 1,286,117.15 1,283,831.85
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,428,848.71 1,655,899.03

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVOS

DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS
ADMINISTRACION
VENTAS
FINANCIEROS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

PERDIDA DIFERENCIA EN CAMBIO
OTROS EGRESOS (NOTA 17)
OTROS INGRESOS (NOTA 16)

UTILIDAD ANTES PARTIC.E IMPUESTOS
PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

10% PROVIS. PARTIC. GERENTE

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2003 2002
1,157,767.15 1,138,749.62
(875,178.76) (834,044.12)
282,588.39 304,705.50
(136,797.43) (155,966.93)
(8,530.24) (8,615.93)
(722.23) (7,242.80)
(146,049.90) (171,825.66)
136,538.49 132,879.84
(23,789.82) (4,920.00)
44,022.34 12,166.79
156,771.01 140,126.63
(21,164.09) (18,917.10)
(29,982.46) (25,447.33)
(15,677.10) (14,012.66)
89,947.36 81,749.54

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

CAPITAL SOCIAL
SALDO AL 31/12/02 16,000.00

SALDO TOTAL AL 31/12/03 ' 16,000.00
RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/02 18,859.43

ASIGNACION DE UTILIDADES 2002 4,087.48

SALDO TOTAL AL 31/12/03 22,946.91

‘ RESERVA FACULTATIVA
SALDO AL 31/12/02 44,811.81

SALDO TOTAL AL 31/12/03 » 44,811.81

RESERVA DE CAPITAL
SALDO AL 31/12/02 1,027,385.83

SALDO TOTAL AL 31/12/03 1,027,385.83

UTILIDADES RETENIDAS

SALDO AL 31/12/02 95,025.24
SALDO TOTAL AL 31/12/03 95,025.24
UTILIDAD NETA EJERCICIO 89,947.36
TOTAL PATRIMONIO 1,296,117.15
. LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA LTDA
ESTADO DE-FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 1,098,551.27
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADO  (787,831.99)
GASTOS FINANCIEROS (722.23)
OTROS INGRESOS 6,061.45
DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5,746.23
OTROS EGRESOS (23,789.82)
DISMINUCION INVERSIONES TEMPORALES 33,710.88
PAGO DE UTILIDADES (77.662.06)
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 254,063.73
FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES:
. VENTA DE VEHiCULO 9,642.01
INCREMENTO ACTIVOS FIJOS (75,008.36)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (65,366.35)
FLUJO DE EFECTIVO DE FINANCIAMIENTO:
DISMINUCION PRESTAMOS DE SOCIOS (140,735.18)
DISMINUCION PROVISIONES PATRONALES (58,018.12)
EFECTIVO UTILIZADO POR FINANCIAMIENTO (198,753.30)
DISMINUCION DE EFECTIVO ANO 2003 (10,055.92)
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 2003 31,465.50
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2003 21,409.58

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

RESULTADO DEL EJERCICIO 89,947.36
(+) DEPRECIACIONES 96,729.85
(+) PROVISION INCOBRABLES 2,190.47
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

‘ DISMINUCION INVERSIONES TEMPORALES 33,710.88
AUMENTO CUENTAS POR COBRAR:CLIENTES (29,069.68)
DISMINUCION DOCUMENTOS POR COBRAR 63,661.30
DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5,746.23
DISMINUCION DE INVENTARIOS ' 118,633.98
INCREMENTO DE GASTOS ANTICIPADOS (963.35)
DISMINUCKON SOBREGIROS BANCARIOS (989.63)
DISMINUCION PROVEEDORES (13,854.00)
INCREMENTO PROVISIONES, IMP. Y CONTRIBUC. 25412
DISMINUCION ACREEDORES VARIOS (4,125.54)
DISMINUCION ANTICIPOS DE CLIENTES (30,146 .20)
PAGO DE UTILIDADES (77,662.06)
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 254,063.73

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2003 expresado en USD. Délares.
1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La Empresa esta constituida en la Republica del Ecuador desde 1964, y su objetivo
principal consiste en el establecimiento y explotacion de la industria metalurgica, destinada a
la fabricacion de herramientas agricolas y artesanales, de utensilios domésticos y otros
articulos similares, asi como su comercializacion.

Ademas podra realizar toda clase de contratos civiles, mercantiles y del trabajo, necesarios
para ¢l cumplimiento de los fines propuestos, relacionados con el objeto social.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pero por resolucion de la junta general de socios,
podra establecer y explotar otros establecimientos industriales ubicados en cualquier otra
ciudad del pais o del exterior.

2.-  PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacion se resumen los mas importantes principios y/o practicas contables seguidas por
la empresa, en la preparacion de sus estados financieros en base a acumulacion, conforme a las
NEC y los principios contables de aceptacion general establecidos o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Bases de Presentacién.- El balance general al 31 de diciembre de 2003, fue preparado de acuerdo con
lo establecido en las NEC a sus valores y costos dolarizados y el estado de resultados esta preparado y
presentado a sus costos historicos, correspondientes al afio 2003.

a) INVENTARIOS

Los ingresos de inventarios de materia prima y materiales, estan registrados al costo, el cual no
excede el valor de mercado. Los inventarios de materias primas, materiales, repuestos,
accesorios, productos en proceso y productos terminados se han determinado sobre la base de
valores promedios de fabricacion y adquisicion, utilizando el método promedio. El costo de
produccién y ventas se ha determinado sobre la base del método del inventario permanente.

Las importaciones en transito se encuentran valoradas mediante identificaciones especificas de
cada partida, incluyendo costos segun facturas, mas los gastos relacionados con las mismas.

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo se encuentran registrados a su costo de adquisicion,
actualizados y convertidos a USD dolares de acuerdo con las disposiciones de la NEC 17 a
Marzo del 2000. La depreciacion es calculada sobre valores dolarizados siguiendo el método
de linea recta, en funcion de la vida 1til estimada de los respectivos activos que oscila entre 3
y 20 afios, de acuerdo al siguiente detalle:

Edificios industriales e instalaciones 5%
Magquinaria y Equipos 10%
Vehiculos y Equipos de Computacion 20% vy 33%
Muebles y Equipo de Oficina 10%
Herramientas 10%

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes revisaron en términos
generales la aplicacion de los procedimientos de depreciacion, en sus aspectos significativos.
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¢) MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados del afio. Los costos por
renovaciones y mejoras de importancia se consideran como adiciones al activo fijo.

d) GASTOS ANTICIPADOS
Los seguros son aplicados a resultados en funcion de las fechas de su vencimiento.
e)  PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, de existir utilidades, la compaiiia reparte a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes del impuesto
a la renta. Es politica de la compaiiia aprovisionar el respectivo valor.

) JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIOS E INDEMNIZACIONES

De acuerdo con las disposiciones del codigo de trabajo (art. 221), se establece que los
trabajadores y empleados tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y
cuando hayan completado por lo menos 25 aifios de trabajo continuo o ininterrumpido, la
compaiiia al 31 de diciembre de 2003, dejo de provisionar valor alguno por este concepto, ya
que se indemnizo a los trabajadores que tenian este derecho. Se han registrado reservas para
desahucios e indemnizaciones de los trabajadores, mediante calculos actuariales, que al 31 de
Diciembre del 2003 sonde USD $ 112.34 y USD $7,046.12, respectivamente.

g) = FONDOS DE RESERVA
De conformidad con disposiciones legales vigentes la compaiiia esta efectuando aportaciones
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, institucion que ha asumido la responsabilidad de
pagar al personal los beneficios que establece el codigo de trabajo por concepto de fondos de
reserva y pensiones de jubilacion.

i) IMPUESTO SOBRE LA RENTA
La compaiiia esta sujeta al pago del inipuesto sobre la renta en el 25% sobre las utilidades
obtenidas, después de la deduccion de la participacion a los trabajadores.

3.- CAJA-BANCOS

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y depositados en las cuentas corrientes y
de ahorros de la compafiia, cuyo saldo al cierre del presente ¢jercicio fue de:

Caja Chica 400.00
Cuentas Corrientes y de Ahorros 21.009.58
Total 21,409.58

4.- INVERSIONES TEMPORALES

BANCO TIPO VENCIMIENTO TASA VALOR

Pichincha  Fondo Dindmico 31/01/2004 228% 7,233.88
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5.- CUENTAS POR COBRAR: Clientes
En la partida de clientes se incluyen valores adeudados a la compafiia, y se resume como sigue:

Reingenieria Ziebell Cia. Ltda. 197,292.21

Cominzasa 11,480.23
Cantersa Ing. Vivar 3,387.97
Carlos Stael 2,837.13
Agregados Rocafuerte 1,406.45
Corpsys S. A. 1,651.05
Roberto Nicto Mejia 45222 .06
Clientes Varios 991.89

Total 264,268.99

(-) Provision incobrables (11.344.23)
Total clientes neto 252,924.76
‘ En el 2003, la empresa efectud la provision para riesgos de incobrabilidad del 1% de los

créditos concedidos y no cobrados; representa el 4.29 % del total de cuentas por cobrar
clientes y su movimiento fue el siguiente:

Saldo 31/Diciembre/02 9,153.76
Provision anual 2.190.47
Saldo 31/Diciembre/03 11,344.23

6.- DOCUMENTOS POR COBRAR

Corresponde a los siguientes rubros:

Cheques Protestados 15,936.45
Banco Popular del Ecuador 46,245.45 *
Total 62,181.90
. * En esta subcuenta se incluye el valor de las inversiones efectuadas en el Banco Popular del
Ecuador en saneamiento, cuyo monto de recuperacion en el corto plazo no esta definido.

7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR: Empleados y otros:

Anticipos a Proveedores 3,016.50
Retenciones en la Fuente 10,095.75
Préstamos Empleados y Funcionarios 2,531.80
Anticipos por Servicios y Otros 300.00

Total 15,944.05

8.- INVENTARIOS

Este rubro corresponde a las siguiente partidas:

DIVISION:
Herramientas  Siderirgica Total
Productos Terminados 241,721.56 32,834.75 274,556.31
Productos en Proceso 50,589.59 42347 88 92,937.47
Materia Prima 237,222.03 29,149.81 266,371.84
Materiales y Suministros 60,216.64 29.910.13 90.126.77
Subtotal 723,992 .39
Importaciones en Transito 1,527.00

Total 725,519.39
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9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se resume como sigue: USD
Terrenos 31/12/02 145.28
Saldo 31/12/03 145.28
Magquin. Proc. Fabric. 31/12/02 9.480.86
Saldo 31/12/03 9.,480.86
Edificios Industriales 31/12/02 82.898.03
Saldo 31/12/03 82,898.03
Magq. y Equipo: Herram. 31/12/02 617.648.23
Saldo 31/12/03 617,648.23
‘ Magq. y Equipo: Sideru. 31/12/02 364,299 .45
Aumentos 2003 38.008.36
Saldo 31/12/03 402,307.81
Muebles y Equipo de Ofic. 31/12/02 ' 80.384.06
Saldo 31/12/03 80,384.06
Vehiculos 31/12/02 30,584.00
Aumento 2003 37,000.00
Disminucion 2003 (19,700.00)
Saldo 31/12/03 47,884.00
Herramientas Taller 31/12/02 2.634.53
Saldo 31/12/03 2.634.53
SUBTOTAL 1,243,382.80
(-) Depreciaciéon Acumulada (904.250.01 )
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 339,132.79

La depreciacion cargada a resultados del presente periodo asciende a USD $ 96,729.85, de
acuerdo a las tasas expresadas en la nota 2b, de lo cual se debitd a gastos de fabricacion USD
$ 73,23531.

10.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

IVA por Pagar 5,219.99
Dividendos por Pagar (2,115.16)
Retenciones en la Fuente Impuestos a Pagar 1,705.29
Fondos de Reserva 8,924.18
IESS por Pagar ( aportes y préstamos) 3,257.74
Participacion Trabajadores 22,806.52
10% Partic. Gerente General 5,841.81
Impuesto a Ia Renta por Pagar 26,838.00
Beneficios Sociales Anuales 7.862.80

Total v 80,341.17
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11.- PASIVOS A LARGO PLAZO

Corresponde a provisiones patronales, a saber:

Provision Glosas 56.34

Desahucios 112.34

Indemnizaciones 7.046.12 *
Total 7.214.18

* Ver nota 2f)
12.- PRESTAMOS DE SOCIOS

Corresponde al registro de inversiones a liquidarse por USD $ 33,159.14 que en el afio 2004
podria devolverse dependiendo de su recuperacion. Ver NOTA 6.

13.- CAPITAL SOCIAL

El capital social d¢ HANSA CIA. LTDA. es de USD $ 16,000.00 representado en 40,000
participaciones ordinarias de USD $ 0.40 cada una.

14.- RESERVA LEGAL
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, después de deducir la participacion de los
trabajadores, un porcentaje no menor del 5% de las utilidades anuales debe ser apropiado para
una reserva legal hasta que el monto de ésta llegue por lo menos al 20% de capital social. Esta
reserva no es disponible para la distribucién de dividendos en efectivo a los socios, debiendo
capitalizarse en su totalidad.

15.- RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se han registrado los valores por correccion monetaria de 1992 a 1999 y en
. 2002, la aplicacion de la NEC 17, el saldo es parte de la cuenta de Reserva de Capital.

16.- OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Dentro de este grupo se han agrupado las siguientes partidas:

Ajuste Depreciaciones Error afio anterior 37,960.89
Utilidad Venta Activos Fijos 300,00
Intereses Ganados 1,444.13
Garantias de Contenedores y Devoluc,. N/C Importaciones _ 4.317.32

Suman 44,022.34

17.- OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES

En este rubro se incluye:
Pérdida por Inversiones en Fondo Vision 23,789.82

18.- SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentran pendientes de revision por parte de la Administracion Tributaria, los ejercicios

economicos de 1996 a 2003 inclusive. %%
. L_ ,



