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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA.

1.

He auditado los balances generales adjuntos de la Compafila HERRAMIENTAS
AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
y los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los
Socios y de Flujos de Efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES
HANSA CIA. LTDA. Es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con orincipios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno pertinente a la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar
las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, basada en mi auditoria, la misma que fue
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno relevante de la Compafiia para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende
la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la preparacién general de los estados financieros.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinion de auditoria.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Compadia
HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas
patrimoniales y sus estados de posicidn financiera, por los afos terminados es esas
fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

La compafia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podran diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en consecuencia, los estados
financieros adjuntos no tienen el propdsito de presentar la posicién financiera, los
resultados operativos, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de la
Compafila HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA. De
conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Informes requeridos por otras regulaciones
El informe sobre el Cumphmlento Tributario de la pafia, como agente de

retencion y de percepcidn, por el ejercicio termmaq 1 de diciembre del 2011,
es presentado por separado. h

Marzo 15, 2012 C.P.A. Carlos Correa B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561
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HERRAMIENTAS AGRECOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Aflos terminados al 31 de diclembre del 2011 y 2010

( Expresado en U.S$. dblares )
Activos Saldo al

31-dic-11 31-dic-10
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota B) 38.706 107.780
Inversiones Temporales - 101.579
Compaiifas Relacionadas (Nota C) 418.997 458.077
Otras Cuentas por Cobrar (Nota D) 149,158 86.406
Inventarios (Nota E) 970.724 578.356
Total Activo Corriente 1.577.585 1.332.198
Activo no Corriente
Propiedad, Planta y Equipo (Nota F) 609.397 513.831
Total Activo no Corriente 609.397 513.831
Total Activos e ————— 0 0:082_  1.846.029

Las notas adjuntas delaAa M,
son parte integral de los Estados Financieros
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Afios terminados al 31 de dicilembre del 2011 y 2010

( Expresado en U.S$. délares )
Pasivos Saldo al
31-dic-11 31-dic-10
Pasivo Corriente
Proveedores (Nota G) 211.841 57.927
Obligaciones Fiscales y Laborales (Nota H) 37.076 36.234
Provisiones y Gastos por Pagar (NotaI) 72.373 59.731
Compafiias Relacionadas (Nota J) 136.237 -
Total Pasivo Corriente 457.527 153.893
Pasivo no Corriente
Provisiones por Pagar Largo Plazo (Nota K) 116.791 118.877
Total Pasivo no Corriente 116.791 118.877
Patrimonio
Capital Social (Nota L) 16.000 16.000
Reserva Legal 56.438 51.571
Reserva Facultativa 74.119 67.242
Reserva de Capital 1.369.160 1.369.160
Utilidades Acumuladas 4,472 4.472
Utilidad del Ejercicio 92.474 64.813
Total Patrimonio 1.612.664 1.573.259

2.186.982 _  1.846.029

Las notas adjuntas de la A a M,
son parte integral de los Estados Financieros
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HERRAMIENTAS AGR{COLAS NACIONALES HANSA CIA, LTDA,
ESTADO DE RESULTADOS
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
( Expresado en U.S$. délares )
Saldo al

31-dic-11 31-dic-10
Ventas Netas 1.927.003 1.626.807
Costo de Ventas -1.480.407 -1.270.452
Utilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 446.597 356.355
Gastos de Operacién;
Gastos de Administracién -193.928 -180.381
Gastos de Ventas -110.245 -88.594
Gastos Financieros -2.416 -1.616
Total Gastos de Operacion -306.590 -270.591
Utilidad (Pérdida) en Operacién 140.007 85.764
Otros (Ingresos) Egresos:
Otros Ingresos 10.733 21.254
Otros Egresos -57 -
Otros (Ingresos) Egresos - neto 10.676 21.254
Utilida (Pérdida) antes de Participacién 150.683 107.018
15% ParticipaciénTrabajadores 22.602 16.053
Utilidad antes del Impuesto a Ia Renta 128.081 90.966
24% Impuesto a la Renta 30.739 22.741
Utilidad (Pérdida) del Ejercidio 97.341 68.224

5% Reserva Legal

4.867

3.411

Utilidad a disposicion de los Soclos

92.474

64.813
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

( Expresado en U.S$. délares )
2011 2010

Capital Social

Saldo iniclal 16.000 16.000
Saldo Final 16.000 16.000
Reserva Legal

Saldo inicial 51.571 48.160

Asignacién a Reserva Legal 4.867 3.411
Saldo Final 56.438 51.571
Reserva Facultativa

Saldo inicial 67.242 44.812

Ajustes 6.877 22,431
Saldo Final 74.119 67.242
Reserva de Capital

Saldo inicial 1.117.939 1.117.939
Saido Final 1.117.939 1.117.939
Utilidades Acumuladas

Saldo inicial 320.507 80.862

Distribucién de Dividendos -316.034 -76.390

Ajustes 251.221 251,221

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 92.474 64.813
Saido Final 348.168 320.507
otal Inversién de los Soclos (NotaL)  ~  1.612.664 1.573.259

Las notas adjuntasde laAa M,
son parte integral de los Estados Financieros




‘eceeccececececccecccecceccececccecccecccecececeece

HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
( Expresado en U.S$. dolares )

2011 2010
Efectivo Recibido de Clientes 1.966.083 1.567.387
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -2.012.532 -1.520.480
Otros Ingresos 10.733 21.254
Otros Egresos -57 -
Efectivo utilizado por flujo de operaciones -35.774 68.161
Aumento ( Disminucién) Inversiones Temporales 101.579 66.033
Adicién Activos Fijos -81.809 175.590
Baja de Activos Fijos - -36.403
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversién 19.770 205.220
Aumento (Disminucién) Reservas 11.744 3.411
Aumento (Disminucidn) Utilidades Acumuladas -64.813 197.265
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento -53.069 200.676
Aumento neto de Caja y Equivalentes -69.074 63.617
Caja y Equivalentes a Principio de Afio 107.780 44,163

Las notas adjuntas de la A a M,
son parte integral de los Estados Financieros
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA, LYDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
( Expresado en U.S$. délares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2011 2010
Excedente de los ingresos sobre los egresos 92.474 64.813
Depreciaciones -13.757 -46.362
Cambios netos en activos v pasivos
de operaciones
Aumento (Disminucién) Compafiias Relacionadas por Cobrar 39.080 -59.420
Aumento (Disminucién) Inventarios -392.368 255.542
Aumento (Disminucion) Gastos y Pagos Anticipados -62.752 8.227
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar 153.914 -130.223
Aumento (Disminucién) Obligaciones Fiscales y Laborales 842 -2.498
Aumento (Disminucién) Gastos Acumulados por Pagar 12.642 -23.812
Aumento (Disminucidn) Compafiias Relacionadas por Pagar 136.237 -
Aumento (Disminucién) Provisiones por Pagar -2.086 1.894
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b)

c)

HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota A) - Principales Politicas y Précticas de Contabilidad

Bases Legales de Constitucién

HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA., Estd constituida
en el Ecuador en Quito el 28 de Agosto de 1964, ante el Notario Segundo del Cantén
Quito, Dr. Cristdbal Guarderas y fue inscrita legalmente en el Registro Mercantil del
Cantdn, el 7 de Septiembre de 1964. La compailia tendrd una duracién de veinte afios.
El Tiempo de duracién podra aumentar o disminuir segin lo estipule la Ley.

Objeto Social

La compaiiia se dedica a las actividades de fabricacién de herramientas agricolas, tales
como: machetes, lampas, podones, cuchillos, palas, excavadoras y piezas de acero
fundido. También brinda servicios en el tratamiento térmico en el terminado de ciertos
productos como: picos, azadones y asaditas.

Bases para la presentacién de los Estados Financleros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador en diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas de la Republica del
Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la RepUblica del Ecuador mediante Resolucién No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de
septiembre del 2006, establecié que a partir del afio 2009 las compafiias domiciliadas en
la Republica del Ecuador deben preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC’s) emitidas por la junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés).
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA, LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la
Superintendencia de Compaiiias dejé sin efecto la resolucion del 21 de agosto del 2006 y
emitié6 una prérroga para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF's, por los posibles impactos que puedan sufrir las Compaiiias por la
crisis financiera global presentada a finales del afio 2008. Para lo cual, se establecio el
siguiente cronograma de aplicacién obligatoria:

Compafilas Perfodo de Transicién Afio de
Aplicacion
Compafiias y entes sujetos y regulados Afio 2009, y deberdn presentar 1 deenerode
por la Ley de Mercado de Valores y estados financieros comparativos 2010
Compafilas que ejercen auditoria Con observancia en las NiIF,
externa.
Compafiias que tengan activos totales Aflo 2010, y deberdn presentar 1 de enerode

iguales o superiores a US $ 4,000.000al  estados financieros comparativos 2011
31 de diciembre de 2007, ademds las  con observancia en las NIIF.

Compafiias Holding, mixtas, sucursales

de compafiias extranjeras, estatales

Extranjeras, paraestatales, privadas o

mixtas y asociaciones que ejerzan

actividades en el Ecuador,

Compafiias .no consideradas en los Afio 2011, y deberdn presentar 1 de enero de
grupos anteriores. estados financieros comparativos 2012
con observancia en las NIIF.

Adicionalmente, la presente resolucion establece que: (i) las compafiias pueden aplicar
anticipadamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, antes de
las fechas previstas, previa notificacion a la Superintendencia de Compafias, y (i) que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el
31 de diciembre de cada afio de transicién para cada compafiia y ente relacionado en
funcién del cronograma, esto es hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en Délares

de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del
Ecuador es a partir de marzo del afio 2000.
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Dolares)

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la compafia
en la preparacion de sus estados financieros.

Equivalentes de Efectivo - La empresa para propdsitos de elaboracion del estado de
flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en
bancos.

Estimacién para cuentas incobrables - La provisidn para cuentas incobrables se

registran en los resultados del ejercicio, en base al porcentaje establecido por las
disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacidon de Inventarios - Al costo de Adquisicion o produccidn, los cuales no
exceden a los valores de mercado.

Productos procesados -Materias primas e insumos directos, al costo actualizado por
método promedio.

Productos adquiridos - Materia prima y productos importados, al costo actualizado
por el método promedio.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de Adquisicidn. El costo de

propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de
los afios de vida Util estimada de 10 afios para Muebles y Enseres, Maquinaria Industrial,
Equipos de Oficina, Instalaciones y Herramientas, 3 afios para Equipos de Computacién y
5 para Vehiculos.

Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados

del afo en funcion a lo que establece la Ley.

Reserv ra Jubilacion Patronal y Desahucio - De conformidad a lo dispuesto en
la Ley de Régimen Tributario Interno, en su articulo 10, numeral 13 en el que dice:

"La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares patronales actuarialmente
formuladas por empresas especializadas en la materia, siempre que se refieran al
personal que haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos de trabajo en la misma
empresa”; en consecuencia, para determinar la base de célculo del 15% de participacion
de los trabajadores y el 24% de Impuesto a la Renta, se realizd la correspondiente
conciliacion tributaria por las provisiones del personal con menos de diez afos de
servicio.
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Notas a los Estados Financieros
Aflos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota B) - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Saldo al Saldo al

Detalie 31-dic-11  31-dic-10
Caja General 400 400
Bancos 38.306 107.380

(Nota C) - Compaiilas Relacionadas

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
Detalie 31-dic-11  31-dic-10
Reingenieria Ziebell Cia. Ltda. 382.214 394.087 a.
Servicios Bach 75.743 98.780 b.
Provisién Incobrables -38.959 -34.791
Total 418.997 458.077
E __ —

a.- Al 31 de diciembre del 2011 el saldo de USD 356.213,93 es originado por el
intercambio de facturas comerciales en la venta de Herramientas Agricolas. El valor
de USD 26.000 corresponde a un valor por cobrar a largo plazo por un préstamo de
liquidez a la empresa Reingenieria Ziebell Cia. Ltda. E! paquete accionario se
encuentra avalado de acuerdo a lo que se estipula en Art. 4, Literal 2 del
Reglamento para la aplicacion de la L.O.R.T.IL.

b.- Saldo igualmente originado por las relaciones comerciales con la empresa, en la
venta de materia prima, materiales y arriendo de instalaciones.
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota D) - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-11  31-dic-10

Crédito Tributario IVA 113.684 52.936
Retencién por Ventas 19.253 16.948
Otras Cuentas por Cobrar 16.221 16.523
OB 149:158  86.406

(Nota E) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron
valorados en base al método promedio segtin el siguiente detalle:

Saldo al Salido al
Detalle 31-dic-11  31-dic-10
Materia Prima y Materiales 558.518 287.660
Productos en Proceso 104.022 92.516
Productos Terminados 229.901 194.477
Importaciones en transito 78.283 3.703
Total 970.724 578.356
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Anos terminados al 31 de diciembre del 2011y 2010

(Expresado en US$. Ddlares)

(Nota F) - Propiedad, Planta y Equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Cuentas

Al 31 de Diciembre del

2011 2010
Terrenos 185.216 185.216
Maquinaria en Montaje 12.898 -
Edificios e Instalaciones 149,049 149.049
Maquinaria/Equipo Herramientas 707.097 701.100
Vehiculos 181.755 132.169
Maquinaria/Equipo Siderurgica 482.715 469.388

Total

1.718.730 1.636.921

( - ) Depreciacion

(1.109.333) (1.123.090)

Valor neto en Libros

609.397 513.831

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo, fue como sigue:

Cuentas

Al 31 de Diciembre del

2011 2010
Al Costo:
Saldo Inicial 1.636.921 1.497.734
Aumentos 81.809 251.222
(Retiros) - (112.035)

Valor neto en Libros

1.718.730 1.636.921
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Ddlares)

La depreciacién acumulada a la misma fecha se descomponia en las siguientes cuentas:

Cuentas Al 31 de Diciembre del

2011 2010
Edificios e Instalaciones 54.240 50.789
Maquinaria/Equipo Herramientas 563.427 541.327
Vehiculos 62.646 113.714
Maquinaria/Equipo Siderurgica 429.019 417.260
Valor neto en Libros 1.109.333 1.123.090

El movimiento de la depreciacion acumulada de Propiedades, Planta y Equipo fue como
sigue:

Detalle Al 31 de Diciembre del

2011 2010
Depreciacion Acumulada al Costo:
Saldo Inicial 1.123.090 1.169.452
Gasto del Ao 43.067 61.126
Ajustes (56.824) (107.487)
Valor neto en Libros 1.109.333 1.123.090
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HERRAMIENTAS AGRICOLAS NACIONALES HANSA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Dolares)

(Nota G) - Proveedores

El saldo al 31 de diciembre del 2011 corresponde a obligaciones adquiridas
principalmente por gastos relacionados con compras de materia prima, servicios para la
produccién como cabos de madera y cabos plasticos para herramientas, suministros y
materiales.

Un resumen de Proveedores es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-11  31-dic-10
Proveedores Nacionales 17.506 57.855
Proveedores del Exterior 194,335 72
Total 211.841 57.927

(Nota H) - Obligaciones Fiscales y Laborales

Un resumen es como sigue:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-11 __ 31-dic-10

Servicio de Rentas Internas

Impuesto a la Renta 27.482 20.167
S.R.I. por Pagar 5.635 4.149
Subtotal 33.117 24.316

Deudas al IESS
Aportes y Préstamos al IESS 3.348 3.179
Fondo de Reserva 611 8.738
Subtotal 3.959 11.918
Total 37.076 36.234
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(Nota I) - Provisiones y Gastos por Pagar
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Un resumen de Provisiones y Gastos por pagar es como sigue:

§ Saldo al Saldo al

§ Detalle 31-dic-11  31-dic-10
% 15% Participacion Trabajadores 22.811 16.053
i 10% Participacién de Socios 19.008 11.606
% Sueldos y Beneficios Sociales 14.899 16.259
4 Anticipo Clientes 10.000 7.000
gf Otras Cuentas por Pagar 5.656 8.814
i Total 72.373 59.731

(Nota J) - Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011, este rubro se compone de USD 136.236,96,
correspondiente a compras de materia prima a la empresa Reingenieria Ziebell Cia.
Ltda., las relaciones comerciales son especificamente las mismas que se manejan con los
demas clientes.Esta nota se encuentra avalada segun lo que se estipula en el Art.
4,literal 2 referente a Empresas Relacionadas en fa L.O.R.T.I.

(Nota K) - Provisiones por Pagar

Al 31 de diciembre del 2011 el saido de este rubro se compone de la provisién por
jubilacion patronal y desahucio, valores registrados en base al calculo matematico
efectuado por la empresa Logaritmo Cia. Ltda. Esta reserva corresponde a los
empleados y trabajadores que superan los 10 afios de servicio en la compafia.
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(Expresado en US$. Délares)

(Nota L) - Patrimonio de los Socios

Capital Social- Actuaimente el capital se compone de Dieciséis Mil Ddlares de los
Estados Unidos de América, dividido en Dieciséis Mil participaciones ordinarias de un
délar de valor nominativo cada una. El 20 de Diciembre de 1991, la Junta General de
Socios resolvid aumentar su capital, a lo que es ahora el actual, realizado mediante
escritura publica celebrada ante el Notario Vigésimo Noveno del cantdén Quito, Dr.
Rodrigo Salgado Valdez.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que un 5% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo,excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

(Nota M) - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados ﬁnancieros, no
han ocurrido hechos significativos de caracter financiero contables, que ameriten ser
comentados.




