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NG, COM. CPA. RDBERTO RULE MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sehores Accionistas y Junta Directiva de
PRODUVENTAS 8.A.

Opinida:

1

He suditado los estados fmanciernos que 56 acompafian do Produventas S.A. 105 cusies incluyen
el Estado de Siluacdn Finenciera al 31 da diciembre da 2017, e Estado do Resultado Imiegral, ol
Estado de Cambios an &l Patimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el afio erminado a esa
facha, asi como &l resumen de pollticas da contabilidad significativas y ofras notas explicativas.

En mi opinitn, 108 éstados financierod antes mencionados presentan razonablements on todos log
aspoctos significativos, b stuscidn finoncaa do Produventas S.A. ol 31 de dmembro do 2017,
los resultados de SuS operacones, i ovoluadn del patrmonio vy & fujo de efectve por ei afo
terminado an oxn fecha, de acuwerdo con Normas Intermacionales de Informacktn Financiera — NITF

Fundamentos de opinién:

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales da Auditoria — NLA Mis
reasponsabilidades de acuardo con dichas Mormas so describen mds adolomie en la secodn
Responsabiidodes del auditor on ralocon con b auditona de 05 Estados inanckros de nuestro
informa Soy independionte do Ia Compafiia Produventas S.A. do conformidad con los
reguenimantos de ébica guo son apiicables a mi audiona de los Estados Fnancenss en Ecuador v
ke cumphdo e demds responsabiidades de ética dé comformidad con @803 Megquerimientos,
Consideramos que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficients v
apropiada para expresar mi okt oe suditoria

Responsabllidades de la direccién y de los responsablos dal gobierno de la entidad an relacidn
con o9 estados financisros:

4

La adminstracin de Produventas SA. es responsable de la preparacidn y precantacion
raronable do los estados financeros adjuntos de conformedad con Normas Intemacionsles de
Informacién Financiera - NIIF y del contrel interno que 1a Adminisiracion considerns necesans para
permitir la pmpﬂmdeea.tadmﬁmmlhas de distorssonas significativas debido a fraude o
erfor, En [a preparacion de los estados financieros, |a Admiristracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compadfiia de continuar como empresa en marcha, revelando
sagun comesponds, los asuntos relacionados con la emprésa on funcionamiento y utiizando ol
princigan contable 00 ompresa on Marcha, oxcepto % [ Adminstracdn tiene 1 nencidn do agusdor
la Compafia 0 do cosar sus OpOMaciones, o ben no oxista obra altormatva realizia Los
responsables do la Deccon de la Compania Produventas S.A. son responsables do la
supesvision del proceso de informaceén financiera de la Compafila.
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Responsabilidad del auditor en relacidn con [a auditoria de los estados financieros:

5. Mis objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financienos en su conjunto
estan lives de incomeccidn material debido 2 fraude o emor y emitir un informe do auditoria que
contiene mi opinion La seguridad razonable s un alto grado do seguridad, pero no parantiza que
una auditoria realizada do acuerdo con Normas Intermacionales de suditona - NIA siempre detects
una incomecidn material cuando oxisle. Las ncorrectiongs pusdon doberse a fraude o offor y s¢
considoran matoriales, si indvidualmente o do forma agregada, puede proverse razonablomente
financieros

Informe sobre obtros requerimientos legales v reglamentarios:

8 [e acuardo con ol orticulo No, 102 do |a Ley Organica de Régiman Tributario Intermno y ol articuln
No 279 dé su Reglamento de aplicacon y con Dase o la Resolucion Namore NAC-DGERCGLS
00003218 (Normas elaboracidn do informe de cumplimients tnbutano y anexos ) emitida o £ deo
pilio def 2016 por o Senvicio do Rentas internas SR, o Auditor Exierno debé emilir un Informa
scbre el cumphimeiento por parto de Produventas S.A. de cierias obligaconds ribudarias por ¢l afo
a terminar ¢l 31 de diciembre del 2017 y sobre la informacion suplementaria que reguieren las
autoridades tributarias v que debe ser preparado por la Compania con ol farmato gque para dicho
propasito informa & Servicio do Rentas Intemas ¥ que debe ser aduniado al referido informa
sobre cumplimsnto de obligaciones tributarias, conjuntamente con o formulario denominado
Sistoma de Diferencias de Informes de Cumplimiento Trbutario, e cual surge dé La compilpcian o
citos datos proparodos por b Compafia. La fecha do prosontocdn o BCho inkrms o5 hasta o
31 de o dol siguente eercico fiscal al que comesponda ks informacion.  Dicho informe de
cumplimiento do obligaciones Tributanas sera emitido por separado,

Ing. Com. CPA, Roberto Ruiz Mazzini
Aurcitor Extarmo
Mo. SC-RMNAE-? 554

Guayaquil, Abnl 2T do 2018

Guayaquil: § do Octubre 424 y Baquernzo Moreno, Piso 11 Ofe. 1102 PBX: (593)-4-5050558




LLLLLLLLLELLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLBBSD0403334

PRODUVENTAS S.8,
ESTADO DE SITUACION
=1 DIC! 17
& 31 da A de
Hotas dioiemboe dal diciembre dal
27 2018
ACTIVOS
Actives corrlantes
Elective y aquivalentes de sfectivg & 284 350 24 222 ER1.TA
Actives Fnanceios & 1 770 305,06 1030 040,82
brventands 7 905 471,53 87757060
ACTOS PO IMpUoSios CoMmentes L __ nmrann 124 248,00
Total activos corrientes 55T ABSA5 1154527 15
Activos No corrientos _
Aciives fijoa, neto 8 S550e57  B250065
Totsd activos nd corrientes 5568467 &2 503 65
Totad actnios 2603060 02 247000, 80
PASNOS
Pasivos cormientes
Cuantes y docwmeniss por pagar 1% 1.784 758 38 1.501.T754%
Oibdgaciones con malfuciones financieras m - 21828
Pasives por impudsios comentes 12 MM 135186
Totl pashvos comentss 1806.600.30 1647 456,52
Pasivos no corricnies
Casorttas y documentos por pajar 10 32815022 32815832
Total pasivos no eorrientes 328.150,%2 328.159,22
Total pasivos T 22M76970 197561624
Patrmmomo neto 16 380300, 12 &47 4048 56
Total pasivos y pstrimanio 261208002  2.417.030,80

Ver politicas de contabilidad y notas on los estados financiaros
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PRODUVENTAS 5.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DICIEMERE DE 2017
EN USS DOLARES

Ingresos Operacionales
Total ingresos

Costo do Vontas
Margen bruto
Gastos Operacionales:

Adranistraciin v ventas

Resuitade Oporaclonal

Oiros Ingrases, natos

Utilidad antes de Partic. ¢ Impuesto a la Renta

Particinaciin Trabaiad
Utllidad antes del impuesto a la Rents

Impuasts a la rania
iPardida) Utilidad nota dol afo

Otros Resultades Integrales

Resultado intagral del Afo

al 31 do Al 31 de
diciombre del dicismbre del
Motas 217 2018
12.001.088 34 10.620.832,59
12.001.068,24 10.620.832,89
(11 437 677 55) (10,112,447 27)
B53.390,79 508245 52
_(1146.754.85) _ _(854.40847)
{1.146, 754, 83) {254,408 A7)
(683,404,04) [348.062,86)
S5E BR3 43 433 000,52
3.475,39 86.933,07
13 e21.91) (13.040,71)
= 3 857 48 73.897,38
" (5382025  (47.688,52)
{50.862,77) 26.208 54
(B0.862.7T) 26.208,54

Ver politicas de contabilidad y notas a los astados financieros




PRODUVENTAS S.A.
ESTADO DE CAMEIO EN EL PATRIMONIO

AL 3 E!GEEM BEE DE 2017

Capial
Soclal fporte Futura Resarva Rasemva Resulados Resultadas Fesullados
(Hels 16)  Capitafzacion Logal FacuMtativa  Adopeldn MIF foumulades  dol Elercicle TOTAL

Sados al 31 oo dicienihre dal 2015 0,00 B51.245.78 T.033.68 3,758.76 (151824 B4) A28 4T 3220198  447.407%8
Transferencia da resullados - I2X1 56 (32.201.85)

Pago de dividendas (32,201 96} {3251 98]
Transfarancla de resuliados - 26,208,564 2820854
Sakdos al 31 da diciembra det 2018 BDD,00 B51.24578 7,034,686 L7E8,76 (161.884 B4} 4.251.47 26208 64 441,414,665
Transferencia da resuitados - 25,208 54 yet 208 547 -
Pago da dividendos {4.251 4T (4.251.47)
Resullade nlegral de= afo - (E0BE2TT (50.862.7T)
Saldos & 31 da dicembre del 2017 00,00 B51.245.73 7.033,85 3,769,75 {181.554,E4) 26.208 64 (60.862,77) 386.300,32

———

Ver politicas de contabilidad y notas an los estados financisros

-
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MNTA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ENUSSOOLARES

Alde Alilde
Dcpmbrodel  Diclombre dol
Nota F-'ald Foal ]
Flugo g8 efectwo de las achadades operacanalos

Efectw Recibido de Clentes 11.905.574.76 10.331.182.63

Efectivo pagado & proveedones y empisados {12417 87204)  (10.757.965.92)

Pags do dhidendos (4.251.47) (X2 201, 95)

Owos mgresos (gacios). nolo 0 433, 000,52
Electho nto prowsto (ubizado) por bis acihwdades de operacion . TaMgs (B
Flujo de efecthw de s achudades de inversion:

Adiciones (Ventas) de Acto fip, neto 9 (3.483,36) (28.871,58)

Drsmincion dé activos intangébies e
Flectivo neto ulikzado por las actvidades de inversion _ {348329) (29.871,80)
Fio de efectiho de s acvadadas do financincidn.

Carars onlradas (salidas) de efecto (696278) B16278
[factive nel wiizado por 1as acivdades de financiacion __ |ee278 6,162, 78
Aprmenta (Dsminucidn) neta de efecihe £1.688,51 (48,893, 53)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ario R~ 1 Ny R 1 % - V-]
Efectivo y equivakens de efectivo al final del afo & 284.350,24 222.681,73
Conoilisaitn del Resultads Integeal del 2o con el eleotive neto provisto
{utiliz sda) por 13a sctividades de oporaniin
Resultado Integral dol o 34795 86.938,07
Partdan do concilincidn entre &l Reaultads Imtegral del afio oon ef
ofectivo nito proviste (utilizade) par ks actividades operatives

Depreciacionss y Amanzacionss z 10352 47 17.011.40
Participacidn trabajadores 13 {221.91) (13040, 1)
Imousaso & s rents 4 (53 820,25} (47 SR8 A
Otres 3justes qua no Mguenn aoctv __{#0651.86)
Total partidas concllatorizs ] B1.124%) azns
Carrbecy o0 ICires. | PEENOE
Cuertas por cobrar clentes (T TN (238 TT8.Ad)
Dtran coentas por cobrin HIITS (41 24.27)
Fveriancs 16 102,35 {555 317 48)
Dt pof pagd COmiFtes 26 2080 G2 B, TS
ORras cusntan pof pagar ) Whaas  wamasr
Total de cambion o 3CTVES ¥ pasives 152458 04 (E3.204.27)
Efective nete provists |utiliz a0c) on Lis actvidades de operacion TIZMER  (3558439)

Ver politicas do contabilidad y notas en los estados financieros
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PRODUVENTAS S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE BRE r i
ENM

1. QPERACIONES Y QBJETO SOCIAL

Produventas S.A. La compafifa fue domiciiada por la Superintendencia de Compadias
mediante Rasolucian Mo, 00-0002367 & 18 de Mayo de 2000 e inscrita en ef Registro Mearncantil
& 31 de Mayo de 2000, a la fecha cuents con un capital suscrito de US § 800.00 gividido en
mm_mmrmmﬂe{umtm}mmmmmmm
ocbjelo phncpal dedicorse 8 B compra venis, distinbucsn y comercializacin oo productos
Masvos 8l por mayor Y menor

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuardo & ks requenmientos de las
Normas Intemacionales de Informacidn Financiers para Pequofias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Conseo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASE). Estas
paliticas han sido disafiadas en funcidn a las NIF Completas vigenies al 31 de diciembre de 2017
y aplicadas de manera uniforme en tndos los ejercicios presentados en estos estados financieros

21 Boases de proparacidn

Los presenies estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 han sido
préparados de acuerdo con las Normas Infemaconales de Informacion Franckera Compleias
(NIIF Full), las que han sido sdoptadas en Ecuador, y representan la adopeidn integral, explicita
¥ &in reservas de las referdas normas internacionalas aphicadas de manera uniforme an los
ajgroicios que seé presantan. Los estados financieros da la Compafiia han sdo preparados de
acuardo con & pringcpio dal costo histérico

La proporacon d¢ 05 estados hnancioros de acuerds oon NIF Complelas requeono o uso de
crtod estimados contables cribcos. También requicre que o Adminisiraciin eerza U uco en
el procaso de apiicaciin do las politicas contables de la Compafiia. Las Greas gue involucran un
mayor grado de juicio o complejided o dress en las que los supuestos ¥y esIMBdos son
significativos para los estados financieros se describen en [a Nota 4.

2.2 Moneda funcional y moneda de prozantacidn

Las partidas en los estados financioros de la Compattia se exprosan en la moneda del ambwnto
econdmico primario donde opara |a entidad (moneda funcional) Los estados financercs se
expresan on dileres estadounidonses, que es la moneda funcionsl y la moneda de
presentacsin de la Compafiia

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentas de efectivo compreénden ol afoctivo dispomble, depdsitos a la visto on
boncos y Olrds invarsiones de cono plazo do atta iquider con voncimiantos ofiginales de hasta
res mesns, menos sobregiros banoorios,

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financiercs an 3 calegorias’ “activos y pasivas financieros a
valor razonable a través de ganancas y pérdidas™, “activos y pasivos finanGercs & su cosio
amortizado” v “activos y pasivos finantioros a su costo menos detenoro de valor®, Al 31 de
diciombre del 2017, i Compadio sdio posela activos y poasivos financiarcs on la cologonio de
"préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasficacian depande del propdsito para of cual so
adnuirieron 108 activos y pasvos financieros, la Administrecion determina la dasificacidn de sus
activos y pasivos financieras a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas
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normales de achvos y pasvos financioros se reconocen a la fecha de compra o liguedacitin,d 83
decir, 1a facha en 1a gus &l activo @8 adquirido o entregado por la Compafia,

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuenias por cobrad 500 imMponds debedos por cdientes por venias de 3enicios ealizados an
ol curso normal dol NOQOCKo, por o tanto Son activos financieros No defvados con pagos oS o
dotorminablos, quo NO COLZAN ON un Morcado activo Aqueilas POMdng CON YONCIMEONID MONOr
a 12 meses se clasifican como actives comientes en el Estado de Situacidn Financiora

Los douwdores comerciales, se deben conksbilizar nicialmente & su valor razonable,
raconodcands un resultado financiero por e pericdo que media entre su reconocimiento y ka
valoracidn postenor, as decir a su costo amortizado. En & caso especifico de los deudores
comearcialas, e optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menoreés a 90 dias) gue maneja la compadia

Adiconalmente se realizan estimacionoes sobre aquelias cuentas de cobro dudoso sobre la base
de una revisibn objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada pericdo. Las
pérdidas por deteriory relativas a créditos dudosos S8 registran en ¢ Estedo de resultados
mntegrales en el periodo que se producen

26 Deterioro de activos
Deteriors de activos no inancioros

La Compaiia evalua anuaimarte la exstencia de indicadores de delerioro sobre achvos no
comentes. 3 existen indicaderas, la Compafia estima e monio recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que e valor an hibros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de (08 aclives comesponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta 0 suU valor en uso La Administracidn ha
reglizado los andlisis podinantas v considera que no 52 han produsido evenrdos que indiguen
Que Sus activos no cormontes significativos No podrian recCuperarse o su valor an ibros

Deteriora de actives financioros
Aciivos valuados a cosfo amorizado

La Compania evalus al fingl do cada periodo 5 hay evidencia objebiva do delenon de un aciivo
financiaro o grupo do activos financieros. 5i existe deterioro de un activo financiere o grupo da
activos financoms W pdrdda por deterioro se reconoce S0l & hay ewdencia obyetiva do
dotorors comd esultado do g o mds eventos Qui OCuMmaron GoSpUes del recomocimionio
imicigl del active (un "evonto de pérdida™ y que el evente do pdrdida (0 eventos) fiena un
impacto sobve |08 fiujos do efectivo estimados dal activo financiero o grupo de activos
financieros qua peada sor estimado confisblaments.

El monto de la pérdida se mide como la diferancia entre ol valor en libros de los actives v al
valor presente de los futuros flujos de efeciivo estimados descontados a la tesa de interds
afactiva orgenal d! active financiero, El valor an ibros dal activo sé reduce y el monto de la
phrdida s réconocs en ¢ estado de resultados integrales Si, &n un periodo postenor, ol Mmoo
do la pirdida por detenorg disminuye y dicha disminucidn so relaciona objotivaments a un
avanto que haya ocumdo despues de que 30 reconocid dicho delenomn, s& reconocs an el
estado de resuitados integrales la reversion de la pérdida por deteriono previamente reconocida

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no 58 han producido
aventos que indiquen que sus activos financeros significativos no podrian recupararse a su
vabkor an bros
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27 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de la compafiia 5@ componan de muebles y ensernas,
equipos de computacion y vehiculos

Las propedades, planta y oquipos sa contabilizan por su costo histdrico menos su
correspondionte depreciocion. Bl costo histdnice incluye los gastos diroctamante atribubles o
adquisicidn y construceion de 10s elemantos

Los costos postenores se incluyen &n o importe en libros del activo © 58 reconocen COMO LN
futurcs asociados con ios elemenios vayan a fluir a la Compalila y of coste del elemento pueda
determinarse de forma fable El imporie on libros de la pane susthsds se da de baja
contablemente, reparaciones Mayores se activan, y el resto do gasio por reparaciones y
mantenimenio 56 carga a la cuenta 08 resultados durinte ¢l eerGicio financkn on que 5¢
iPCuUrre en &l mismo,

La depreciacion se calcula usando el método lneal para asignar la diferancia entre el coste de
lod achvos v sus valores residusles durante (3= vidas uviiles esfimadas, gue s& indican a

eontinuacion
Musbles, enseres 10 afins
Equipo do computackn 3 afios
= Vehiculos 5 afos

El valor residual y ka vida Gbl de los activos se revisan, y agustan si 85 necesanio, en la fecha de
tada balance La compafiia ha delerminado un valor residual cerm pare sus Propiedades. planta
¥ Bouipos,

Cuando gl importe en bros do un Bolivo e supenior 8 Su impore recuperable estmado, su
importd an libros se reduce de forma inmadiata hasta su importe récupérabla (Nota 2.6)

Las pirdhdas vy ganancias por 1o vonla de propiedad, planta y oQuipo se calculan comparando
los ngresos oblenkdos con ¢ wnporte en libros y se reconocen on B cuenta de resullados
dentro dé “Ofras (perdidas)ganancias — natas™

28 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son abligacionas dé pago por bienes o Senvicins adquiridos on o ourso
normal 4o los nogocios reconocidos al valor nomnal de [as facturas, Las cuontas por pagar se
glagficon como pasivos comontes, y tenen wancimiontos manores 4 12 meses contados doade
la fecha dol estado de gsituacidn finonciora, de o confrano 56 presentan Como pasivos no
corranies.

28 Costes por intereses

Los cosies por nteresas genarales y éspecificos se reconncen directamente en resultados
inegrales én al eerccio en que 52 INCUrMe én cllos

210 Impuesto a las ganancias

El impuesio a las ganancias esté conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a 1a renta comente) v los impuestos diferidos.  El impuesto a las ganancias &s
reconccido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas
regisirndas directaments an ol palrimonio, en cuyo caso o ofecio de mpuesio 38 MECONDoD
tamtnén &n PalimOonic
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(al Impuesio alz renle cormente

El impuesio 3 la rema comiente se calcula sobre |z renta gravable del afo ulilizando {3sss
impositivas promulgadas a |a fecha del estado de situacion financieras, y que en este afio es del
22%.,

(a) impuesto a la rente diferido

Elmpuasto a la renta dferids es agquel gue la Compania aspara pagar o recuperar en el fuluro
por las diferencias temporariaz entre o valor en libvos de oz aclivos y pasivos y sus
corespondientes  Dases tibulariaz. Los activos vy pashivos por impuestos  diferidos  son
gensralments reconocidos por todas las diferencias tomporarias v son calculados a las @sas
que esteran vigentes a ke fecha en que los pasivos sean pagados v los aclivos soan realizados.

El impuasto a la renta diferido se provisiona en su totaldad, por ol método dal pasivo, sobee (a5
diferencias temporales queé surgen enfre (as bases tributarias do activos y pasivos v Sus
raspectivos valores mostrados en los estados financieroz. El impuesto a la renta diferide se
detarmina uzando fasas buianas que han sido promulgadas a la facha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando e impuesto a la renta diferido activo se
reglice o el impuesio a la renta pasivo se pague.

2.11 Beneficios a empleados
(8) Farficipaciin de lngs trabaadones en las ulidades

El 15% de |a vhhdad anual que se debe reconccer por concepto de participacion laboral en las
utiidades as registrado con cargo a los resuftados del ejercicio en que s2 devenga, con hase en
3% sumas por pagar exigibles.

(&) Baneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los bonalicios definedos (ubilscidn patronal) as determinadn utiizands ol Mdodo da
la Unidad do Crddite Proyectada, con valoraciones actuanales roalizadas al final do cada
porieds. Al 31 de diciembre de 2007 y 2016 la Compania no he provesonado valor alguno por
COnCepto.

icy Beneficios por lerminacidn de coitralo, bonificacidn por desafuco

El costo de los beneficios por temminacidn de confrato (bonificacidn por desahucio) es
determinads utilizando &l Método de la Unidad de Crédity Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periode. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 la Compadia
no ha provisionado valor alguno por concapto,

212 Provisiones

Las provisiones se reconocen cusndo (i) la Compania tiene una obligacidén preseniz, va sea
legal o implicits, como resultado de eventos pesedos, (i) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion v (i) el monio se ha estimado de forma fiable, Los
MOMtos reconoocos como provision son la mepr sstimacitn de la Administracstn, o la focha de
chorme de 08 estados inanciencs, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligaadn

Mo axisten & ks fecha de cieme de los estedos fmancems inceridumbres gus deben
TECONOCarss GOm0 Provisionss

2.13 Reservas por valuacidn

Da seuardd o la resoluciin Mo, SCICLCPAIFRS (G.11.007, se establecs ol dasting que 5o dord
o bos spidos acroodores do los cuantos rosonvo do copitol, resorva por donBoIonos, NOSoVD
valsaodn o superdvil por revalusodn de mwversonss, resultados scumudados por adopoidn
primara var da las NIIF Complatas, antre ofras
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3.

214 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ngresos ondinarios s¢ valoran par & valor razonabie de la contrapréstacin rechida o =
rechir, y representan los imponeas a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos y
gevolutiones Los ingresos ofdinancs s& reconocen cuando el ingreso &8 puade medir con
tiabilided, es probablo que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmics futuro, cuando se ha
transferido todos oS nesgos v boneficios de los productos do la compafia y cusndo se
aiconcon determinadas condicionas parn cada una de 188 actividados do la Compadiia qua se
doscrben 8 contnuacion,

Venlas de bienes

Las ventas por distribucion y comercializacién de productos masivos al por mayor y menor, 6
reconocen cuando la compafiia ha transferido los bienes a los clientes, v no hay ninguna
abligacidn incumphda que pueda afectar a la acaptacion de los mismos por pane del dients

215 Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al cosio, esios se reconooen a medida en gue se inoummen,
mdependieriemente de a fecha en gup o realizs ol pago, de acuerdo a los Iineamienios de b
base contabls de acumulacion (devengo) de la NIG-1 "Preparacion y presentacion de los estados
Tinancsenos”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores do riesgo financiero

Las actividades de |a Compafiia |la exponen a una vanadad de rfesgos financieros: riesgos de
mercade (que comprende a |03 riesgos de precio y tasa de interds), resgo de crédito y riesgo
do liquidaz E| programa general de administracion de riasgos de la Compafia se concentra
principalmants an 1o improdecible de los mercados inanciercs v irata do minimizar polanciales
ofectos adversos on ol desampadio financiers de [a Compania,

fal FHosgos de morcadn

La Compafia no martens fesgos de mercado.

(B} Respo de cridio

El riesgo die oréddn por su npturplera, 25 un ResgD mherente, que = bean dobe controlarss

MNca 4eSaparecs, as10 dado por o no pago do facturas 0 pago fuerd dé bempo de las MmIsmas

Sin embargo do acuordo &l modolo do nogocio de la empresa para reducirio contamos con

diferentes controlas, 108 Cuales MeNCIoNamos a continuacon

+ Revisdn de dientes de scuerdo a las politicas de crédito [evaiuacidn creditica: capacidad
de pago, garantias, olc.) y cobranzas (comités de cartera y técnicas de cobranzas) mas
efectivas, acordos o s ofrecides por el mercado, v para cada bpd do chante cansl,

« Andlsis mansual do indicadores do cortorn que permitan aphear un SeguIMeento evolutivo
para la toma do docisionas pdecundas y soportadas

* Majoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito vy de cobranzas
{soporte tecnaldgico y herramientas disponibles).

fc) FRiesgo de liquidez

Continuondo con ol modeilo d& négocin y factibdidad mboemd Quod MOnNdD D omprosa s
pdmunesira o ouade? Iomando on consideraoin 0s Spuentos puntos
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« [Elaboracdn y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
pormitan un mejor segummentc del crédito otorgado, @ fravés de una estruclura
adminisirativa descentralizada que la soports.

=« Flaboracitn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
delermnados procesos

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Confinzando con o modelo de negocio y fachbiidad mlemo que mansa B empresa 50
adminisira el nesgo de capital fomando en consideracain los siguienies puntos.

» Sa trazan horizontes de retormo de capital de corto (Mmenores 8 1 aho), mediano (entre 1y 3
anos) y largo (mas do 3 ahos) plaro que permita valorar povr ur mayvor valor econdmics a e
Bmpresa

= Partimos de la identidad que relaciona al retormo de capital con los relomoes de activos y
PasivDs.

131 Estimacidn de valor razonable

Para fines de determinar o valor razonabie de un achivo o pashvo financiero puads aplicarse
alguna de las sigwentes jerarquias de medicain

s Procos de colizatdn (no gustados) en mercados actvis parp activos o pasvos dénbicos
{raived 1)

+ Informacion distinta a precios de cotiracidn inchides en & nivel 1 que sa pusda confirmar
para al activg 0 pasivo, ya sea directaments (precios), o indirectaments (que sa deriven de
pracios) (nivel 2)

= Informackin sobre ol valor presante de los flujes futuros (nived 3)

Al 31 de dicembre del 2017, la Compadia no posee elemonios o sér medidos 2 valor raconable

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIQ PERSONAL

La Compafiia efect(a estimacionos y supuestos respacto del futuro. Las estmaciones contables
rosultantes por definicion muy pocas veces serdn igudles o los resultados reales

[ stas estimacionas sa realizan en luncon de la major informacion disponible sotwe los hachos
snalizados. En cualguier caso, &5 posible gue scontecimientts qua pusdan taner lugar an &
future obliguen a modificarlas en los prdwmos sjercicios, o que s& realizaria, en su caso de
forma prospectiva. Las principales oslimacionss y 5us SUpuesios 58 présentan a continuadion:

fa) Impuestos

La datorminacitn de s obbQaooNSs ¥ gasios PO IMPUDSIos Mequedré 08 mierpratacionds o 1o
logisiacdn tibutonia aphcable. La Compafiia cuenta con asesorla professonal en malona
tributaria al momento de tomar alguna decisbn sobwe asuntos tributarios A pesar gue la
Administracibn considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes ¥
consenvadoras, podrian existir discrepancias con la adminisiracion fributaria en la nterprefacsdn
o NOfMas que requisran de Ajusies por impuestos en & futuro,

(b} Obligaciones por beneficios por retiros del personal
Fl valor presento do las obligocionas por planes de pens:in dopondo do un numero de faclones

que se deterrminan sobre bases acluanales usando un nOomaro de supuesios Los supuestios
usados al determinar ol costo neto por pensiones inciuyen und tasa de descuentn.  Cuslguier
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cambio en estos supuesios lendrd mpacto en el valor en libros de la obligaddn por planes de
pensién

La Compafila determina la tasa do dascuenin apropiada al final de cada afio para determinar el
valor présente de las futuras salidas de fujos do efeclivo estimadas que se prevé se requanid
para cancelar las obligaciones por planes de pansion Al determinar esta tasa de descuenin, o
AgmeustraciOn considera las tasas do interds de bonos corporativos de alta calidad que 5o
donominan ¢n 8 moneda én b quo los bonoficios s¢ pagardn y que beénan plazos do
voncrmonto Similares O qué Se aprooman a ios plazos de las rospectvas obigaconos por
panes de pension Ofros supuestos claves para estsbiecer las obligacones por planes do
ponsidn se basan en parie en las condiciones achales del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de esta cuenta al 31 de dicambwe de 2017 es como sigue

|
|

L usD.$ ‘

[ sv1ze07 | 31122016
Saldo en Cayga y Bancos 2684,350.24 22256103
ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de esta cuenta af 31 de dicembre de 2017 es como sigue.

U.8D. §
31422017 | 31-12:2016

Cuontas por Cobrar Chantes 1,144 804 18 1,026,086 81
Cuontas por Cotrar Empleados 2781823 702317
Otras Cuentas por Cobrar 168355 A3 g
Sub- Total 1,180,305.96 1,078,802.10
(Manos) Provision para cuentas incobrables -10.000. 00 -48 861,28

1170205696  L030.040.82

INVENTARIOS
La composicidn de esta cuonta af 31 de droembre de 2017 a5 como sigue

[ U.SD.§

L 31422017 | 31122016
Irveninnos do MOrcoderia én bodegas 992 41509 086 316 T4
{Monas) Provision por delenono (6,947 56) {8,740 14}

— 28547153  27L5T6.80

- am
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8. ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES
La composicion de est cuenta gl 31 de diciembre de 2017 es como sigue;

[ usD.§ |
| 31422017 | 31422008 |
Crédito Tributasio por Impuesto al Valor Agragado - f4.916.52
Credite Tributanio por Impuesio e la Rents 117,337.72 409 321,48
19733772 124,248.00
9. PROPI PLANTA Y EQUIPQ, NETQ
Composicitn
Tasa
anual da
31 de diciembre 31 de diciembre  depreciacién
2017 2016 i}
Muebles y enseras B70255 6.705,08 10°%
Equipos de computacion 16,289,023 14.812.09 J3%
Vehiculos _T1S618,80 _119.610.80 20%
144620, 36 141,136,597
Menos - depreciacion acumulada  (89.02579) (78.633,32)
Total al 55.594,57 62.503,65
Movimiento:
207 2016
Saldos al 1 de enero 6.2.503,66 49.631,67
Adiciones (Baas). netas 345339 7987198
Depraciaciin del afo (10.352 47 {17.000, 00)
Saldos al 31 de diciembre 55,5584, 57 62.503,65

10. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

somposicion. Corto Plazo
31 de diciembre 31 de diciembre

2017 2016
Proveedores nacionales 1.727.983 E1 1.501.775,45
Ofras cuentas por pagar ___S&yr288 -

1.784.756,39 1.501.775.49

Composicidn: Largo Plazo
21 de diclembre 31 de diciembre

27 2016
Cuentas por Pagar Acclonistas . S2e1563%2 32815032
128.155.32 328.159 32




-

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

-
o
=T
=3 |
' Compaosicidn Largo Plazo
M dediciembre 31 de diciembre
2017 ané

Bancos - 6.162.78

i =

0,00 8.162.78

12 OTRAS EME CORRIENTES
Composicicn
31 de diciembre 31 de dicsembre
2017 16
impuesto a IVA y Retenciones por Pagar 53.390,35 12.800,56
impuesio a la renta por pagar 53.820.25 47 688 B2
Participacion trabajadores 221,91 13,040,711
Boneficios sociales y sueldos por pagar _6.11148 65086856
113.843.99 13‘&.515:__

13. PARTICIPACION TRABAJADORES

e acusrdo a lo indicado en el Codigo de Trabajo vigente, la compadiia debe diskribulr antre sus
trabagadores ol 15% de las ufilidades liguidas antes del Impuesto a la Renta. En al prasento
ajorcitio aconomico sé detérmind al valor de US$ 521.91 que serd repartido en la fecha prevista
ar [ ey 8 todos s rabapdores que laboraron en la compahiia

14. IMPUESTO A LA RENTA

La provisidn del impuesto a la Renta para &l afio 2017, se calculd previa conciliacidn tributaria
an base al 22% sobre la utiidad después del 15% para los trabajadores, y considerando el
anticipo calculado para @ presente afio USS 53,8520.25 asi como también las retenciones
ofectuadas on ol presente afo y créditos tributanos da aflos anteriores, se determing &l monto a
favor do -USS §9,862.43 y cuyo detalle se presenta 3 continuacdn

Ganancia antes de participacion trabajadores USs 3,479.39
(-} Participacidn a rabaisdores " 1.91
Utilidad gravable USs 2,957.48
IMpUesIo CousDo ” 738ar
(-} Anticipo reducido comespondiente al presente Sercooo - 3 820.25
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 4 2T ATE 2T
(-} Retencionas on la fuente realizadas en el ejercicio : {58,345 74)
(-} Cradito tibutario de ofios anteriores = |58 98
Saldo a favor dol Contribuyonts AISS _89,862.45
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15. CAPITAL SOCIAL
31 de diciembre 21 de diciembre
201 06
Bastdas Arcinega Angal Obdulio| 750,00 750,00
Checa Utreras Mary Gladys 4900 45,00
Bastidas Checa Angel Francis 1,00 1,00
800,00 800,00
16. AJUSTES ¥ RECLASIFICACIONES

17.

Los astados mantoios por of oho ermnado 271 do doombre gad 2017, han sido redasficados
para que su présentacitn esth de acuerde con disposicionas emitidas por la Superintendencia
de Comperlas, Valores y Seguros - SCVE.

HECHOS SUBSECUENTES

Entrg al 21 do dcembd del 2017 y hattd ia fecha de emesion do osto indorma (Abnl 27 del
2018) no se produjeron eventos gue ¢n B opmetn de la Administracion de fa Comparia
pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros gquo s aduntan




