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ING. COM. CPA. ROBERTO RLHZ MAZZINI
Auditer Indepandiants

INFORME DEL AUDITOR INDEFPENDIENTE
A los sefiores Accionisias y Junta Directiva de;
PRODUVENTAS S.A

Dictamen sobre los estados financiernos:

1. He auditado oz estados financeros qua se acompanan de Produventas 5.8 Ios cusles iIncluyen
gl Estado de Situacion Finenciera &1 31 de diciembre de 2015, & Estado de Resultado Integral, &l
Estado da Cambios en &l Patimanio y el Estado de Flujo de Efecfive por &l afio terminado & esa
facha, asl como el resumen de polificas de confabilidad significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la adminizstracidn por los estados financieros:

£ Le Adminisiracién es responsable de la praparacidn y prasantscion razonable de @sios astados
financieros de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financieras (MIIF)
mdopladas por & Ecuador. Esta respansabilidad incluye: el disafar, implemantar y manianar
cortroles imtemos relevantes a la preparacdn ¥ prasantacion razenable de los patedos financieros
para gue estén libres de emores significatvos, ya sean causados por freuds o emor;, Bl selecaionpr
¥ aplicar politices contebles apropiadas, v el efectuar estimacionas contablas que Bean razanables
a las circunstencies,

Responsabilidad del auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar un\ opinitn acerca de estos eslados financieras con basa an mi
auditorfa. Realicd esta auditoria de conformidad con las Normas Internacionales da Auditona - NIA,
Esas novmas requisran gue cumple con requisitos aticos y que planifiqua y realica |13 suditoria para
obtenar sequndad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de roprasantacionas
Brrdneas de importanca ralativa

d,  Una auditoria compranda |a ejscucion de procedimientos para oblener evidencia de auditorfa sobve
los mantes y revelaciones en los estadas financieros. Los procedimientos seleccionados dependan
dal icio del auditor. induyends su evaluscion del riesgo de amor en ios estados financiercs, ya
saa causado por fraude o par emor. Al realzar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera
los conbroles intemosde & compadiia que sean relevantes en la preparacion y presantacidn
razonable de los estados financieros a fin de disefisr procedimientos de auditona que S8an
@propiados & |8s circunsiancias, pero no con = propasio de expresar una opinkdn sobve 18
afectividad de los controles intermos de Produventas S.A. Lina suddoria también incluye evaluar la
propiadad de las poliicas contables usadas y lo rezonsble de las estimaciones conlables hechas
por la Administracion, Bsi como, evaluar 3 prasartscion geneml de los estados financercs. Creo
guei la endencia de suditoria que he obtenido &5 sulicente y spropiada para proporoonar una base
para mi opimdn de auditoria

Opinidn:

S En mi opinidn, los estados finanderos antes mencionados presentan razonablamenta an lodos los
aspecios significativos, Iz siuacdn finsnciers de Produventas 5.A., sl 31 de diciembra de 2015,
los resullados de sus operacionss, lg evoluciin del parimomio y al fujo de efectivo por o afio
ierminado én &sa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacitn Fmanciera (NIIF)



Informe sobre olros requisitos legales y regulatorios;

6. Helasonado con el aspecto Irbulario y de acusrdg con Iz Resolucion # NAC-DGERCGC1S-
0000328 publicado an al Ragistre Cficial MoBE0 dal 24 de diciembre del 2015, El informe sabre
cumphmiento de Obligacionas Tributarias serd presertado por separado conjuntamente con fos
anexos auditados exigidos por ef SR que seréan preperados par le Compefiia Produventas 5.4,
consacuentaments @ provisiin del impuesto & 8 renta presentadas en los estedgs  financieros
adjuntos vy olras obligaciones fributariss podrian {ener modificeciones como resultade de la
conciliacion tributana. A la fecha del presente informe, |8 Compania tiene ahieto 8 una posible
comprobacion fiscal el ejercicio carrada ded 2015. En consecusncia pudieran existir contingencias
fiscales cuva cuantificacidn objetiva no me resulla posible establecer con criterios racionales con

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Audilar Extarmo
Mo. SC-RMAE-2 -654

Guayaquil, Abqil 29 de 2016

Guayaguil: Gareia Avilds 408 y Lugue PBX: (503)4-5000226




PRODUVENTAS S.A.

ESTADO DE SITUACION
AL 31 DICIEMBRE DE 2015
EN US$ DOLARES

I ACTIVO

31 de diciembre

Activo Corriente:

Efectivo vy aquivalante dal afectiva
Aclivos Franciarns

Invantarios

Aclivos por impuestos comientes

Propiedades y aquipo, nalo

Total Activo

| Nota

2015

o =i oo

| PASIVO Y PATRIMONIO
Pasiva Commiente;
Cuentas v documentos por pagar
Cuenias por pagar divarsasirelacionzdas
Wras Qbligaciones Comentes

Paziva Mo Cormianta:

Tetal Pasivo

Pairimonio;

Capital

Aporte Futuras Capilalizaciones
Rezarva Legal

Rezarva Facultativa

Resultados Acumulados

Fesultados Acumulados Adepcion MIIF
Resullado dal panioda

Total Pasivo y Patrimonio

10
11
12

16

27235526
748,386 45
430,559.26
116,252 07
1,567,993.08

A5 631.67

48,631.67

161762475

B38.87E.70
286, 099.38
45 238 69

 1,170,216.77

Ver politicas de contabllidad y notas en los estados financieros

1,170,216.77

800.00
551,245.78
733,55
375875
4.251.47
151,884 .54
32,201 56
447 407 88

1,817.624.75

n



PRODLUVE A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

E DE 2015
EMN LARES
o 31 de diciembre |
| INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota 215 |
Vartas de Bignas v Senvicios TO83.815.50
Otras Ingresos de aclividades ordinarias 218,226 .45
7,303,042 38
| COSTO DE VENTAS _ 5,603,768.83
Margen Bruto 69927343
| GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |
Gastos Administrativas y Ventas _B50,703.35
650, 703,55
Resultado de Operaciones 48 570.08
(-1 Parlicipacidn rabajadoras =7 28551
Rasultado antes de impuesto a la renta 41,284.57
[-} Impuesto a la renta camiente _ -808261
Ganancia neta del pericdo 32.201.96
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADD
IHTEI_[',-IH.&L S ey
Total del Resultade Integral 32,.201.96

Ver politicas de contabllidad y notas a los estados financieros



PRODUVENT,

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
AL 31 DICIEMBRE DE 2015

EN LARE
Capltal | Aporte Futura | Roserva Resarva Resultados ATusn::.:f:::ln:s REE;I;?H“E Total
Sugcrite | Capltallzacidén Legal Facultabiva | Acumulados Adopeidn Ejercleio dal Patrimonio
| NIIF -
[Saldo al 31112/2014 | B00.00]  312,420.98] 7.032.56] 3,760.75|  27,660.25| -161,884.54] -23,417.78] 176,381.22 |
Transferancla de
Resultados -23,417.78 23,417.78 0.00
Reclasificacian (a) 238,E24 B0 236, 624 6O
Resultados dael Percda 42,201 95 32,201,965
Saldo al 31/12/2015 B00.00|  551,24576| 7,033.58] 3,758.75]  4,251.47] -151,884.54] 232,201.85] 447,407.98]

(a) Carrasporde al gjusta contabilizade por inventaros de promacion que fuercn dados de baja en afios antariores v que flsicamenta sa encantraban an la

bedaga al 321 de diciambre da 2015

Ver politicas de contabilidad y notas an los estados financieros



PRODUVENTAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE DE 2015

EM USE DOLARES
|_?.1._'.15_'!1'9=_'H_r5!t.1r_'?. .
. J Nota 2015
[ Flujos de efectivo procedentes (utilizados) en
| actividades de operacidn -
Cobros de ventas de bienes y prestacidn de sarvicios 6, B58 077 69
Pagos a proveadores por el suministro da bienas y sarvidos 7107, 301.71
Diras enfradas (salidas) no operacionales 219,235 46
Flujo de efective neto procedente de julilizado en) =19, 887.56

actividades da opeéracidn _
Flujos de efectivo procedentes [ulilizados) en
actividades de inversidn

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos ' -56,%03 52
Flujo de efectivo neto de (utilizado en) actividades -56,903.52
_ de inversidn

Flujos de efective procedentes {utilizados) en I
actividades de financiacidn

Otras entradas (salidas) de efectivo ' 238,824.80
Flujo de efectivo neto procedentes (utilizado) de =

actividades de financiacidn 238,024.80
Incremento neto (disminucidn) del efectivo y equiva- 161,923.72
lentes al efective antes def efecto de los

camblos

Efectivo y equivalenies al efectivo al inicio N 110.431.54
Efectivo y equivalentes al efective al final 272,355,265

Ganancia [Pérdida) antes de 15%

Participacién e 48,570.08

Impuesto a la Renta
[_ Ajustes por partidas distintas al efective

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizaciones 24 845,05
Ajuste par gasto de participacidn trabajadores -7.285.51
Ajuste por gasto de impuesto a ka renta -8,082 &0
Mros ajustes que no raquieren desembolso de efectve -0 156 85
Ajustes por partidas distintas al efectivo - -679.58
Cambios en activos ¥ pasivos |

{Incramenta) Disminucion en Cuenlas por cobrar Glientes -180,958.85
{Incrementn) Disminucion en Oiras Cuentas por Cobrar -25,621.50
{Incremento) Disminucidn an Invartarios -14.448.79
Incremento (Disminucidn} en Cusentes por Pagar Comercialas 91,244.78
Incremento (Disminucion) en Ofras Guentas por Pagar 61,897.50
Cambios en Actlvos v Pasivos -E?',B-B? -
Flujos de Efective Procedentes de

(utilizados en) =19.999.56

actividades de Operacion

Ver paoliticas de contabilidad y notas en los estados financieros




PRODUVENTAS S .4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
EN USS$ ES

1.

OPERACIONES ¥ OBJETO SQOCIAL

Produventas S.A. La compania fue domicilieda por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 00-0002397 el 19 de Mayo de 2000 & inscrita en & Registro Marcantil o 31 de
Mayo de 2000, a |a fecha cusnta con un capital suscrto de US § 800.00 dividido en ochocientas
accionas ordinarias y nominalivas de (LUSE 1.0 cada una. La compafia tiene por objeto principal
dedicarse a la compra venta, distibucion y comercializacion de productos masivas al por mayar y
PIEror.

RESUMEN DE LAS PRINCIPAL ES POLITICAS CONTABLES

Loz eslados financieros individuales s= han elaborade de acuerdo a los requerimientos de las
Mormas Intemacionales de Informacitn Finenciera para Pequenas v Medianas Enfidades (MIIF para
PYMES), emitidas por al Conseje da Normas Intermacionales de Contabilidad (ASB). Estas polilicas
han sido disenadas en funcion a las NIIF Complatas vigentas al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas
de meanera unifarme en dos 08 ejercicns resartados en esios estades finencieros

2.1 Bases de preparacitn

Loz presentes estados financieros de la Compadia al 21 de digembre del 2015 hen sidg
praparados de ascuerdg con las Mormas Intermacionalas da Irfermacidn Financiera Completas (MIFF
Full), las que han sido adoptadas en Ecuador, v reprasentan le edopeidn integral, explicita y sin
rezefvas de las referidas nomas intemacionales aplicadas de manera unifcrma an los ejercicios
gue s prasamtan. Los esiados finsncieros de la Compania han sido preparados de acuerdo can el
principio del costo histérica,

La preparacion de los estados financiergs de acuerdo con NIIF Complatas requiere al uso de
ciertos estimados contables oriticos. También requiere que la Administracion ejerza su uncio an el
proceso de aplicacion de las paliticas contables de la Compafiia. Las dreas que involucran un
mayor grado de juickd o complejided o Breas en las que los supuestos vy estmados son
sigrificetivos para los estados financieras sa describen en la Nota 4.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parfidas en los estados financieres de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
acanomico primario donde opera la enfidad (moneda funcional). Los estados financiems se
axpresan an dolares estadounidenses, que as la moneda funcional v 8 moneda de presentacion
da la Comparia,

2.3 Efective y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentas de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la vista an
bances y otras inversiones de corto plaze de alta liquidez con vencimientos criginales de hasta res
meses, mends sobregirns bancarios.

2.4 Activos y paslves financieros

La Compafia clasifica sus ectivos financieros en 3 categorias: “activos v pasivos finencieros 3
velor razonable a través de ganancias y pérdidas®, ‘aclivos y pasivos financieros 8 su costo
amorizado® vy “activos y pasivos fingncienas 8 s5U costo menos deteriore de valor™ Al 31 de
diciembre del 20135, la Companis solo poseia activos y pasivos financieras en la categoria de
‘préstamos y cuenias por cabrar y pagart. La clasificacidn depanda del praposito pare el cual se
adguirieron log activos ¥ pasives financiers, Ia Administracitn detemmina la clasficacidn de sus
acfivos y pasivos financieras a |a fecha de su reconocimiento inicsal. Las compras y ventas



nvmales de aclivos v pasivos financieros se reconoccen a la fecha de compra o liguidacion, es
decir, la fecha en la gue el aclive es adquindo o entregado por la Compadia.

2.5 Cupentas y documentos por cobrar Clientes

Laz cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de senvicios realizados en el
curso nomial del negocio, por o tanto son activos financieros no derivados con pagos fijps o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas paridas con vencimients menar a
12 meses se clasificen como aclivos comientes en el Estado de Situacidn Financiera.

Los deudores comarcialas, se deban contabilizar inici@imente a su valor razoneble, reconociendo
un resuitado financiero por el pericdo que media entre su reconocimiento v [a valoracian posteriar,
&5 decir & su costo amorkizade. En al case aspecifice de los deudores comercisles, 58 optda par
utilizar &l valor naminal, teniendo en cuenta los coros plazos de cobranze (menores a 90 dias) gue

manaia la compaififa.

Adicionalmente se realizan aslimaciones sobre agquellss cuentas de cobro dudasa sabra [a base da
una revisidn objetiva de tedas ias cantidades pendientes al final de cads perinda. Las pardides por
detericro relativas a créditos dudosos sa ragisiran en el Estedo de resultados irtegrales an al
periodo que se producern.

2.6 Deterioro de activos
Deterdoro de activos no financieros

Le Companie evalls anualmente la existencia de indicadores de deteriorn sobre activos no
carrientes, 5i existen indicadores, la Compafila estima el monto recuparable dal aclive daterioradao.
Les perdidas por deferiorne comesponden al manto an el gue el valor an libras del activo exceda a
su valor recuperabla. El velor recuperable de los activos comesponde al mayor entre el monto neto
gue s8 abtendrie de su werta o au valor en wso. La Administracidn ha realizado lns andlisis
pertinantas ¥y considera gque no se hen producido eventos que indiquen que sus activos no
comantes significalives no podrien recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de actives financiaras
Activas valvados a oosfo amorfizado

La Compafila evalia al final de cads periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
finangier o grupo de aclives financiems. 5i existe deferoro de un acfive financiero o grupo de
activos financieros la pérdida per dateriore se reconoce solo i hay evidencia objetiva de deterioro
como resultads de uno o mas evenlos que ocwreron despuas dal reconacimiento inigial del activo
{un "evente de perdida™) ¥ que el events de pérdida (o eventos) fiene un impacto sobre Ios flujos de
efactivo astimedos del activo financiers o grupo da achvos financieros que puede sar astimedo
confiablernenta.

El monta da la pérdida se mide como la diferencia entre al valor an libros da Ios activos v el valar
preseme de los fuberos flujos de efectivo estimados descontados a la tasa da interds efectiva
ariginal del acivo financiera. El valor en libros del activo se reduce y &l manto de la pardida se
reconace an al estada da resultados integrales. Si, en un poriodo postedar, & manto de [a pérdida
por dateriaro disminuya v dicha disminucidn se relacona obpelivamants a un evento que haya
ocurmdo despuds da qua se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados
integrales la reversiin de la pardida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis perinentes vy considera que no se han producido

Eventos que indiquen que sus activos finencieros significalivos no podrian recuperarse a su valor
en libros.

10



17 Propiedades, planta y squipo

Las propsedades, planta y aquipos de la compafiia sa componen di mueblas y enseres, equipos de
CompuRacion y vehiculos.

Las propsedades, planta y aquipos se contshilizan por su costo histdrico menos su comespondiente
depreciacion. El costo histdrico incluys lbs gasios directaments afribuibles a la adguEsicion y
construccion de los alamanios.

Los costos poslanores sa incluyen en al importe en libros del aotivo © 88 MEconDoen comD un activo
separado, segun coresponda, solo cuando as probable gqua los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos vayvan a flur a la Compafia v & coste del elemenic pueda
determinarsa de forma fisble. El impore en ibrog de la perte susliluida se da de baja
cantablementd, mpaEciones mayvores 36 aclvan, v el resto de gasio por repereciones ¥
mantanimants 8a cargs & |8 cuenta de resullados durans &l aj@rcicio finandciero en que 52 iINCuUrre
& &l mismo

La depreciacidén se calouls usando el método linaal para asignar la diferencia enire el cosie de los
activos v sus valores residusles duranie las widas lles esbmadas, qua sa indican & confinuBacion

= Musbles enzeres 10 ahos
s« Equipo de computacion 3 afios
« Vehiculos 5 mfios

El valor residual y la wda (bl de los sctivas se revisan, y ajustan 1 as nacasana, an la facha de
cada balance. La compafia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades, planta y
SquUIpDE,

Cuando o importe en ibros de un activo es superior 8 su importa recuparable estimado, Su importa
an libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.6).

Las perdidas y ganancias por la venta de propieded, planta y equipo se calculan comgarando los
ingresos ablenidos con &l importe an libios v 58 reconocen en |8 cusnia de resultados dentro de
‘Otras (pardidas)ganancias - netas’.

28 Cuontas por pagar comercliales

Las cuanias por pagar 500 obligaciones do pago por bienes 0 S8NICIOS adquindos an of curso
nommal de oS negocios reconocidos al valor nomnal de las facihuras. Las cuenias por pagar &0
clasifican como pashvos comienies, ¥ benan vancimientos menones 8 12 meses conlados dasda a
fecha del esiado 0o siuacion Bnanciera, de lo conlrano &8 presentan COMO PESIVOS NO COMBNESs.

29 Costes por intereses

Los costes por inlereses generales y especificos se reconocan directemente en resultados
infegrales en &l ajeroicio en que se incurme en elios,

210 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias astd conformado por las obligaciones legales por impuesto a 13 renta
{impuesto a la renta comignta) v los impuestos diferidos.  El impuesio a las panancias es
reconocido en el estado de resultadas integrales, excepto cuando éste se ralacions con partidas
regisiradas directemente én e palnmanio, en cuyo caso &l afeclo da impussio se reconooe
también an patrimonio,

fal Impuesis a la renis cormenta
B impuesio a Ia renia comienié se calculs sobre (@ renta gravable del afo ulivando tesas

impositivas promulgadas a la fecha del estado de sifuacion financiera, y que en esie afo es dal
2%

11



{b) tmpuesio a b renta ofenido

El impuesio a la renta diferido es agquel gue Ie Compafiia espera pagar o récuperar en &l fuluro por
las dferencas temporarias entre el valor en fibmos de los activos y pasivos y Sus oNmespondientes
basas tributarias Los acfivos y pasivos por impuestos diferidos son ganeralmenie reconocidos por
indas las diferencias temporarias y son calculados a las 1asas que astardn vigentes a la fecha en
gue los pasivos saan pagedos v los aclives sean realizados.

El impuasto a la ranta diferido se provisiona en su {ofalidad, por 8l mélodo del pasivo, sobre las
diferancias temporales que swpen entre |as bases (ibutarias de activos y pasivos y 5US
respaclivos valores mosirados an los estados financieros. El impuesto & |a renta diferido se
determing usando tasas tributanas qua han side promulgedas & s fecha del estado de situacion
financiera y que 38 aspara sardn aplicables cuande el impuasto & fa renta diferido activo se realice
o &l impuesio a la ranta pasivo sa pagua.

211 Beneficios & empleados

(a) Paricipacion de los trabajadores an las uliidades

El 15% da la Jliided anuel gue s& debe reconocel por concoplo de parlicpacon sboral en las
ubbdades o5 egisirado con cago 4 03 resuftados ool eeercicio on Que 58 devendga, con base en ies
SUMas pof pigar Bxigibles

(b} Benehcios defimoos: jubiacion paironal

El costo de los baneficios definidos (jubilacicn patronal) es determinade uliizando al Método de ta
Unidad da Crédito Proyectada, con valoraciones scluanalos reéalizadas al final de cada pariodo. Al
31 de diciembre do 2015 |a Comparia na ha provisionado valor alguno por concaplo.

{c) Beneficios por terminaciin da contrato: honiffcacidn por desshucio

El costo de |os baneficios por lermmacidn de cantrata (bonificacian por desahucio) es determinada
utilizandg &l Método de la Unidad de Creédito Proyectads, con valoraciones acluanales realizadas al
final de cada periodo, Al 31 de dicemive de 2015 la Compafiia no ha provisionado valor alguna

por cancepto.
212 Provisionoss

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compania tiene una oblgacion presente, ya sea legai o
implicila, comd redullndo de evenios pasados, (i) a2 probable vaya B ser necesaria una salida de
recursns para bouidar i obligacdn vy (i) & monto s& ha estimado de forma fisble, Los monios
reconocidos COMD provision son s mejor estimacitn de la Administracion, & s fecha de deme de
oz estados inanciaros, de los desembolzos necesanos para liquider |a obligacian,

Mo existen @ la fecha de cieme de los estados inanoaros incatidumbres que deban reconocerse
COMp Provisiongs

213 Raservas por valuacidn
De acuerdo & la resolucidn Ne, SCICILCPAIFRS.G.11.007, se estaldece al dasting que sa dara a
los saldos mgreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donacionas, reserva por

valuaciin o superévit por révaluacdn de inversiones, resullados acumulados por adopeiin primers
vaz de las NIIF Complelas, enbre olras.

| ')



214 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran par el valor razonable de la contraprestacion recibide o a recibir,
y represenian los impories a cobrer por 05 senvicios prestedos, nelos de descuentos v
devolucionas, Los ingresos ordinarics sa reconocen cusndo el ingreso s pueds medir con
fiabilidad, es probable gue |la enfidad vaya & recibir un bensficio econdmico fulurg, cuanda sg ha
fransferido lodos los riesgos y beneficios de los producios de |a compadia y cuendo se alcancen
determinadas condiciones para cada una de |as actividedes de la Compania gue 52 describen a
continuacidn.

Vantas da hiahes

Las ventas por distribucion v comercializacdn de productos masivas al por maydr ¥ menar, 53
reconocen cuando la compatia ha transfendo oz bienas a los disndas, y no hay ninguna abligacidn
incumplida gque pueda afectar a fa aceptacion de [0z mismos por parte del clents,

2.15 Costos y Gastos

Los cosios v gastos se registran al costo, estos sa reconocen a medida en gua 58 INCUmen,
independientermente de la fecha en gue se realiza ol pago, dé acusrde & los linsamienios de la basea
contable de scumulecion (devengo} de la NIC-1 “Preparacidn v presentacion de los estados
financieras”

- ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financierp

Las actividades de |8 Compafiia |a exponen a una variedad de riesgos financieros: rnesgas de
marcadd [qua comprande a8 |93 riesgos de precio v 1asa de interés), riesgo de crédito v riesgo de
liquidaz El programa general de administracion de resgos de la Compafila se concenlra
principaimente an o impredacible de Ios mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos an el desempedio financiera de la Compafiia.

fa} Riesgos de mercada

La Compafiia no mantens riasgos de mercadag,

fb}  Riesgo de crédifo

El riesgo de credito por su naturaleza, es un fesgo inherente, que si bien debe controlarse nunca

dasaparece, esio dado por el no pago de facstures o pago fuere de tiempo de las mismas. Sin

armbargo de acuerdo al modelo de negoce de |a emprasa para reducirlo contamaos con diferentes

cantrodes, los cusles mencionamos a continuacsan:

= Revision de clienles de acuardo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia; capacidad da
pago. garantias, etc.) y cobranzaes [comiteés de cartera y 1écnicas de cobranzas) més efectivas,
atordes a las ofrecidas por &l mercado, y pera cada tipo de cliente canal,

= Analisis mansual de indicadores de cartera gue parmitan aplicar un seguimiento evolutivo para
|a toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

« Mejoramiento continuo de las procasos inmerses en las poiiticas de crédito y de cobranzas
(soporte tecnodigicoe y hamamientas disponibles).

fcl  Fiesgo de liguidasz

Continuando con el modalo de nagocio v factibilidad intemo que maneja la empresa se administra
7 liquidez tomando an consideracian los siguientes puntas.
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#« Elaboracidn vy aplicacidn de politicas, procedimienios, manuales de cobranzas claras que
parmitan un mejor seguimiento del crédito olorgado, a fravés de una estructura administrativa
dascaniralizada qua & soporte.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion en
delerminados procesos.

3.2 Administracign del riesgo de capital

Continuando con ef modelo de negocio v factibilidad intermo que maneja la empresa se adminisira
gl riesgo de caepital tomando en congsideracion (03 siguientes punios.

« 3 trazan horizonles de retorno de capital de corta (menares a 1 ano), mediano fentre 1 v 3
afios) v largo (mas de 3 afos) plazo que parmita valarar por un Mayor vakor econdmics a la

amprasa.

= Partimos de Iz idenfidad que relaciona al relomo de capilal con ks retomos de activos v
pasives,

3.2  Estimacion de valor razonable

Para fines de datarminar &l valor rezonable de un acfive o pasive financiero puede aplicarse slguna
de las siguisntes jerarquies de madician;

» Precics de colizacién (no ajustados) en mercados actvos para aclivos o pasivos idénticos
(mived 1).

# Informacicn distinta & precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el aclivo o pasivo, ya sea directamentie (precios), o indirectamente {que se deriven de precios)
(nneet 2.

s Informacion sobre el valor presante de os flupos futuras (nivel 2).

Al 21 de diciembre del 2015, 1a Compafiia no posae alementes a sar medidos a vator razaonable.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Companis efectls estimaciones v supuestos respeclta del fuluro. Las estmaciones contables
resultanies pos definicion muy pecas vecas serdn iguales a los resultados raalas.

Estas estmacones sa realizan en fungion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlag en los praximos ejercicios, [0 que se realizaria, en su caso de forma
prospectiva. Las principalas esimaciones y sus supLUesios s presentan a continuacian:

ral Iimpuesfos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributania aplicable. La Compariia cuenta con asesoria profesions! en materia tibutanis
al momento de tomar alguna decisidn scbra asuntos trbutarins, A pesar que la Administracion
considera gue sus estimaciones en matena tibutana son prudentes v conservedoras, podrien
existir discrepancias con la administracidn tributania en |3 interpretecion de normas gue requisran
da ajustes por impuestos en el fuluro.

{b) Obligaciones por beneficios por reliros del parsonal
El valor presenta da las obligaciones por planes de pensidn depends de un mmers de factoras

que sa determinan scbre bases actuariales usando un ndmere de supuestos. Los supusstos
usados al delarminar & costo neto por pensiones incluyen una lasa de descuento.  Cualguier
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cambio an estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de |e obligacicn par planes da
pERSian,

La Comparia determina la tasa de dascuento apropiads al final de cade afio para determimar sl
valor prasente de [as fuluras salidas da flujos de efective estimadas gue S& prevé Se reguenrd para
cancalar las obligaciones par planes de pansian. Al determinar esta lasa de descuents, |2
Admirnstracidn considera las lasas de intarés da bonos corporgtivos de alta calidad que s
denaminan an la manada an |3 qua los bansficios se pagaran y que tianen plazos da vencameenia
simianas o que 58 aproximan a los plazas da a5 raspectivas abligaciones par planes de pansidn.
Oiros supuestos claves para astablecer las abligaciones par planes da pension za basan an paria
en las condiciones actuales del marcado.

5. b i W ES AL EFECTIVO

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 a2 como sigue:

UED. %
31-12-2D15

Saldo en Caja v Bancos e sun.28

6 ACTIVOS FINANCIERDS

La compaosicion de esta cuenta al 31 de dickembre da 2015 a8 coma sigus:

U.S.D. $ |
L 31422015 |
Cuertas por Cobrar Clientes 786,308.47
Cusmlas por Cobrar Emplaados 11,5841.08
Sub- Total 797,899 55
{Menos) Provigion para cuentas ingobrables =19.513.06
748 386.48
7. INVENTARIOS
La composicion da asta cuenia al 31 de diciembre de 2015 a8 como sigue:
S0 %
SRS
Inveniarios de mercaderia en bodegas 430,358.26
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La compasicidn de esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 05 coma Sigue:
USD.§ |
| 3122015 |
Crédito Tributario por Impuesto al Valor Agregado 2283798
Crédita Tributario per Impueste g fa Renia 93.414.08
116,252.07
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8 PROPIEDAD PLANTA Y IPO, NETO
Composicon:
Tasa
anual de
31 de diciembre depraciacion
2015 %
Mughbles y enseres 5.314.70 105
Equipos de computacion 11,331.40 3%
Vehiculos 94.618.B0 20%
111,264.98

Menos - depreciacidn acumulads

61,633.32
Total al 'Hn'm'f 7

Movimiento:
2015
Saldes al 1 de enero 17,673.24
Adiciones, nelas 55,803.52
Depreciacion del afic [ 24.845.08)
Saldos al 31 de diciembre 43,631.67
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicion:
31 de diclembra
215
Proveedores nacionales 81278375
(itras cuentas por pagar 26,054,495
BJB ETR.TO
11. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS
Composicdn:
31 de diciembra
2015
Cuentas por Pagar Accionistas 286,099.38
286,099,338
12. OTRAS OBLIGACION ORRIENTES
Composician:
H de diciembre
2015
Impuesto al IVA y Retenciones por Pagar 11,500.06
Impuesto a la renta par pagar 908281
Faricipacién trabajadores 728501
Beneficios sociales y sueldos por pagar 17,370.51

45,236.69




13,

14.

15,

21.

PACION T DOR

De acuerdo & lo indicado an al Codigo de Trabajo vigends, la compalila debe distribwr antre sus
trabajadores el 15% de lae ulihdades lguidas antes del Impuesio a la Rente. En al presénte
gjercicio economico sé datarmind e valor de USS 7,285 51 que serd repartide en Ia fecha prevista
en 2 ley a todos los trebaadones quo laboraron en la compaia

IMPUESTO A LA RENTA

La provision dal Impuasto a la Renta pare el ano 2015, s& calculd previa concliacion tnbutana en
base al 27% sobre |a uliided despues del 15% para o8 trabajadores, y conmderando el anficipo
calculada para &l presants ano, asi coma también [as retenciones afectuadas en af presente ano v
créditos ributanos de anos arteriores, s determing & monto & favar de LSS 48,331.48 v cuyo
detalls o presenta a continuacion:

Ganancla antes de participacidn trabajadores Us% 48,570.08
{-} Particaipacion a trabajadores 2 7.285.51
Utlidad graveble US$ 41,284 57
Impuesio causado ‘ 9082 51
{-) Anticipo calculado para ef presente ejerccio - 35 82027
{+) Saldo del anticspo pandiente de paga - 27 83491
-} Retenciones an |a fuente realizades en al ajgracio " 381362
i<} Crédito tributanio de efios anterioras | -41.03477
Saldo a favor del Contribuyants -l55 49.321.48
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembra del 2015, la compaiiis mantisne un capilal Suscrto por un valor de USE 800,00
y autorizado en LSS 1,600 00

AJ Y REC HONES

Loz esiados finencieras par &l ano minads 31 de diciembre del 2015, han sdo reclagificados
para que su preseniacion st de acuerdo con disposicionas emitidas por la Supanmlendencia de
Compafiss, Valoras y Seguwios - SCVE

HECHOS SUBSECUENTES

Entra al 31 da diciembra dal 2015 y hasta la fecha de emisidn de este informe (Abril 20 del 2016)
no se produgedon evenios que en la opinidn de ia Administracicn de la Compaiiia pudigran tener un
gfecto sigraficative sabra los estados financieros que se adjunten
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