SAYAGO TRAVEL S.A SAVYATRAVEL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2072

(En do/fares Armericarnos)

7. INFORMAC/ION GENERAL

SAVYAGO TRAVEL S.A. (En adelanfe “La empresa’) E£s wuna Empresa /legalnente
conistituiaa en e/ Ecuaaor, segun escrifina oe/ 75 oe Agosto ae/ 2000, mscrita en e/ Registro
Mercanti], Notaria primera oe/ canton Guayaqui con fecha 8 oe Septiermbre ae/ 2000.

OBJETO SOC/AL. La empresa se dedicald a /as actividaaes ae/ 1Lris/mo, promocion y veria
ade pasgfes aereos, marntinos y ferrestes para e/ mleror y exterios, Inismo recephivo,
OlgaINzacion oe giras y vigjes ae iuis/mo.

PLAZO DE DURAC/ION: 50 arios cortados a partir de /a fecha de mscripclon de/ contralo
constiiutivo en e/ Registro Mercanti ae/ 75 ae Agosto ae/2 000.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Mendiburo 604 y Cordova. Guayaqull -
Eclador

DOMICILIO FISCAL. £n /a cliaad de Guayaqui con RUC: 0992138602001.
CAP/TAL SOC/AL:

£/ Caprtal Social es de uss 800 dolares armericanos ofvidido en 800 particpaciones oe un
aolar (87,00) cada urna.

2. BASES DE PRESENTAC/ION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se adescribern /as pricpales bases cornlables adopladas en /a preparacion ae
eslos eslaoos finarncreros PYMES.

2 7. Bases de Presentacion

Los Eslados Financlieros ae la empresa se fian preparado de acuerdo con /as Normas
/nternacionales ae /mfornnacion Finarnclera para pequernas y meolanas entidaoes (VIF para /a
PYMES), adopladas por la Suyperintendericia de Comparias. Los £slaoos Finarcleros se fian
elaboradbo de acterao cor e/ enfoque ae/ costo fistorico.

La preparacion de estos £slaaos Finarcleros conforme cor las VIF, exigen e/ uso oe clerias
estimaciones corables. Tamblien exige a la Gerercia que eerza su fuiclo en el proceso de
aplicar polificas corables.

Los preserles eslaoos Hnarnclieros fian Soo preparacdos a parr oe /os reqistros ae
corniabiload manteriaos por /a empresa y 1ornmnaaos.:

o Por/la Gerencia para corrocimento y aprobaclon de /os seriores Soclos en Junta Genera/



» Por primera vez ae acuerdo con /lo eslablecido por /as Normas /mlernaclonales ae
Informacion Financiera (VIIF para PYMES), adgpfadas por /& Superitendescia oe
Comparias, oe manera obligaloria para e/ entidaoes bafo st control

o Temendo ern consioeraclon /la fotalidad e /os prcplos y 11ormmas corniables ae valoraclon
ak /os activos ae gplicaclon oblgaltoria.

o £n fa Nota NN° 4 Princplos, polficas comtables y criferos ae valoraclorn se reswumer?
JINCIoS comtables y critelios e valoracion ae 10s activos mas sigimificalivos aplicados en /a
Jreparacion ae fos Estados Finarcreros ae/ efercicio 2072,

o De forma que muestre /a nmagen el oel patiimomno y oe la shiuacion financiera al 37 de
dicliermbre ae/ 2072 y de /os resulfados de sus gperaciones, de os camblos en e/ patrimorno
nelfo y ae los Hyos de efectivo, que se fian proalrclao en la empresa ern e/ eferciclo lefmimnaao
en esa fecha.

Los eslaaos financleros ae /la empresa, corresporiolentes al efercicio 2077 fieron aprobados
por la Junta General de Soclos celebradaa e/ 37 ae marzo de/ 2072, £sfos eslaaos financieros
anuales 1n/erorn Comnecclonanos ae aclerao a priclos cornables gerneranmernte aceplaoos efnn
Ecuaaor, Normas WEC”y por fo lantfo, no colrcioer corn /os saloos ae/ efercicio 2072 que farn
Sldo mclnaos en /os presentes eslados Mnarncleros, os cuales fian sioo preparacos ae
acuerao a /as Normas /nfernaclonales ae /mformacion Financlera ‘WIF para PYIMES ”

22 Adopcion de /as Normas liternacionales de /nforimacion Financrera “WilF”

Pronunciamientos conlables y regulatorios en Ecuador

Los Eslaaos Financleros correspornalentes al efercicio terminado e/ 37 ae diciembre ael 2072
11311 s/ /fos primeros elaboracos de acueroo a /as Normas e imntesprefaciones, emitioas por e/
IASE, /as cuales mcluyen /as Nommas Intermacionales de Informacion Financiera (WIF), /as
Norrmas litermacionales de Cortabioad (INC). Las ‘Normas /Internaclonales ae lnformacion
Financlera MIF” adgotadas en ef Ecuador segun Resolcion No. 06.Q./1CLO04 oel 27 oe
agosto ae/ 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de sepliermbre ae/ rmisimo aro,
Resolircion No. 08.G.0SC.070 ael 20 ae noviermbre de/ 2008, publicada en e/ Registro Oficial
No. 498 ae/ 37 ae diciermbre ae/ 2008, en la cual se establece e/ cromnograma ae aphcaciorn
obljgaloria de las Normas lifermacionales ae /nformacion Finarncrera VMIF y la Resolicion No.
SC./CLCPAIFRS.G.771.070 ae/ 77 ae octubre ae/ 2077, publicada en ef Registro Oficial No.
566, en e/ cual se establece ef Reglamertto para /a aplicacion ae /as Normas /lnfernacionales
ak /rformacion Financrera MIF para PYIMES.

La empresa calfica como PYME, de acluerao al reglamernto.
a. Mornto ae activos inferiores a 4 milones

b. Venilas brutas ade fasta 5 millornes

¢ Tengan meros ae 200 lrabajadores

Secc/on 35 “Adopcion por primera vez de /as MIF - los primeros estados financreros que
/a empresa preserte comforme a esta VMIF, son /os primeros estaaos financieros analkes en
os cuales /a empresa face wuna adeclaracion explicia y si rese/vas comenioa efl esos
eslaabos financleros, oel cumplimerto cor la MIF.



La Gererncia oe /a empresa corisidera que /a a00uciorn de aquenas 1ommas e mieprefaciones,
que fe puoleran ser aplcables efnn perfodos /utnos, no fendid un efeclo /material en /os
eslaaos financreros ae /a empresa ern e/ rmormernto ae st aplicaclon micial

La empresa adoplo /as Normas VIF para PYIMES, e/ periodo ade transicion es e/ aro 2077, y
/os primeros E£stados Financreros corn Normas NIF sor fos ferminados al 37 de aiciembre oe/
2072,

E£sla mseva normaltiva supone camblos corn respecto a /as Normmas NEC vigerntes fasta e/ 37
ae Diclernbre ae/ 2077, para /as empresas PYMES oe/ fercer gruypo:

o Camblos en polificas contables, crite/ios ae valoracion oe activos, pasivos, moresos,
COS/IOS y gaslos, y forma ae presentacion oe /oS estaaos nanckeros.

» La mcoporacion de aos mevos estados finarncheros: e/ estado ade camblos en e/ patrimorio
nelo y e/ estadbo ae Hyos ade efectivo, y

o Las nolas a los E£slados Financleros y e/ imforme de actividades por parte ade /a
aalministracion.

» La concilacion exjgloa por 1a Secclon 35 er relaclon corn /a Lansiclon aesae /os princplos
cortables Ecuatorianos NEC a las VIF se presentarn en la Nota N°3.

2.3 Moneda

a. Moneaa funcional y de presentacion
Las parfioas mclnoas en /1as cuenias anuales se preserniarn er1 dolares amercancs, por
ser /a moneaa de/ entorno ecoromico prncpoal en que /a2 empresa guesa.

b. Transacciones y saldos (Esla rnola /ncluye cuando /a empresa lfenga operac/ones
con aystinta moneaa a /a 1runclional con /a que opera)
Las transacciones ern morneaa exrvanfera se comnviertern a /a moreaa rnicional, uthzanao
/oS fpos ae camblos vigerntes er /as rechas oe /as transacclones o ae /as valoraclones, en
e/ caso ae partioas que se fian vuelfo a valorar. Las peroloas y ganarcias en morneosa
exvarnera que resulan de /a fiquidacion de eslas fransacclones y ade /a conversion a /os
pos ade camblo de cierre ae /oS activos y pPasivos monelarnos aerommaanos efn moneaa
exwranfera se recornocern? e /a cuenia oe resuliaaos, exceplo s/ se difieren en e/ oo
resullado mmtegral como /as cobertnas de Huos oe efectivo y /as coberfwas ae /as
nnversiones nelas cualiicadas.

Las peraloas y ganarncias por aiferencias de camblo relativas a prestamos y efectivo y
equivalerntes al efectivo se presentararn en /a cluenta oe perofoas y ganancias ern /a Nnea
ade Tngresos o gastos financreros”’ £/ resfo oe perofoas y garnarncias por oiferericias ae
camblo se preserntarn como ‘Otros ganancias (peroloas) netas”’

2. 4. Respornsabrlidad de /a /nformacion

La mformacion conterida en esfos Esfados Financieros es responsabioad ae/ Gerere,
ratificaaas posteriornnernte por la Jua de Soclos.



£n /a preparacion de /los Eslados Financlieros se fian utiizado aefe/minadas estimaciones
para cuaniiicar 10s activos, pasivos, mgresos, gastos y Compromnisos que fignarn reqistraaos
er elas. Basicamernte, esias estinaclones se refierern a.

7. La valoracion de activos para oelemminar /a existericlia oe peroloas por oeferforo de
aele/rminadaos activos.

2. Se ha gpotado por marterner e/ crifetio ae/ costo para Ios activos de Propledad, planta y
equpo.

3. Las hpotesis empleadas en e/ cileulo actuarna/ ae /os pasivos y obligaciornes corn /os
empleaaos. (ver Nola 4.9)

2.5. Informacion referioa al efercricio 2077

Corforme a /lo exgido por la Secclon 35, /a iformacilon cormtenioa en e/ efercicio 2077 se
presernia, a efeclos comparativos, corn /a mformacion refativa al efercicio 2072 y 1o constituye
por s/ misma los E£stados Finarncleros corresporalentes al eerciclio 2077, por cuanto este
efercriclo fiscal se presernto bafo Normas NEC.

2.6, Periodo Corntable
E£stado ade Situacion Financrera al 37 de diciermbre ae/ 2072 y e/ £stadbo de Resultados. £stado
ae Camblos en el Patrimornio y os Flufos de Efectivo, por e/ periodo compreroloo desae e/ 07
ak enero al 37 ae adlcremibre.

3. CONC/LIAC/ION DE LOS SALDOS AL INIC/O V CIERRE DEL EJERC/C/IO 2077

La Norma Infermacional de /iformacion financera Secclon 35.72 exge que /os primeros
E£slaaos Financreros elaborados conforme a esta MIF icluyan.:

a. Una adescripclon de /a naturaleza de caaa cambio en /a politica contable
b. Corncilaciones oe Su patimono, aefermimado e acuerdo corn Su marco oe nmonmmacion
ninanclera anleriorn, con S parnmonio adelerminado oe acuerdo con esta MIF, para caoa
wna ae /as spgukerntes rechas.
o La fecha ade transicion a esta MIF: y
o £/ final de/ ultimo periodo presentano en los £slados Financieros amnalkes /mas reclrentes
ak /a empresa oeferminaado con /as rnormas NEC

Cornsecuentemente e/ periodo de transicion es aesae e/ 7ro oe enero al 37 de alciermbre oe/
2077, y /los primeros £sltados Finarncleros con base a MIF son fos lerminados al 37 ae
dicrernbre ae/2072.

A cortiruacilon, se presenta la corncilacion ae/ patiinmorno nefo al imiclo y al final de/ periodo de
transicion (2077) y 2072.

371.  Conciliacion de/ Patrirmorio



SAYAGO TRAVEL 5.4 SA&YATRAVEL
ESTADO DOE CAMBIOS EMEL PATRIMOMIODE LOS ACCIOMISTAS
PORLOS ARCS TERMINADOS AL 510E DICIEMRE DEL 2011 2012

Exprezada en dolares de Estados Unidos De America

Fesulkados  Resultados Niif-

Capital Soci Reservas Rezsemva Acumulados primeraVez Utilida o Perdida Total
salda al 1 enerc 20M 00,00 BYS.05 126337 S M385 3 158450 343677
MOVIMENTO
Transferencia 1584.50 - [1.58d,.50)
Itilidad o Perdida del 360287 3E02.87
Ejercicio
Saldao al 31-12-20M 00,00 BVS.0S 126337 6.693.35 = 360287 1303364
Hjusre Miif [3.46858,532) [3.465.32)
Saldos Ajustadoszeq 800,00 675,05 126337 G.635,35 7 [3.4685,532) 3E0Z287T 957132
MIF al 01-01-2012
MOVIMIENTO-2012
Transferencia 360287 [3.602.87) =
Iilidad o Perdida del 3.983.74 335374
Ejercicio
galdo al 3-12-2012 Jo0.00 G505 1268337 1050122 [:3. 465,32 338374 13.555.06

Los princjpales ajustes realizados como consecuerncl/a ae /a aolicaclon de /a MIF son.

4. Activos intangibles (Seccion 78).- Gastos pre-operativos - recornocimernto oe actvos.
recorocimernto es e/ proceso ae mcolporar en /os £staaos Finarcreros oe una partioa que
cumpla con la aefinicion oe activo, pasivo, mgresos o gastos cuando: a) es probable que
cualquier beneficlo ecorormiico futtno, fegue o salga oe /a entidaa; b) /fa partioa rfenga wn
coslo que pueaa ser /medido con fabidad. La empresa consioera que os gastos pre —
qperacionales sorn gastos WICUITioos comabiizados en e/ activo y que 1o gernerararn
berneficlos 1os, austanado Ios gasros pre-gperaclornales corn efecto refrospectivo en e/
Patrimoro.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥V CRITERIOS DE VALORAC/ION

£n la elaboracion de /as cuernias anuales de /a empresa corresporioientes al efercicio 2072, se
11an aplicado /os sgulerites pricolos y polticas cornables y criterfos oe valoracion.

4.7. Efectivo y Equivalentes a/ Efectivo

£/ efectivo y equivalerites al efectivo mcluyen e/ efectivo en caja, /os odepositos a /a vista en
erntidaoes ae/ sisterma mnanclero, oras Nversiones ae gran NQuioez corn un verncimento
orgmal ae tres /meses o /meros, 10s sobregiros bancarios, en e/ baknce se preseniarn ern ef



pasivo corriente, para /a preseriacion oe/ £stado oe Flyo oe efectivo los sobregiros bancarios
se mclyen en el efectivo y equivalentes ae/ efectivo.

4.2, Acfivos Financ/eros

42.71. Clasificacion

La empresa clasiica SUsS acltivos miancleros en /as spuentes caftegorias: g) Activos
financreros a valor razonable corn camblo en resulfaaos, b) Activos finarncrieros aispornbles
para /a venia), c) Mantemiaos fiasta e/ vencimernto. a) Documertos y cuerntas por cobrar oe
cllerltes relaclonaaos, a) Oras cuernlas por cobrar relaclonanas, €) Onas cuentas por cobrar,
D Provision cuentas mcobrables. La clasficacion depende de/ proposito con e/ que se
aaquirieron /fos activos financieros. La Gererncia oefermima /a clasiicaclon de sus activos
finarncreros en e/ mormerto oe recornocimento.

a) Activos Finarncreros a valor razonable con camblios en resu/tacdos

£ este rubro debern mcimise /0s activos que Sor marnenioos para negociis, o que desae e/
recorocimernto micial fan sioo oesfgrados por /a entload para ser comnlabiizacos al valor
razonable o Jjusto con camblos en resultados. Deberdn mcomporarse ern este /em /os
MStrumerntos 1mnarncreros que 110 formarn parte oe /a conlabiaad oe coberinas.

b) Activos Finarncleros aisporbles para /a vernia

Son activos Inancieros que €ern un mormernto posterior a st aoguisiclion U origer, fseron
aespnados para la venla. Las diferencias en valor r1azonable, se fevan al patimomno y se
adebe recorocer como un componente separado (OR/-Superdvit oe Activos Finarncieros
aisporibles para /a vernia.

c) Activos Financleros mantenioos fasta e/ vencimiernto
Sor activos 1arncleros 110 oervaaos cor pagos 1jos o verncimernto adelfermimaao, es aecrr que
/a entioad fenga /a mitencion efectiva y /a capacioad oe conservarlos fiasta su verchmerno.

Documentos y Cuentas por Cobrar comescl/ales

Cuenias comerciales a cobrar son importes debloo por los clentes por venlas de blenes
reafizadas en ef curso normal de la gperaclon S/ se espera cobrar /a detda en un ano o
menos (o en e/ ciclo rnormal oe la gperacior, s/ este f/era maés /argo) se clasiica como activos
corrientes. £ caso comniaro se preserntarn cormo activos 110 Corrernes.

Las cuentas comesciales se recorocern micianmente por su valor razonable, menos /a
JrOVISION por peroloas por delerioro oel valor: Se asume que 110 existe un comporernte ae
financiaclon cuando /as ventas se fiacen corn un perfodo mealo de cobro oe 60 alas, o que
esid efn nea con /a praclica oe /mercaaoo.

Las transacclornes cor partes re/acionadaas se presertarar por SEpalaao.

Provis/on por cuentas /ncobrables

Cualao existe evidericia de aeferioro de /as cuenias por cobrar, e/ importe de esta cuenta se
realcna mealiante una provision, para erectos ae Su presernaclon e los estados financheros,
se registard /a provision por /a olifererncia entre ef valor en Hbros ae /as cuerntas por cobrar
/meros e/ importe recuperable ae /as nsmas.



422 Recornocimienfo y Valorac/on (esta notfa gplicard cuando /a empresa registre
/nversiones segun su obfetivo).
Las adquisiciones y /as enajenaciones nommales oe nversiones se 1ecoriocern efn /a fecha ae
compra, es aect, /a recha en la que la empresa se compromere a comprar o vernoer e/ achivo,
as mversiones se reconocern nucialmente por e/ valor razonable mas los coslos oe /a
operacion para foaos /os activos Fnarcleros qQue 110 se valorarn a valor razonable cor canmblos
ér resuliaao.

Los activos financleros valoraoos a valor r1azonable corn camblos en resullado se recornocern
milcialmernte por su valor r1azorable, y Ios coslos de /a lransaccion se cargarn en /a cuenta oe
1esula0os. Los activos finarncreros se aarn de ba/a en ef balkarnce cuanao /os oerechos a recionr
Myos de efectivo oe /as mversiones fha verncido o se f1an ranskeroo y /a empresa fa
lraspasado fodos /oS 1iesgos y verlaas oerivaaos ae su aulorioad a /os activos fnancieros
aispornbles para /a vernia y 10s activos mnarncrieros a valor razornable corn cambio a resufaaos
se cornabiizan posteriormernte por Ssu valor razornable.

Las ganancias o perdidas procedentes de camblos en e/ valor razonable de activos
financreros a valor razonable corn camblios efnn resuflado se presentan en la cuenta oe
resuliados oentro e ofras ganancias / (peraiaas) netas en e/ periooo que en se orgnarorn.
Los /ingresos por dividenaos de activos rnancieros a valor /razonable corn camolios en
1ESUN20DS Se 1ecorIoceréds ern /a cuenta ae resuliados como parte de oros mgresos cuanado
Se eslablece e/ dereclro de /la empresa a recibir 10s pagos.

4.3, Propredad Planta y Equijpo

Los blenes comprendidos en propedad, planta y equpo, ae Uso proplo, se ercuentan
18QIStIa00S a St/ costo ae aaquisiclorn.

WNo obstarnte la VMIF 7 permife gplar por valorar efemerntos malvialiales por s valor razornable
en la primera aolicaclon. Los costos ae ampliacion, 1moaemizacion o 1meforas que represernar
un aurmernlo de /a proalictividad, capacload o eficierncia, o un alargamiento de /a vida Ut de
/os bienes, se caplializan como mayor costo oe /os corresporalerttes bleres.

Las reparaciones que 110 representan wia amphacion oe /la vida Ul y /os gastos oe
manternimiento se cargan a /a cuenta ae resullacos oe/ eferciclo en que se NcUuIrern.

La oewreciaclon se calcula aplicando e/ mefodo fMneal sobre ef costo de aaquisicion ade /os
aclivos /meros st/ valor resiolial;

Los cargos anuales en cornceplo oe aepreciaclon oe /los activos /materiales se realizan con
conligpartioa en /a cuenta de peroloas y ganancias y, basicamente, equivalen a /os
poreeniafes ae oepreciaclon spgukentes (aeferminados en fAncion ae /os aros oe /a vida Ut
estimaaa oe /os diferertes ele/mernos).

Cornceplfo Vida util
Eolficlos 20 arnos
/nstalaclones 70 arios
Muebles y Enseres 70 arios
Maquinas y Equjpos 70 arlos




Equpo de Cornputacion 3 aros
Vehrculos y Equppos de Transporfes 5 arnos

Corn ocaslon de caoa clerre conlable, /a empresa analza s/ existe maicios, ramfo mierrnos
como exte/nos, ade que e/ valor nefo ade /os elemeros oe su achivo /malterial exceoe su
corresporalente importe recuperable; en cuyo caso, reolrcen ef valor en hibros ae/ activo de
que se rale fhasla su importe recuperable y afsian /os cargos Rnos ern conceplo ae
abpreciacion ern proporcion a Su valor en Moros austado y a su nueva Ut remanente, en caso
ak ser necesaria una reestimacion oe /4 misma.

4.4, Activos Infangibles

Gaslos de /nvestigac/on y Desarrol/o

La cuenta Gasltos oe orgarnizacion y cornstiicion que fema un valor imicial a/ 2007 oe uss
67,95 fue folanmamente amortizada en el arno 2008, se reclasifica /os valores de olros
gaslos dliferioos cargados erroneamernte en e/ aro 2008 a gastos ae constitcion por valor
ade 2628,77.emlonces al 07-07-2077 quedara un valor oe USS 6.085,73 con wna
amortzaclon acumuada ade Uss. 2676,87.£7 valor nefo ae uss. 346832 se fzo /a
provision

a Uiilaaades o Peralaas proverientes primera vez Mt

4.5. Péraiaas por deterioro de valor de /fos activos rno financlieros

£n caoa fecha sobre /a que se imforma, se revisarn /as propreaaces, plania y equjpo, activos
milangibles e mnversiornes en e/ caso ae fiaber, para aeterminar S/ existen nolc/os oe que eslos
activos fiayan sufifdo una perofoa por oeferioro oe/ valor: S/ existen malclos de un posible
aelerioro oe/ valor, se estima y compara e/ importe recuperable oe cualquesr activo arectaoo
(O grypo ae activos refaclonados) con su importe en hibros. Sy e/ importe recuyperable estinaco
es imferior, se realrce ef importe en Hbros al importe recuyperable estimado, y se recorioce a
peraliaa por delerioro ae/ valor er resunaaos.

4.6. Cuenias cormercrales a pagar

Las cuernias comerciales a pagar Son oblgaciones ae pago por blernes o SeIviclos que se f1arn
aoguirioo oe /os proveedores en e/ curso oroinario oel negocio. Las cuentas a pagar se
Clasicarn como pasivo corriernte S/ 10 pagos tener vercimerntto a i ano o /mefios (o vercer?
en e/ ciclo normal aef negocilo, S/ este fiera syperior). £n caso contraro, se presenian conmo
Pas/vos 110 corrientes.

4.7.  Obligaciones con /nstifuciones Financleras



Las oeuaas 1narncleras se recorocer nicianmernte por su valor razornable /meros /os costos ae
1a transaccion en os que se fiaya mcurriao. Posteriormente, 1as aeuaas finarncleras se valorarn
Por St/ CcoSlo amortizado, cualquer oifererncia entre /os 1oroos oblenioos (nefos oe/ costo
necesario para su obterncion) y ef valor oe reembolso se recoroce er /a cuenta oe resulfacos
ararte /a vida de /a oeuoa de aclerao cor e/ meftodo de/ tpo ae interés efectivo.

Las comisiones aboriaaas por la obtercion ade Nneas ae créaifo se recorocer? como coslos oe
/2 transaccion de /a oeuda sempre qQue sea probable gue se vaya a disponer oe una parte o
ak /a lofalidad de /a Nnea. £n este caso, /as comsiones se aifferen fiasta que se proolrce /a
aisposiclon. £n /a meadlaa en que 110 sea probable que se vaya a olsponer ae fodo o parte de
ha nea oe crédlifo, /a comision se capliazard como un pPago anticpado por servicios oe
Hguidez y se amortiza en e/ periodo al que se refiere /a aisporibildad ae/ credifo. Actuaimernte
170 hay ringuria deuaa cor ringuna Instifcion Financrera ael Ecuador o oe/ Exterior

4.8  Impuesito a las Ganarnclias

£/ gasto por implesito a /as ganarcias ae/l arno compreroe la suma ae/ implesto corriente por
pagar y ae/l impuesito aliferiao.

£/ impuesito corriente por pagar estd basadbo en /la ganarcia fiscal ae/ aro.

£/ impuesto diferido se calcula Sequn /as [2sas Imposiivas que se espera aplicar a /a
ganarcia (peralioa) fiscal de os periodos ern Ios que se espera realzar e/ activo por nmplestos
aliferiaos o carncelar e/ pas/ivo por mplesto olifer1ao, sobre /a base oe /3s 135as Imposiivas que
fayan sido gprobaaas por e/ SH/.

A partir oe/ eferciclo fiscal 2070 entro en vigor /a nomma que exige e/ pago ae un ‘anticjpo
IO Ol ImplLesto a /a renta ;) cuyo valor es calculado en fncion de /as ciias reportaoas e/
ario anterior sobre e/ 0.2% ae/ patrimornio, 0.2% de /os coslos y gastos oealrcibles, 0.4% oe
1os mngresos gravables y 0.4% de /os achivos.

La referiaa norma establecio que ern caso de que e/ implesto a /a renta causado sea menor
que e/ rmorto ae/ anticoo Mo, este Uitimo se corvertira en impuesto a /a renta definitivo, a
menos que e/ contribuyente solicite al Serviclo de Rernlas /nfermas su adevolrcion, o cua/
poalia ser aplicable, de acuerao cor /a 11orma Que rige /a aevolicion e este anticoo.

Dwrarite e/ efercicio 2072 /a empresa registro cormo impuesto a /a renta corrente causaoo ef
valor oeferrminado sobre /a base de/ 23% sobre /as ulildades gravables puesito que este valor
fire mayor al arnticjpo rinimo oe/ impuesto a /a renta corresporofente.

£n adlicion, es importante serialar que oe acterao corn ef Coolgo Orgarico oe /fa Proalicclor,

Cormercio e /nversiones, /a lasa ae/ /impuesito a /a Rerla se realrce progressivarmernte, micianoo
en e/ 2077 con e/ 24% hasta Megar al 22% en e/ 2013, por lo que e/ implesto diferioo estd
calculado corsioeralnao e/ decremernto progresivo oe /a 1asa imposiiiva.
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£51a norma permite aelinir planes ae aportaciornes aeninioas y planes ae beneniclos aenniaos.
Un plan ode gporiaclones aerinioas es un plan ae persiones bafpo e/ cual la empresa paga
aportaciones 1jas a un fondo y ro fiene ninguia oblgacion, v fegal rv imphicita, de realizar
aporiaclones aalclornales al fornao.

Los planes oe beneficlos definldos establecen e/ imporfe de /fa prestacion que recibird un
empleado ern e/ momernto de su jublacion, rormmannernte en fucion oe wwo o mas actores
como /2 eaaa, arnos oe Serviclos y 1emiuielaclornes.

4.70. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacion presernte, ya sea /fegal o implhiciia, como resuliado oe
SUCESOS pPasaaos; es probable que vaya a Ser 11ecesalia una salaa oe recursos para lguioar
/a obligaciorn,; y e/ importe se faya estimaco oe /marera fable. Las provisiornes se valoran por
e/ valor actual oe /os aesembolsos que se espela que Searn ecesalios para Nquidar /a
obligacion usando un fpo antes ae mpuestos que reflefe la valoracion en e/l mercaoo actua/
ak/ valor fermporal de/ dinero y /os 1esgos espec/iiicos ae la obligacion. £/ mcremento en /a
JOrOVISION COor 1moitivo ae/paso oel termpo se recornoce Cormo U1 gasto por milereses.

4.77. AReconocimiento de /ngresos

Los ingresos orainarios se recorocern cuando se proalce /a entrada brula de benelicios
ECol10Imicos orginaaos en e/ curso ae /as aclividades oraiiarias ae /a empresa alwamnte ef
eferciclo, skempre que olchia entraca oe benericlos provoque trn mcremento en e/ pamono
nefo que o esté relaclonado con /as aportaciones ae /os proplefarios de ese patimomno y
eslos benenclos pueaan ser valorados con fabiidad. Los mngresos orolialios se valoran por e/
valor razonable de la comtigpartioa recibloa o por recinr;, oerivada oe /os mismos. £/ ngreso
Se expore nelo, ae impleslto, aesclerntos o aevoliclornes.

4.72. Recornocimiento de costos y gastos

Los coslos y gastos sor reqistracos basaraose en e/ prncpro e/ oevergaao, es decr, fodos
1os gaslos sof recorocioos e/ momernto en que se corroce e/ Uso o recepcilon ae un bren o
servicro.

4.13  Particjpacion a trabajadores

La e/mpresa recornoce cor cargo a /los resullacos ae/ eferciclo en que se aevenga, e/ 75% ae
particpaclon de /fos traba/adores en /as uliloades aoe conforrmidad con /lo establecioo ern e/
Codlgo oe Trabafo de la Replublica de/ Ecuador:

4.74. Principlio de Negocio en Marcha

Los estaabs finarncrieros se prepararn nommannente sobre /a base oe que /a empresa estd en
HAuncionamiento, y comntinuara sus actividaoes de operacion aertro ae/ fisturo previsible, por /o
Larlo /a empresa 110 tene ntencion 1 necesiload oe Nguidar o ae cortar de forma nnportante
SUs opelraclores.

4.75. £slaoo de Flujos de efectivo



£n e/ estadb de fuyfos de efectivo, preparaado segun e/ metoao direclo, se utilizan /as sfguentes
expres/ones.

Actividades Operativas. actividades hpicas oe la empresa, sequn e/ objeto soclal asl/
COITI0 Olas actividaades que 110 pleaer! ser calicadas cormo ae rversion o oe narnciacion.

Actividades de /nversion. Ias oe adquisiclorn, enaienacion o alsposicion por otros /meolos
al activos a /argo plazo, especianmerte proplreaad planta y equipo ern e/ caso que aplgue.

Actividades de /financiac/on.: actividades que proolcen cambios en el famano y
COmposicion oel patrimoro nefo y oe /os pasivos que 1o forman parte oe /as activioades
ale gperacion.

Flufos de efectivo.: entraoas y safoas de oinero en efectivo y ode sus equivalrles;
ernteralerndo por estos; Ca/a, Barncos y 1as mversiones a corto plazo de gran lguidez y sin
1718590 Sgricalivo ae alferaclornes ern st valor:

£/ Estaao ae Fluyos de Efectivo en la fecha ae lransiclon 1o sure rmoalificacion algurna aeblido a
que e/ gluste efectuado para /a aplicaclon ae la MCMIF, no afecta al efectivo, solo es urn
gjuste con efeclo refrospectivo al Patrimornto (Resullados acuminaaos proverentes por /a
aaopcron oe MIF).

4.76. Sifuacion Fiscal

A/ clerre de /los Estados Finarncileros /a empresa 110 fia sido suyela de revision por parte oe /as
auftorioades fiscales, /la Gerercia consioera que 110 fay Corntmngerncias tmlarnas que poorian
afectar /a situacion finarncrera de /a empresa.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esld expuesla a oeferminacos 1esgos que gestiona meolante la aplicaclion oe
sistermas oe laentificaclon, mealiciorn, Mmiaclon ae Corcerntiacion y SUYpervision.

Entre [os prificplos de buerna aadiminislraclon aesltacarn /os siuentes.:

Cumplir estrrctamente cor ooas /as 1ommas aprobaoas y olvilgaaas por e/ Presidernte y
Gerente

Se aefinen polilicas ae corocimiento fecnico y capacloaaes suficierntes para aseguar uia
gestion eflcaz a /avor oe/ chente, rminimizando e/ riesgo de cortrol/ imterro, financreros y
ante /as entioaoes oe control,

Se aesarroflan y aolican comntrol de calidad rnecesarto para asequar Que 1as gperaciones se
1eafizan sequrn Ias poNticas, 1ormmas y proceaiimierntos establecroos.

Los princpales riesgos ae /a empresa se aefivan oef desarroflo de su propla activiaad y oentro de
ésia, /os prmncpales aspectos a aestacar sorn.

Politica de calidad: Para garantizar la cafldad oe 1estos servicios /a empresa cuenta
con un sistema de control itermo, mediamnte e/ comité ade calidad, cumpliendo corr os
esianoares oe éfica, 11ommas ae general aceptacion



* Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con la
actividgad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
préctica habitual mantener una linea de solucion a fos conflictos por medio de /a
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta con
asesores juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

* Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad
civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las oficinas, lineas de
produccion, inventarios y vehiculos.

* Politica de RRHH: La empresa cumple con el cddigo laboral y disposiciones del Ministerio

del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha
puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de seguridad industrial

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados
financieros, que pudieran afectarios significativamente a su presentacion,

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General Y posterior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estén extendidas en 12 hojas, ( mas el
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador.




