Ceramix s.d.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros por el aiio
terminado al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1. Descripcidon general del negocio

Accignistas:
Sus accionistas son:

1. José Luis Suarez Arosemena con C.I # 090849741-5, propietario de setecientos noventa y nueve acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América, cada una: y,

2. Juan Francisco Marcos Gomez con C.l. # 090895583-4, propietario de una accién ordinaria y nominativa de
un ddlar de los Estados Unidos de América.

Objeto social, domicilio y otros

FECHA CONSTITUCION: CERAMIX S.A. es una sociedad constituida el 18 de agosto del Z000.

DOMICILIO: Su domicilio se encuenira ubicado en Km. 6% Via Samborond6n Urbanizacién Lagos del
Batén C.C. Plaza Lagos Town Center Edificic Molinos, 2do. Piso, oficina 2-4.

OBJETO SOCIAL: Con fecha de actualizacién de ruc del 13 de noviembre de 2014 y segtin reforma de estatutos,
Ceramix cambia su objeto social al de: “Actividades de adquisicidén y tenencia de acciones o
participaciones de otras compafifas nacionales o extranjeras”,

RUC: 0992137746001

EXPEDIENTE: 101810

2. Moneda funcional

La siguiente informacién presentada de los estados financieros se ha elaborade bajo la moneda de circulacién
nacional {Délares de los Estados Unidos de América $).

3. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad {(NIC} y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones
{CINIIF y SIC por sus siglas en Ingles).
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Para efecto de aplicar las “NHF COMPLETAS” o las “NIIF para PYMES”, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador
establecié mediante reglamentacion, pardmetros para ser cumplidos porlas compafiias sujetas a su control y vigencia.
Con base a la observancia de la Norma reglamentaria, CERAMIX S.A. utiliza las NIIF COMPLETAS en los registros
contables y preparacién de Estados Financieros.

4., Politicas Contables

Efectivo y equivalente de Efectivo.-
Incluye aquellos activos liquidos y depdsitos que se puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significative de cambios en su valor.

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobraf .-

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas lo costos directos atribuidos a la transaccidn, posteriormente se miden
al costo amortizado, utilizando ef método de tasa de interés efectiva e incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Esta provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sttuacion financiera, que se clasifica como activos no corrientes.

Propiedades, planta y equipo.-
Estdn registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas.

La depreciacion de propiedades v equipos se calcula usande el método de linea recta, de acuerdo con las siguientes vidas
utiles estimadas:

Equipos de computacion 3 afios
Muebles v Enseres 10 afios
Vehiculo 5 afios

Deterioro del valor de los activos.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, para determinar si existen indicios de que
tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deteriore del valor, se estima
y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado {0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de actives) en afios anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Servicios y otros pagos anticipados.-
Corresponden principalmente a anticipos de proveedores y otros anticipos menores por impuestos.

Sobregiros y préstamos bancarios.-
Los gastos por intereses se reconocen sobre 1a base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.
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Cuentas comerciales por pagar.-
Son registradas al costo, esto al momento de la negociacidn de la recepeion del bien o servicio, que son utilizados para el
proceso productivo.

Impuestos.-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente,

Impuesto corriente.- Se basa en la utitidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos disponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles en el mismo afio. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando [as tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Activos por impuestos corrientes.~ Representa retenciones en ta fuente del impuesto a fa renta y crédito tributario generado
por el impuesio al valor agregado [VA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serdn compensados con
las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos © mediante resolucién de reclamos presentados por la compadlia
ante la autoridad tributaria,

Obligaciones por beneficios a empleados.-

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta refacionado con lo establecido por el gobierno para pagos por
largos periodos de servicio. El gasto y la obligacion de la compafifa de realzar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los perfodos de servicio de los empleados,

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a fos empleados por parte de los empleadores.
Los pasivos per los beneficios post-empleo: jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente. De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mds hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Reconocimiento de ingreso.-

En relacion a fa prestacion de servicios, el ingreso es reconocido cuando ef riesge y los beneficio significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, v no subsisten incertidumbre significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la visible devolucién del bien o servicio.

Reconocimiento de costos y gastos.-
El costo de ventas se regisira en el resultado del ejercicio cuando se entregan los servicios, en forma simultinea al

reconocimiento de los ingresos.
Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se

devengan, independientemente del momento en que se paguern.
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5. Informacion a revelar sobre partidas en los Estados Financieros

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES S 3.935.847,10 |PASIVOS CORRIENTES $ 9.178.936,60
Caja - Bancos 376.125,46 Obligaciones Instituciones Financieras 1.009.200G,00
Cuentas por cobrar Clientes - Obligaciones con la Adm. Tributaria 390,75
inventarios - Impuesto a la renta por pagar 13,17
Anticipo Impuesto ala Renta - Cuentas por pagar al exterior 7.914.634,55
Crédito tributario lva 42.530,43 Cuentas por pagar locales 184.277,45
Crédito tributario Renta - Anticipos de clientes 55.000,00
Anticipos a proveedores 5.132,33 Cuentas por pagar accionistas 726,31
QOtras cuentas por cobrar relacionadas 3.379.866,66 Provision de intereses por pagar 4.694,37
Otras cuentas por cobrar 132.192,22
PASIVOS NO CORRIENTES 930.600,00
Obligaciones Institucicnes Financieras 930.600,00
PROPIEDAD, PLANTA & EQUIP S 12.744,80
Vehiculos 4,105,92
Edificios (Oficinas} B PATRIMONIO S 2.458.058,32
Equipos de computacion 920,00 Capital 20.000,00
Mueblesy Enseres 24.709,82 Aportes para futura capitatizacion 604.334,98
{-) Depreciacidn Activos Fijos 16,990,934} Revaluacion de inversiones 196.058,45
(+} Utilidades acumuladas ejerc. ant, 944.828,20
(-} Perdidas acumuladas gjerc. ant, {17.461,14)
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES S 8.619.003,02 Resultados acumulados adopeidn NIIF {3.815,92)
Inversiones Subsidiarias 6.510.642,64 (+} Utilidad ejercicio actual 714.113,75
Inversiones Asaciadas 307.543,10
Qtras Inversiones 1.800.817,28
TOTALACTIVOS 5 12.567.594,92 | TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO § 12.567.594,92

¥v" Cuentas por cobrar

Al cierre del ejercicio econdmico 2014 el resumen de acreencias es como sigue:

2014 2013
» Clientes 3 0.00 3 0.00
¥ Anticipos a proveedores $ 5,132.33 $  96,807.10
» QOtras cuentas por cobrar relacionadas  $3'379,866.66 $ 1'816,915.07
» Otras cuentas por cobrar no relacionadas$ 132,192.22 $§ 793,279.06

TOTAL CUENTAS POR COBRAR $3'517,191.21 $2'707,001.23




Ceramix s.a.

Los anticipos entregados a proveedores al cierre del 2014 decrecieron en un 94% en relacion al afio 2013, mismo que se
liquidaran en el primer semestre del afio 2015.

Los préstamos otorgados a compafiias relacionadas se incrementaron principalmente para nuevos proyectos y compra de
inmuebles.

v'  Inversiones

En el afio 2014 Ceramix generd nuevas inversiones y vendid algunas de elias, recibié dividendos en acciones, y
fortalecid el patrimonio de sus filiales mediante capitalizaciones.

A continuacidn se muestra el resumen de movimientos afio 2014

o Tipo Compafifas - Saldo Com.pra de Ver_1ta de Divide.ndos en Otros Ajustes - Salde

Diciembre/2013 acciones acciones acciones Digiembref2014
99,875%|Subsidiaria Mundotelsa S.A. 6.311,28 6.311,28
99,875%|Subsidiaria Boroski S.A. 31.100,84 100.000,00 131.100,84
99,875% Subsidiaria  |Dinmarksa S.A. (686,57} 100.000,00 95.313,03
99,875%iSubsidiaria Cobcom S.A. - 456.593,50 £56.593,50
98,875%:1Subsidiaria Decorpmaxa S.A. 8.183,01 8.183,01
99,875%ISubsidiaria Lactacy S.A. 139.249,89 139.249,89
99,875%iSubsidiaria Pontialsa S.A. 1.518,24 1.518,24
99,875%Subsidiaria Koloresa S.A. 195.260,91 10.232,64 205.493,55
99,875%:Subsidiaria Global Solutions S.A. 10.441,66 10.441,66
63,247%{Subsidiaria Haesuiza S.A. 8.620.810,28 (3.168.372,64) 5.452.437,64
50,000%{Subsidiaria Gropenza S.A. - 12.360,00 12.360,00
50,000%|Asociada Interimportsa 5. A. 400,00 400,00
50,000%|Asociada Monopelis S.A. 112.048,25 {45.146,98) 66,901,27
50,000% Asociada Inversegura S.A. 400,06 227.481,83 22788183
13,750%}0tras Oletnat 5.A. 110,00 110,00
4,257%|0tras Ecuatoriano Suiza S.A. - 106.135,28 106.135,28
0,844%0tras Banco Bolivariano C.A. 1.387.869,00 (567.531,00) 153.955,00 984.293,00
0,243%|Otras Banco Guayaguil - 499.100,00 499,100,00
G,162%|0tras Sociedad Agricola San Carlos 194.934,00 16.244,00 211.178,00
0,125%|Otras Inmolagos S.A. 1,00 1,00

0,000%|Otras Maphur S.A. 149.058,80 {149.058,80) -
TOTAL! $ 10.867.0£0,19 | § 1.074.188,78 | § {3.8B4.962,44)| $ 170.399,00 | § 392.567,49 | § 8.619.003,02

v Cuentas por pagar al exterior

Durante el afio 20114 la compaiiia Ceramix realizd abono a sus obligaciones en el exterior, con lo cual al cierre del
ejercicio los saldos son como siguen:

Eynshaw $ 248842804 | S - $  (248.428,04) S 2.240.000,00
Goiden investment Services | $ 4.177.232,24 [ § 13416817 | §  {739.131,16)] § 2.102.36530 | & 5.674.634,55
$ 1.831.373,75 1% 42.759,72 | % - 16 (187413347 & -

497034, : 198755920

Guaranty Trust Bank

Las acreencias con el proveedor Golden Investment Services ascendieron en § 2'102,365.30, por acreencia recibida
del Guaranty Trust Bank v de Inversegura S.A.
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v Anticipos de clientes

El resumen de movimientos al cierre del periodo es como sigue:

Anticipo de cliente - Venta de acciones Monopolis $ 5,000.00
Anticipo de cliente - Venta de acciones Cobcom $ 60,000.00

Total anticipos recibidos de clientes $ 65,000.60

v" Obligaciones con instituciones financieras
A continuacién se muestra el balance de operaciones de crédito en el 2014
2013 2014

Porcién corriente $  289,200.00 $ 1009,200.00
Porcidn no corriente $ 121580000 $ 930,600.00
Total Obligaciones bancarias $ 1'509,000.00 $1'939,800.00

Movimientos 2014

% Enel 2014 se han abonado $ 289,200.00 a las operaciones de crédito que actualmente mantiene Ceramix con

Banco Bolivariano C.A.

» El 24 de octubre de 2014 se firmé contrato de préstamo por valor de $ 320,000.00 a tasa del 8.83% a 1 afto

plazo, con abonos/pagos de capital cuatrimestral.

» El04 de noviembre de 2014 se firmé contrato de préstamo por valor de $ 400,000.00 a tasa del 8.83% a 1 afio

plazo, con abonos/pagos de capital cuatrimestral.

v Cuentas por pagar locales

Al cierre del ejercicio econdmico 2014 el resumen de acreencias es como sigue:

» Proveedores § 1743264
¥» Compra de terreno en Durén $ 166,593.50
»  Otras cuentas por pagar $ 25131

TOTAL CUENTAS POR PAGAR $ 184,277.45
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v Impuesto ala renta por pagar

Ceramix S.A. generd en el 2014 un impuesto a la renta a pagar de $ 55,670.44 conforme la siguiente
liquidacidn:

TOTAL INGRESOS $ 1.384.072,52
TOTAL GASTOS S 71347159
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS S 670.600,93
CONCILIACION TRIBUTARIA

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES $  303.15524
(-} INGRESOS EXENTOS 5 (1.332.264,34)
(+) GASTOS PARA GENERAR INGRESOS EXENTOS s -
PERDIDA GRAVABLE % {358.508,17}
IMPUESTO CAUSADO RENTA 22% S -
ANTHCIPO MINIMO CALCULADO Y PAGADO s 55.670,44

NOTA: EL VALCR MAYOR ENTRE IMPUESTO CAUSADO Y EL ANTICHP O MINIMO SE CONVIERTE EN PAGO DEFINITIVO

Menos Anticipo Impuesto a la Renta Afios anteriores -
Menos Anticipo Impuesto a lz Renta 2014 (4 55.308,78}
Menos Retenciones (S 348,49}

v" Capital Social

El 16 de octubre de 2014 fue aprobado la reforma de estatutos y aumento de capital de la compafifa Ceramix,
mediante escritura pablica inscrita en el Registro de la Propiedad del Cantén Samborondoén. Con ello el capital
autorizado, suscrito v pagado de la Compafifa se constituye por 20,000 acciones nominativas y ordinarias, suscritas y
pagadas con valor nominal de $ 1.00 cada accién.

v"  Resuliados consolidados del ejercicio

CERAMIX $S.A. al cierre del ejercicio econdémico 2014 alcanzé resultados positivos, ios mismos que ascendieron a
$714,113.75, tal como se muestra a continuacion.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

INGRESOS:

PRESTACION DE SERVICIOS
Servicio de Asesotia

INTERESES
Etsni 5.A.
Gropenza 5.4,
Induglobal 5.A.
Otros

DIVIDENDGS

Agricola San Carlos
Ecuatofiano Suiza 5.A.
Global Solutions S.A
Dinmarksa 5.4,
Monopolis 5.A.
Haesuiza 5.A.

Bance Bolivarano

QIROS INGRESOS

Venta de acciones compafiias
Otros

TOTAL DE INGRESOS

EGRESOS5:

GASTOS ADMINIST, VENTAS ¥ COMERCIALIZ.
GASTOS ADMINISTRATVOS
Servicios de Asesoria Financiera
Honorarios Profesionales
Servicios bdsicos
Gastos de gestidn
Gastas de impuestas
Patente
Junta de Beneficancia
Permiso Cuerpo de bomberos
impuesta 1,5 x mil Municipic
Impuesto 2 x mil Universidad de Guayaquil
Contribucion Superintendencia de Compafiias
Gasto de impuesto a la renta
Tasas, Contribucicnes y Otros
Gastos legales
Trimites y Papeleos
Gastos Bancatios
Contribucidn SOLCA
Gastos de intereses
Bance Beliveriane
inversepura
Guaranty Trust Bank
Goiden Investment Sarvices
Mantenimiento yreparaciones varios
Festejos ycelabraciones
Suministros de Oficina
Comisién venta de acciones Sanzl
Comisién compra de accienes
Otros gastos varios
TOTAL GASTCS ADMINISTRATIVOS

DEPRECIACIONES
Depreciacidn Muebles vEnseres
TOTAL DE DEPRECIACIONES

OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES
Intereses y Multas

Donaciones

Ma htenimiento varios
Retenciones asumidas

Otros gastos no deducibles
TOTAL DE GASTOS NO DEDUCIBLES

TOTAL DE EGRESOS

UTILIDAD {PERDIDA) BEL £JERGICIO

1.750,00
5.645,38
7.685,56
9.110,10
13.452,91
27.615,15
16.857,23
255.175,79
26.196,37
107.106,51
420.039,70
716.860,20
245.926,21
14.164,23
79.617,90
4.608,56
730,52
2.720,31
£0.445,52
5.959,91
400,00
175,00
£.967,60
11.248,57
55.670,44
24,00
240,79
487,95
4,275,693
2.000,00
333.457,24
146.758,52
9.770,83
42.759,72
134,168,17
2.964,80
97,00
8.928,57
2.086,15

6223112

235212

252239
3.000,00
726,75
38.942,07
80.025,14

1.427.585,34

584.892,12

2.352,12

126.227,35

713.571,59

714.113,75
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al cierre del ejercicio econémico 2014, los resultados en la cuenta EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,
corresponde a §$ 376,125.46, de acuerdo al siguiente detalle:

> METODO DIRECTO

Flujo de efectivo procedente/utifizado en actividades de Operacién ) 34.510,16
{+) Cobros procedentes de la venta de bienes y servicios S 2.562.592,37
{+) Dividendos recibidos $  371.133,58
(-} Otros pagos por actividades de operacidn S (688.017,55)
(-) Pagos a groveedores por el suministro de bienes y servicios S  {958.086,65)
(-} Otras entradas (salidas) de efective S {1.252.111,55}
Flujo de efectivo procedente/utitizado en actividades de Inversién S -
$ -
$ -
Flujo de efectivo procedente/utitizado en actividades de Financiamiento S 232.666,82
(+) Financiacién por préstamos a largo plazo S 1.467.954,32
(+) Aporte en efectivo por aumento de capital S 75,48
(-) Pago Préstamos §{1.183.123,13)
{-) Otras entradas (salidas) de efectivo $ 72.460,18
{-) Dividendos pagados 5 {124.700,63)
Incremento neto{disminucién) en ef efectivo y equivalentes al efectivo S  267.176,98
Efectivo y equivalentes al efective al inicio del periodo S  108.848,48
Efectivo y equivalentes al efectivo al final def periodo S 376.12546

» METODO INDIRECTO
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 71411375

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD Y (PERDIDA) CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

{+) Depreciacién S 2.352,12

(-} Ajuste por pagos basados en acciones 5 £15.244,00)

Cambios en activos y pasivos 2014 2013

{Incremento} Disminucién en otros activos § 8619.008,02 $ 10.867.010,19 § 2.248.007,17

{(Incremento} Disminucién en otras cuentas porcobrar $ 3.554.589,31 § 263171895 S {922.870,36)

{Incremento} Disminucidn en anticipos a proveedores $ 5.132,33 § 96.807,00 § 91.674,77

{Incremento) Disminucion en cuentas por pagarcomer $ 18427745 § 33618755 $ {151.910,10)

{Incremento} Disminucion en anticipos de clientes $ 65.000,00 § 141463320 5 (1.349.633,20) .
{Incremento) Disminucién en otras cuentas por pagar  § 7.918.732,84 $ 8500.712,83 §  (580.979,59)

Efectivo neto provisto por actividades de operacidon S 34.510,16




Ceramix s.a.

ESTADO DE CAMBIOS EN EI PATRIMONIO

CERAMIX S.A, al cierre del ejercicio econdémico 2014, presenta los siguientes movimientos patrimoniales:

RESULTADO DEL EIERCICIO
CAPHAL Pkl (IPERDIDAS | (HGANANCIAS | or o acriongs | AVUSTEADOPCION UTILIDAD FINAL TOTAL PATRIMONIO
ACUMULADAS | ACUMULADAS RiIF
Zﬁigo PERIODOINMEDIATO ANTERICR $30000  $62345950  ($17.46144)  $619.38365 § 301.058,57 (4 3.815,82) § 433.904,26 $1957.22892
CTROS MOVIMIENTOS PATRIMONIALES 45014458 105.600,22) [433.804,26)
APORVES ELTTLRA CAPIEALIZACION 75,48
AUMENTO DE CAPITAL 19.200,00 {19,200,00} -
DIVIDENDCS (124.700,03)
RESULTADO DEL EIERCICIO 714,113,758
SALDO FINAL PERIODO2014 $2000000 $60433898  ($1746L14)  $9ME80 § 19605885 5381597) $714.11375 sool  $2a20883

6. Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de accionistas de CERAMIX S.A. v auforizados para
su publicacién el 15 de abril de 2015.
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