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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Ceramix S.A.
Guayaqull, 30 de mayo del 2018

Opinién:

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Ceramix S.A., que
comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en ei patrimonio
neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contabies y notas explicativas a ios estados financieros
separados.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiaies, la situaciéon financlera de Ceramix S.A., ai 31 de diciembre
de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Eundamentos de Ia opinién:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mds detalladamente en ia
seccion de “Responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de Ceramix S.A. de
acuerdo con el Cdédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilldades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos
que la evidencia de audlitoria que hemos obtenido en nuestra audltoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinlén de auditoria.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se Indica en la Nota 3 la Compaiiia
tamblén preparé estados financieros consolidados conforme lo requieren las Normas
Internacionales de Informacién Financlera (NIIF). Los estados financleros separados
adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador

La Administracién de Ceramix S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financleros separados adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracién
consldere necesario para permitir la preparacién de estos estados financleros separados que
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segiin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la
base contable de negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar Ia
Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.
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La Administracién de Ceramix S.A. es responsable de supervisar el proceso de informacién
financlera separada de la Compaiiia.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un Informe de auditoria que Incluye nuestra oplnién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
Individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente infiuir en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademds, como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, faisificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon de control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las clrcunstancias
y no con la finalldad de expresar una opinién sobre la eficiencla del contro! interno de la
entidad.

e Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién
de la Compaiifa.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en ios estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinlén modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos ia presentacién global, la estructura y el contenido de ios estados financieros
separados, inciuida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Ceramix S.A. en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y momento de realizacién de la auditoria planificados y los
haliazgos significativos de ia auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Ceramix S.A. una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relaclén con la
independencia y comunicado con eilos acerca de todas ias relaciones y demds cuestiones de
la que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compafiia, determinamos los mds significativos en la auditoria de los
estados financieros separados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos
claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que
las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Nuestro informe sobre el cumpiimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, como
agente de retencién y percepcién por el ejercicio econémico terminado ei 31 de diciembre del
2017, se emite por separado.

Sl M"/ {ZZ}O iz % t
AUDITORES EXTERNOS VARELA & 0 CIA. LTDA.

No. De Registro en

La Superintendencia

De Compaiiias SC-RNAE-905

/

CPA. Carlos M la Patifio
Socio
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CERAMIX S.A,
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efectivo y equivalentes de efectivos
5 Activos financieros, neto
10 Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Muebles y enseres, neto
7 Inversiones permanentes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
8 Obligaciones con instituciones financieras
9 Pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
8 Obligaciones con instituclones financieras

11 Pasivos financiero no corriente
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

12 Capital social

13 Aportes para futuras capitalizaciones
Otros resultados integrales

14 Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONIST,

\

\N\\

2017 2016
Restablecido
61,416 91,240
3,051,536 2,958,803
15 50,616
112,967 3,100,659
5,689 8,041
13,280,279 12,578,778
13,285,968 12,586,819
—16.398,930 _ 15,687,478
1,673,230 1,570,567
285,297 125,096
15,501 ___ 11,964
74,02 1,707,627
10,369,214 9,468,843
— 130,649
10,439,862 9,599,492
12,413,890 11,307,119
20,000 20,000
604,335 604,335
2,127,031 400,427
— 1,233,679 3,355,597
3,985,045 4 35

Ing. José Luis Suadrez Arosemena
Representante Legal

Ing. CPA.
Contador

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

Jol |! talin Santillan Santillan
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CERAMIX S.A,

ESTADOS S_EPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

Notas
15

15

16
17
18

10

Dividendos y venta de acciones
Participacion en las ganancias de compaiiias

UTILIDAD BRUTA

(-) Gastos de administracién
(-) Gastos financieros
(-) Perdida en inversiones

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

N\\\'

2017 2016
188,676 772,679
576,841 0
765,517 772,679
165,660 188,961
512,110 401,279

57,187 0

734,957 590,240

30,560 182,439
( 0) ¢ 1,458)

—a.200 180,981

Ing. José Luis Sué(ez Arosemena Ing. CPA. 1§ o Stalin Santillan Santilian

Representante Legal Contad Z

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros
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CERAMIX S.A.
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

W

Efectivo recibido por dividendos y compra y venta
Efectivo pagado a proveedores

Interese pagados

Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Inversiones en companias

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
Inversion

DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de obligaciones con
instituciones financieras, neto

Efectivo recibido y pagado de cuentas por pagar
accionistas, neto

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Disminucién (Aumento) neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

188,676 671,679
( 246,965) (  174,794)
( 481,610) (  401,279)

(__64,015) (___18,509)
(__603.914) 77,097

( 176,706) (___746,405)

( 176,706) (___746,405)

1,003,034 952,985

( 252,238) (  315,333)
( 0) ( 0)

750,796 637,652

( 29,824) ( 31,656)
91,240 122,896

—2S01,416 ___91.240

\ \ -
A
Ing. José Luis Sua\'éetz Arosemena Ing. CPA. ] talin Santillan Santillan
Representante Leg Contador eral

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros
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CERAMIX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

2017 2016
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 30,560 180,981
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Castigo de activos financieros 0 0
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 2,352 2,352
Impuesto a la renta 0 1,458
Ajuste por ganancias (pérdidas) en valor razonable ( 569,362) ( 0)
Otros 50,616 0
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros, neto ( 67,537) ( 101,000)
Otros ( 15) ( 0)
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros ( 52,795) ( 11,816)
Otras obligaciones corrientes 2,267 ( 18,510)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (603.914) ____77,097
™~ -
\\\
Ing. José Dis Sl);rez Arosemena Ing. CPWtalin Santillan Santillan
Representante Lejal Contador, al

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros




CERAMIX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

1.

2.

~

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CERAMIX S.A.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador, el 18 de agosto del 2000. Normada
por la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 50 afios a partir de la fecha de inscripcion
en el registro mercantil. Su actividad principal es el asesoramiento en el campo juridico,
econémico e inmobiliario, compraventa y permuta de acciones de empresas anoénimas y de
responsabilidad limitada. El 30 de junio del 2014 y con base a una Reforma de Estatutos, la
compafiia CERAMIX S.A. procedié a efectuar cambio de su objeto social por el de actividades
de adquisicion y tenencias de acciones o participaciones (empresas andnimas y de
responsabilidad limitada) de empresas nacionales y extranjeras. Dicho acto societario y legal
fue aprobado por parte de la superintendencia de companias, Valores y Seguros e inscrito
ante el Registro Mercantil el 16 de octubre del 2014.

La direcciéon domiciliaria en donde la compaiiia desarrolia sus actividades se ubicada en la
ciudad de Guayaquil, ciudadela Lagos del Batan C.C. Plaza Lagos Ton Center, edificio
Molinos. La Compaiiia mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0992137746001.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia no cuenta con trabajadores, en relacion de
dependencia.

i Fi i .- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, han sido aprobados por la Gerencia de CERAMIX S.A. en abril 18 del 2017. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos
qgue seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en febrero 25 del 2016.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, refiejan la preparacion y revelacién de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere {a Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2017.

ién. - De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidad a
las que se controia) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria ia entidad
lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que
se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la compaiia han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicitas y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requieren que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En ia Nota 4 se

10






CERAMIX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no

derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estdn registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafia transfiere el activo
financliero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada.

Adminjstracién de riesgos financieros. - Durante el curso normal de las operaciones, la

Compafila estd expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de
administraciéon de riesgo de la Compafia trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempefio financiero de la Compafifa. L.a Gerencia de la Compaiiia tiene a su cargo la
administracién de riesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos flnancieros. Un
detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacién:

= Riesgo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riego
de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene flnanciamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente |
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la Gerencia, la Compafiia tiene una exposicién importante al riesgo de tasa
de interés. |

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el Hesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de
cambios. La Compaiifa realiza sus operaciones principalmente en délares de los
Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipo de cambio en los estados financieros.

= Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una perdida financiera.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo y depésitos en banco. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

= Riesgo de liguidez. - La Compaiiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

Muebles v enseres. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles
adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con

fiabilidad.
Medicién inicial.- Los muebles y enseres, se miden al costo, el cual que incluye el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
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atribuibles a la ubicacidon del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los costos
de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
Medicién posterior.- Los muebles y enseres, se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y
equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdldas se reconocerdn en otro resuitado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacién en relacion con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacién.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compaitia.

Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:
Activos Yasas
Muebles y enseres 10%

La Gerencia de CERAMIX S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable.
Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su
importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacién o venta), por lo que
debera reconocerse una pérdida por deterioro.

I . .

Inversiones en subsidiarias. - En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades dependientes sobre las que la Compaiiia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacidon es superior a la mitad de los
derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden iniciaimente al costo de
adquisiciéon y posteriormente utilizando el método de participacién reconociendo cualquier
efecto en los resultados del periodo. La Controladora considerard a una Subsidiaria a partir
de la fecha en que se asume el control y la excluird en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones en asociadas. - En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que ia Compafiia ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generaimente su participacion accionaria esta entre el 20% y el 50% de los derechos de
voto.

Estas inversiones se miden inicialmente al costo de adquisicion y posteriormente utilizando el
método de participacién reconociendo cuaiquier efecto en los resultados del periodo; no se
reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado
pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

In ] n_otras compaiiias. - en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compafiia no ejerce influencia significativa y tienen
una participaciéon de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden iniciaimente a su
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro..

Obligaciones con instituciones financieras.- En este grupo contable se registran los

sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden
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inicialmente al valor razonable de la transacciéon y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).

Préstamos de acciopistas.- En este grupo contable se registran los préstamos con

accionistas. Se miden inicialmente al valor razonable de la transacclon y posteriormente a
su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Dividendos por pagar.- En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los
accionistas cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién a las disposiciones

de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable.

impuestos.-

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la

fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Capital social.- En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a
su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- En este grupo contable se registran los valores

recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compaifia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propoésitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos por

revaluaciones a valor de mercado de las propiedades y equipos; y las nhuevas mediciones de
los planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acymulados. — Se registra las utilidades netas retenidas y la del ejercicio,
sobre las cuales los accionistas no han determinado un destino definitivo.

i i i . - Los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las NIIF”, que generaron
un saldo deudor, podrdn ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si lo hubiere.

- | e -1l 11 i - B AL - -
- De acuerdo con el método de participacién el registro de los i
realiza de la siguiente forma:

.A

ngresos se
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Las ganancias o pérdidas de la compaiiia emisora de las acciones son registradas con cargo a
la cuenta “Ingresos por participacion en las ganancias de compafiias subsidiarias y
asociadas” en el estado de resultados.

Los dividendos distribuidos en efectivo son contabilizados como menor valor de la inversion.

Reconocimientos de gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y

pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con participaciéon directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcidon de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También
aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participaciéon de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccidén agricola, forestal, ganadera y de fioricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

.- Los fiujos de efectivo de actividades de operacién incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas contables. - Con excepcién del cambio en politica contable que se

explica a continuacién, la Compafila ha aplicado consistentemente las politicas de
contabilidad detalladas anteriormente, en los estados financieros adjuntos.

En el afio 2017, la Compafiia aplicé la modificacion a la NIC 27 Estados Financieros
Separados, mediante la cual una entidad que elabore estados financieros separados podra
contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas utilizando el
método de la participacion. Los dividendos que procedan de una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada, se reconoceran como una reduccién del importe en libros de la
inversién, si se opta por el método de la participacion. Hasta el afio 2016, la inversion en
subsidiaria estaba registrada al costo y los dividendos que procedian de dicha inversién era
registrada en el resultado del afio.

El cambio antes indicado tuvo como efecto incrementar las inversiones en accion en las

subsidiarias y asociadas por US$127,485, otros resultados integrales por US$270,669 y una
disminucién en resultado acumulados por US$(143,184).
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Congiliacién patrimonial

Diciembre 31,

a la ocurrencia de eventos futuros.

2016
Patrimonio como fue previamente informado 2,649,519
Efectos por cambio en politica contable, NIC 27 1,730,840
4I380i359
El estado de situacién financiera del afio 2016 ha sido restablecido de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de 2016
Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Activos corrientes 3,100,659 3,100,659
Activos no corrientes 10,855,979 1,730,840 12,586,819
Total de activos 13,956,638 1,730,840 15,687,478
Pasivos corrientes 1,707,627 - 1,707,627
Pasivos no corrientes 9,599,492 - 9,599,492
Patrimonio 2,649,519 1,730,840 4,380,359
Total pasivo y patrimonio 13,956,638 1,730,840 15,687,478

M

Uso de estimaciones. - La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia de la
Compaiiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compafila, con el objeto de definir la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién
en las politicas contables de la Compaiiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estédn
basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddélares)
Caja 0 25,551
Bancos, (1) 61,416 65,689
Total —61.416 ____91.240
(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:
2017 2016
(Ddlares)
Banco Bolivariano 61,416 59,424
JP Morgan Chase Bank 0 6,265
Total — 061416 ______ 605,689

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

5. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Clientes, (1) 0 161,031
Compaiiias relacionadas, nota 18 2,549,950 2,797,772
Otras cuentas por cobrar, (2) 501,586 0
Total —3.001,036 _ 2,958,803
(1) Un detalle de los clientes locales, fue como sigue:
2017 2016
(Délares)
Ecosambito Cia. Ltda 0 99,813
RISA 0 33,260
Innovatecorp S.A. 0 27,000
Invictus 0 60
Otros 0 898
\ Total - 0 161,031
17
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(2) Un detalle de otras cuentas por cobrar, fue como sigue:

Healthydrinks S.A.
Innovatecorp S.A.
Otros

Total

MUEBLES Y ENSERES, NETO

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de muebles y enseres, neto y depreciacion

acumulada, es el siguiente:

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacién
Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion
Subtotal

Depreciaciéon acumulada

Total

MOVIMIENTO

2017

(Délares)

433,800
27,000
40,786

—a01.286

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
(Dblares) . . . .
24,710 0 0 24,710
4,106 0 4,106) 0
920 Q ( 920) 0
29,736 1] 5,026 24,710
(21,695) ( 2,352) 5,026 19,021
—3041  ( 2.332) Q 2.689
MOVIMIENTO .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/16  Adiciones Iransferencias 31/12/16
(Délares) . . . .
24,710 0 0 24,710
4,106 0 0 4,106
920 0 0 920
29,736 0 0 29,736
( 19,343) ( 2,352) 0 21,695)
—10393 ( ____2.332) 0 8.041
18
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CERAMIX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Préstamo contratado el 05 de diciembre del 2016,
tasa de interés anual del 9,50% con vencimiento
mensuales hasta el 06 de diciembre del 2017.

Préstamo contratado el 11 de julio del 2016, tasa de
interés anual del 9,63% con vencimiento mensuales
hasta el 06 de julio del 2017.

Préstamo contratado el 15 de octubre del 2014, tasa
de interés anual del 9,53% con vencimiento
mensuales hasta el 26 de Julio del 2017.

Préstamo contratado el 04 de enero del 2017, tasa
de interés anual del 9,50% con vencimiento
mensuales hasta el 05 de enero del 2018.

Préstamo contratado el 10 de marzo del 2017, tasa
de interés anual del 9,50% con vencimiento
mensuales hasta el 05 de marzo del 2018.

Préstamo contratado el 06 de abril del 2017, tasa de
interés anual del 9,50% con vencimiento mensuales
hasta el 06 de abril del 2018.

Préstamo contratado el 03 de mayo del 2017, tasa
de interés anual del 7,51% con vencimiento
mensuales hasta el 04 de mayo del 2020.

Préstamo contratado el 05 de junio del 2017, tasa
de interés anual del 9,50% con vencimiento
mensuales hasta el 06 de junio del 2018.

Préstamo contratado el 17 de julio del 2017, tasa de
interés anual del 9,50% con vencimiento mensuales
hasta el 16 de julio del 2018.

Préstamo contratado el 19 de julio del 2017, tasa de
interés anual del 9,50% con vencimiento mensuales
hasta el 17 de julio del 2019.

Préstamo contratado el 04 de septiembre del 2017,

tasa de interés anual del 9,50% con vencimiento
mensuales hasta el 05 de septiembre dei 2018.

Pasan:......

2017 2016
(Ddlares)
0 200,000
0 729,167
0 641,400
26,667 0
62,500 0
50,000 0
362,500 0
90,000 0
326,667 0
374,221 0
105,000 0
1,397,555 1,570,567
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Vienen:...... 1,397,555 1,570,567

Préstamo contratado el 04 de octubre del 2017, tasa
de interés anual del 9,50% con vencimiento
mensuales hasta el 05 de octubre del 2018. 115,833 0

Préstamo contratado el 28 de noviembre del 2017,
tasa de interés anual del 9,50% con vencimiento
mensuales hasta el 30 de noviembre del 2018. 137,500 0

Préstamo contratado el 28 de noviembre del 2017,
tasa de interés anual del 9,50% con vencimiento
mensuales hasta el 30 de noviembre del 2018. 137,500 0

Préstamo contratado el 20 de diciembre del 2017,
tasa de interés anual del 10% con vencimiento
mensuales hasta el 18 de diciembre del 2019. 100,000 0

Préstamo contratado el 22 de diciembre del 2017,
tasa de interés anual del 10% con vencimiento
mensuales hasta el 21 de diciembre del 2018. 185,000 0

Préstamo contratado el 11 de octubre del 2017, a
una tasa de interés libor a 3 meses mas 7%, con
vencimiento trimestrales hasta octubre 2022 500,000 0

Préstamo contratado el 12 de julio del 2016, a una
tasa de interés libor a 3 meses mas 7%, con
vencimiento trimestrales hasta julio 2021 500,000 500,000

Préstamo contratado el 12 de septiembre del 2016,
tasa de interés libor a 3 meses mas 7%, con
vencimiento trimestrales hasta julio 2021 1,000,0000 1,000,000

Préstamo contratado el 29 de febrero del 2016, tasa
de interés libor a 3 meses mas 1%, con

vencimientos trimestrales hasta julio 2019. 7,968,843 7,968,843
Sobregiro bancario. 213 0
Subtotal 12,042,444 11,039,410
Menos: Vencimiento corrientes ( 1,673,230) ( 1,570,567)
Total 10,369,214 __9.468.843
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9. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Proveedores locales, 2,771 0
Anticipos 5,000 5,000
Dividendos por pagar, nota 18 3,500 29,235
Prestamos del Exterior, (1) 60,000 60,000
Intereses 29,591 30,861
Otras cuentas por pagar, (2) 184,435 0
Total —285.297 ____123.006
(1) Un detalle de los préstamos del exterior, fue como sigue:
2017 2016
(Ddlares)
Golden Investment Services Ltda. (a) 60,000 60,000
Total —00.000 ___60,000

(a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se refinancio 1a obligacion, una tasa de interés del

3% anual con pagos de capital has marzo del 2019.

(2) Un detalle de otras cuentas por pagar, fue como sigue:

2017 2016
(Dolares)
Fillisa S.A. 180,000 0
Otros 4,435 0
Total — 184435 0
10. IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Activo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 15 50,616

—_—i2 20,016

Pasivo por impuesto corriente:

Impuesto a la renta por pagar 0 1,458
Retenciones en la fuente, (1) 15,501 0
Retenciones sobre Iva, (1) 0 10,506
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11.

(1) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracion Tributaria como
agente de percepcion y retencion, realizadas en el mes de diciembre del 2017 y que
seran canceladas en enero del 2018,

La conciliacion de impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

2017 2016
(Ddlares)
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de

trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 30,560 182,439
Més:

Gastos no deducibles 105,750 588,430

Gastos generados ingresos exentos 2,448 0
Menos:

Dividendos percibidos exentos ( 765,517) (____764,243)
Base de cdlculo para el impuesto a la renta ( 626,759) 6,626
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0 1,458
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA Q 0

El movimiento de impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016, fue el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Saldos al inicio del afio 1,458 0
Pagos ( 1,458)
Provision del afio ( 0) ( 1,458)
Saldos al final del afio 0 1.458

Para el afio 2017, la compaiiia genero (nicamente ingresos por dividendos los mismos que
de acuerdo a la legislacion tributaria vigente se encuentran exentos del pago del impuesto a
la renta.

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca

sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion, en los tributos que la ley exija determinacidn por el sujeto pasivo.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Prestamos del Exterior, (1) 70,648 130,649
Total —70,648 ____130,649
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12.

13.

14.

(1) Un detalle de los préstamos del exterior, fue como sigue:

2017 2016
(Ddlares)
Golden Investment Services Ltd, (a) 70,648 130,649
Total — 70,648 ___ 130,649

(a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se refinancio la obligacién, una tasa de interés del
3% anual con pagos de capital hasta marzo del 2019,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital autorizado consiste en 20,000 de acciones de
un valor nominal de US$1 cada una. Los accionistas que constituyen la compaiia son: Ing.
José Luis Suarez Arosemena, de nacionalidad ecuatoriana propietario del 99,88% de
acciones. y el Sr. Juan Francisco Marcos de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 0,12%
de las acciones.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2016 en febrero 13 del 2017; en
tanto que el Anexo del ejercicio fiscal 2017, fue presentado el 16 de febrero de 2018.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a los aportes en efectivo que podran ser utilizados para futuros aumentos de
capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la
reliquidacion de impuestos u otros.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las NIIF”, que
generaron un saldo deudor, podran ser absorbidos por los resuitados acumulados y por los
del Ultimo ejercicio econémico concluido, si lo hubiere.
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15. Dividendos v venta de acciones
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Dividendos recibidos, (1) 188,676 764,243
Venta de acciones 0 8,436
Participacion en las ganancias de compaiiias 576,841 0
Total —2Z60.017 ____772.679
(1) Un detalle de los dividendos recibidos, fue como sigue:
2017 2016
(Ddlares)
Haesuiza S.A 0 200,797
Dinmarksa S.A 0 140,000
Banco Bolivariano 96,899 132,318
Monopolis S.A. 0 0
Banco Guayaquil 83,655 105,525
Maxtrade S.A. 0 43,149
Gropenza S.A. 0 56,228
Global Solution S.A. 0 30,667
Ecuatoriano Suiza S.A. 0 42,564
Agricola San Carlos 8,122 12,995
Total —188,676 764,243
16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Perdida en ventas de acciones 0 35,448
Gasto de impuestos 30,203 31,636
Honorarios profesionales 9,376 19,361
Contribucion SOLCA 0 13,756
Servicios de asesoria financiera 13,540 13,580
1SD 0 6,353
Gasto de gestion 0 2,927
Gastos legales 807 1,417
Gastos bancarios 0 1,153
Depreciacion 2,352 2,352
Comision Compra 901 2,080
Servicios basicos 565 605
Gastos no deducibles 105,750 58,176
Otros 2,166 117
Total —165,660 ___188,961
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17. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Intereses 480,341 401,279 |
Impuesto a ia salida de divisas 14,636 0
Contribucién a SOLCA 15,983 0
Gastos bancarios 1,150 0
Total — 012,110 ____ 401,279

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de los saldos y transacciones con Compaiiias
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuacion: |

2017 2016 ‘
(Ddlares)

- . . iera:

mmmmm! ti fi " :
Pontialsa S.A. 1,408,372 628
Haesuiza S.A. 756,939 856,680
Inversegura S.A. 176,572 197,270
Ecosambito Cia. Ltda. 99,813 0
Monopolis S.A.. 45,746 45,746
Global Solutions S.A. 30,667 79,252
Farmaxis S.A. 24,543 0
Cobcom S.A. 7,298 6,690
Boroski S.A. 0 1,275,524
Dinmarksa S.A. 0 203,134
Mundotelsa S.A. 0 132,848
Total, nota 5 —Ra249,950 __2.797.772
José Luis Suarez Arosemena 3,500 29,235
Total, nota 9 _— 3200 ___29,230

Los saldos por cobrar a partes relacionadas no generan, ni devengan intereses y no tienen
fechas especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de iguai naturaleza realizadas con terceros.

it eitiCINLY U Sel] Al - ) : v ' 1= = RG SIGIY (S -"Fue
publicada Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realiz6 reformas a la
Resoluciéon NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integrai de precios de
transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos dei impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para
presentar el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores
a US$. 3,000,000. En tanto que ei importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
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acumulados superior a los US$. 6,000,000. La mencionada reforma entré en vigencia el 25
de enero de 2013.
i - - .~ La principal
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los US$. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2016, el plazo
serd hasta el mes de septiembre de 2017, en los mismos plazos de presentacién
contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del
RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e informe
en base al monto acumulado de operaciones, en ningtn caso se sumaran los montos de
operaciones con partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcién de transacciones.

19. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisidon de este informe (mayo 30 del
2018), no se produjeron eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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