INFORMAPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia Informaport S.A. es una compafifa que se constituyd el 10 de julic de
2000 en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, inscrita en el Registrador
Mercantil del Cantén Guayaquil, el 27 de julioc de 2000, contando con la respectiva
aprobacién de la Superintendencia de Companias Valores y Seguros, mediante
Resolucion No, 00-G-1J-0003631 de 18 de julio de 2000; y, su nimero de expediente
es 101734.

El objeto principal de la compafiia es la elaboracién y comercializacion de hielo, y
todo cuanto se relacione con este tipo de actividad, contratando para el efecto a
personas naturales y juridicas, en cualquier lugar del pais. Para cumplir con su objeto
social podra realizar actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que
tengan relacion con el mismo.

Mediante escritura publica del 27 de febrero del 2004, la Compafia amplié su objeto
social a la elaboracion, industrializacion, embotellamiento y comercializacion de agua
para el consumo humano; compraventa y alquiler de todo tipo de vehiculos; vy,
almacenamiento de productos en camaras de frio; ampliacién del objeto social que
fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante
Resolucion No. 04-G-1J-0002347 del 22 de abril de 2004.

La Compania mantiene su capital dividido en acciones de US$ 1.00 cada una, como
se detalla a continuacion:

Niumero de Porcentaje de
Accionistas acciones participacion Ubicacion

Finerman Investments LLC 285.999 99% Estados Unidos de
Ameérica

Juan Xavier Barba Icaza 1 1% Ecuador
286.000 100%

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Companiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF).

2.2 Moneda funcional: La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en

el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion: Los estados financieros de INFORMAPORT S.A. han
sido preparados de acuerdo con |las Normas Internacionales de Informacion
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2.5

Financiera (NIIF), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board) (IASB), las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y pronunciamientos
del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Ingles).

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
los estados financieros se prepararon sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades que son medidas a su valor razonable, tal
como se explica en las politicas contables. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases cantables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo: Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depodsitos, que se pueden fransformar rapidamente en efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor (menor
de 3 meses). Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y se dan de
baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medides al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
carrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Son activos
financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos
pagos son de cuantia fija o determinable, que son conservados hasta
su vencimiento,
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2.5.2

Cuentas por cobrar: Las cuentas y documentos por cobrar comerciales
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Inventarios: LLos inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor
neto realizable, el menor de los dos. Son valuados al costo promedio
ponderado, El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos
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2.7.2

2.7.3

Medicion en el momento del reconccimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados; mientras que los desembolsos
correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumentan o
extienden la vida util de los activos son reconocidos directamente en

gastos.

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la compaiiia obtenga
los beneficios economicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser valarizado con fiabilidad,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles: E| costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, para asegurar gue el método y el periodo
de depreciacién sean razonables.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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2.7.5

item Vida util (en afios)

Edificios 20
Instalaciones 10
Maguinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos B

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos: La utildad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resuliados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Pérdida por deterioro: Propiedades, planta y equipos se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el valor neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso.

En el caso de que el valor en libros del activo exceda a su valor
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tricutaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
0 gastos impanibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la comparia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidas: E|l impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libres de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gque resulte probable que la comparia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias tempaorarias deducibles,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido correspondiente a cambios en la tasa de impuestos
por la normativa tributaria, |la re estimacion de la recuperabilidad de los
activos par impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Comparniia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.10.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo, los cuales provienen exclusivamente de
las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros.

Las cuentas y documentos por pagar se registran al costo al momento
de la negociacion de la compra de materiales, insumos y bienes; asi
como en el momento de la recepcion de servicios prestados por
profesionales, de los diferentes ramos necesarios para el proceso
productivo.
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Beneficios a empleados

2.11.1 Participacion a trabajadores: |.a compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el

- £ . - - .
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estade de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro recanocidas en
el estado de situacién financiera, representan el valor actual de la
obligacion por beneficios definidos, ajustados por las ganancias vy
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios de otro
resultado integral. La Companiia al 31 de diciembre de 2019y 2018 no
contraté los servicios de un actuario que determine los posibles
efectos por beneficios definidos.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, banificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compania transfiere los
riesgos y beneficios, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Comparfiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.



2.15

2.16

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualme nte o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Administracién de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa la situacion financiera de la compania, el resultado de sus
operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones la administracion de la compania ha establecido
procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

® & @ © @

A continuacion, presentamaos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la compania:

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la compainia.

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la
compafia de manera que la administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la compaiiia a corto y a largo plazo.

c. Riesgo de Capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la compania estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza
el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda
y patrimonio.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha evaluado la aplicacién de las
siguientes madificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente.



Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion -

Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita
a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Comparia provenientes de actividades de financiacién
consisten en cuentas por pagar a largo plazo (nota 15); sin embargo, durante
al afio 2018 no se ha presentado ningun impacto en los estados financieros de
la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compafia ya que la Administracién evalla la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitidé otra versién
revisada de la NIIF 9, para incluir entre otros aspectos requerimientos de
deterioro para activos financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

La NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada,
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por perdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan
las perdidas crediticias.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.

La Administracién de la Compafiia revela que la aplicacién de estas
modificaciones, no tienen impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia



NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios.

Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control’ de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular
es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafia revela que la aplicacion de esta
interpretacion no tiene impacto en los estados financieros, sin embargo, no es
posible determinar los posibles efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacién a revelar de los arrendamientos. El objetivo es
asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. La NIIF 16
sustituye la NIC 17 Contabilidad de Arrendamientos.

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos
de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.



El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continGa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Comparia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga
la resolucion de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado
de dicha evaluacion en la determinacion de |la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros; sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2018

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la, NIC 12 y NIC 23, que aln no
son obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a
continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.
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NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Comparfia revela que la aplicacion de estas
modificaciones no tiene impacto significativo en los estados financieros de la
Compafila.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF,
requieren que la Administracién de la Compafiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales,

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Estimacion de vidas itiles de vehiculos, equipos de computacién y
maquinaria y equipo: La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.7.3.

3.2 Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Se
estima que los efectos determinados por la Gerencia no seran recuperados en
el futuro, es por ello que la Compariia ha considerado no registrar dichos
efectos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. délares)

Caja (1) 1.527 1.939
Bancos (1)

Banco del Pacifico S.A. 94.720 5.236
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 90.274 211.550
Banco Internacional S.A. 36.629 1.268
Banco de Guayaquil S.A. 3.205 60.123
Banco Pichincha C.A. 5 33
Banco Procredit S A. - 1.747
Total 226.360 281.896

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden al dinero disponible en efectivo
en cajas y cuentas bancarias, de los cuales no se encuentran restringidos para
el uso de la Compania.

ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta es como sigue;
Diciembre, 31

2019 2018
{en U.S. délares)

Inversiones temporales
Banco de la Produccién Produbanco S A, (1) - 56.386

Total - 56.386

(1) Al 31 de diciembre de 2018, correspondian a cuatro (4) inversiones colocadas en
Banco de la Produccion Produbanco S A ; a continuacion, su respectivo detalle:

Fecha Dias Tasa
No. Operacion Emisiéon  Fecha Venc. Plazo %e Monto
PAV202000046670006 29.0ct-18 28-feb-19 122 3,50% 16.299
PAV202000047751004 17-sept-18 18-mar-19 182 4% 16.291
PAV202000048101004 27-ago-18 4-feb-19 161 3,75% 15.571
PAV202000051107009 17-dic-18 18-mar-19 9 3,65% 8.225

Total 56.386
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar

Clientes comerciales (1) 259.783 395.207
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar Cofina (2) 115.386 -
Cuentas por cobrar Calling Consulting (3) - 23.623
Cuentas por cobrar Matertrans 5.658 9.242
Cheques por cobrar 3.428 731
Préstamos empleados 623 1.089
Subtotal 125.095 34.685
Total 384.878 429.892
(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluyen principalmente cuentas por cobrar a

(2)

(3)

Holcim Ecuador S.A. por US$58.891, Eco-Kakao S.A. por US$38.808,
Comercializadora y Exportadora de Cacaco Joerbry S A. por US$25.588,
Compania Agrocomercial Panchana y Zambrano S.A. por US$23.112,
Matertrans S.A. por US$18.350, Exportadora Manabi Expormanabi S.A. por
US$12 479, Chocolates Finos Nacionales Cofina S.A. por US$11.928; vy, otros
por US$70.627.

Al 31 de diciembre de 2018, incluyen principalmente cuentas por cobrar a
Holcim Ecuador S.A. por US$70.917, Exportadora Manabi Expormanabi S.A.
por US$56.975, Omarsa S.A. por US$43.001, Inmobiliaria Guangala S.A. por
US$34.155, Calling Consulting S.A. por US$31.200, Comercializadora y
Exportadora de Cacaco Joerbry S.A. por US$25.176; y, otros por US$133.783.

Corresponden a dineros entregados en calidad de préstamo a la compafiia
Chocolates Finos Nacionales Cofina S.A. de los cuales no generan intereses ni
disponen de fecha de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a pagos realizados en favor de la

comparfia Calling Consulting S.A. de los cuales no generan intereses ni
disponen de fecha de vencimiento.
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INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Inventarios de productos terminados

Sacos de yute (1) 196.030 317.962
Sacos de Polipropileno (1) 7.918 1.869
Subtotal 203.948 319.831
Importaciones en transito (2) 156.949 -
Mercaderia en transito (3) - 27.522
Otros inventarios disponibles para la venta (4) 83,456 83.456
Total 444 353 430.809

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios de productos terminados
corresponden a las existencias que se determinaron de acuerdo a las tomas
fisicas realizadas, los mismos que se encuentran valorados al costo.

(2) Corresponde principalmente a la importacion en transito de 174.000 sacos de
yute con el proveedor Eko Packaging PVT LTD.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 se encontraba en transito 33.000 sacos de yute con
el proveedor Unnati Exports.

(4) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a magquinarias por US$51.047
que no se encuentran en uso de la Compania; asi como la adquisicion de la
magquina North Star M0 por US$32.409; activos que al cierre de los estados
financieros se encuentran disponibles para la venta.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. dolares)

Seguros (1) 31727 30.779
Anticipos a proveedores (2) 6.976 88.734
Otros anticipos entregados 86.024 65.097

Total 124.727 184.610

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a los saldos por devengar de
los seguros contratados por la Compafiia.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a saldos de anticipos entregados a
proveedores pendientes de liquidar, de los cuales no generan intereses y no
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disponen de fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2018, incluye
principalmente valores cancelados a Calling Consulting S.A. por US$68.208
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. délares)

Costo 2.503.594 2.433.756

Depreciacién acumulada (1.492.102) (1.449.713)
Total 1.011.492 984.043
Clasificacion:

Terrenos 268.309 268.309
Edificios 529.161 529.161

Maquinarias y equipos 861.238 789.196
Vehiculos 758.616 782.099

Muebles y enseres 32.291 25.103

Equipo de computacion 12.090 8.700

Repuestos y herramientas 16.374 16.374

Otras propiedades, planta y equipo 25515 14.814
Total 2.503.594 2.433.756

El movimiento de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle de Activos 31-dic-2018  Adiciones Ventas 3-dic-19
(en U.5. dolares)

Termrenos 268.309 - - 268.309
Edificios 528161 - - 529161
Maquinarias y equipos 789.196 82.042 {10.000) 861.238
Vehiculos 782.099 53.911 (77.394) 758.6186
Muebles y enseres 25103 11.010 (3.822) 32.291
Equipes de computacion 8,700 3.380 - 12.090
Repuestos y herramientas 16.374 - 16.374
Otros 14,814 10.701 - 25,515

Subtaotal 2.433.756 161.054 {91.215) 2.503.584
(-) Depreciacion Acum. (1.449.713) (115.255) 72.866 (1.492.102)

Totales 984.043 45.799 (18.349) 1.011.492
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Saldo al Saldo al
Detalle de Activos 31-dic-2017  Adiciones Ajuste Reclasific. Ventas 31-dic-18
{en U.S. ddlares)

Terrenos 240.000 28,308 - 268.309
Edificios 294 212 - 234,049 = 529.161
Canstrucciones en curso 76.026 187 232 - (263.258) - -
Maquinarias y equipos 822.304 41.590 (74.698) - 789.196
Vehiculos 776.334 58.027 - 7.859 (60.121) 782.099
Muebles y enseres 23,688 985 - 432 - 25103
Equipos de computacién 7.289 1.401 - - 8700
Repuestos y herramientas 16.374 . - - 16,374
Otros 5514 - 9.300 - 14,814
Subtotal 2261743 289.235 (57.107) (60.121) 2433756
(-) Depreciacion Acum. (1.393.021) (102.203) 6.060 - 39.451 {1.449.713)
Totales 868.728 187.032 6.060 (57.107) (20.670) 984 043

Al 31 de diciembre de 2018 la comparia dejé de utilizar en sus operaciones, activos
clasificados como maquinarias y equipo por US$ 51.047 (costo de USS 57.107,
menos depreciacion acumulada de US$ 6.060), los cuales a la fecha de cierre de los
estados financieros se encuentra reconocidos como oftros inventarios disponibles

para la venta.

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31

Cuentas por pagar
Proveedores del exterior

(1)

Proveedores locales {2)
Intereses por pagar (3)
Cuentas por pagar SR (4)

Cuentas por pagar Dinners Club
Subltotal

Provisiones
Provisiones del exterior
Subtotal

Total

2019 2018

(en U.S. dolares)
154.720 -
108.142 244,165
4.957 5418
2.597 15.495

286

270.702 265.078
- 5.070
- 5.070
270.702 270.148

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a valores pendientes de pago por la
adquisicidon de sacos de yute a Bowreah Jute Mills PVT. LTD., de los cuales no

generan intereses y no disponen fecha de vencimiento.

{2) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a las adquisiciones de bienes y servicios
que la compafia realizé para el negocio y que estdn pendientes de pago
principalmente a Zurich Seguros Ecuador S.A. por US$42.262, Corporacion
Nacional de Electricidad CNEL EP por US$22.172, Matertrans S.A. por
US$13.648. M.I. Municipalidad de Guayaquil por US$8.134; y, otros por

US$21.926.
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1.

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a las adquisiciones de bienes y servicios
que la compafia realiza para el negocio y que estan pendiente de pago
principalmente a Chocolates Finos Nacionales Cofina S.A. por US$149.614,
Zurich Seguros Ecuador S.A. por US$21.917, Corporacién Nacional de
Electricidad CNEL EP por US$20.004, Matertrans S.A. por US$ 17.092; y otros
por US$35.538.

(3) Al 31 de diciembre de 2019 corresponden a los intereses pendientes de pago a
Cultivos Santa Rosa Culsaro S.A. por US$1.740, asi como de los intereses por
pagar por las obligaciones financieras contratadas con Banco Pacifico S.A. por
US$3.217.

Al 31 de diciembre de 2018 corresponden a los intereses pendientes de pago por
las obligaciones financieras contratadas con Banco Internacional S.A. por
US$1.575, Banco de la Producciéon Produbanco S.A. por US$2.799; y, a Cultivos
Santa Rosa Culsaro S.A. por US$1.044.

(4) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden a impuestos pendientes de pago
al Servicio de Rentas Internas.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta ese como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Corto Plazo

Banco Pacifico S.A. 207.350 B

Banco de Guayaquil S.A. 28.182 5.029

Banco Pichincha C.A. 10.956 9.720

Banco de la Produccién S.A. Produbanco - 153.813

Banco Internacional S.A. - 32.398

Subtotal 246.488 200.960
Largo Plazo

Banco Pichincha C A. 15.372 26.474

Banco de Guayaquil S.A. 20.016 15.388

Subtotal 35,388 41.862
Total 281.876 242.822

A continuacién, se muestra un detalle de las obligaciones por instituciones financieras
al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Descripcion

Valor de
Préstamo

Saldo al
31-dic-19

Saldos al
31-dic-18

Banco Pacifico S.A.
Operacion No.: 40215786

Tasa Interés Nominal Anual: 9,7612%
Inicio de préstamo: 21 octubre 2019 y

vencimiento el 18 febrero 2020

Operacion No.: 40220412

Tasa Interés Nominal Anual: 9,7612%

Inicio de préstamo: 11 noviembre 2019 y

vencimiento el 09 mayo 2020
Subtotal

Banco de la Produccioén S.A. Produbanco

Operacion No.: 1584269
Tasa Interés Nominal Anual: 9,76%

Inicio de préstamo: 28 septiembre 2018 y

vencimiento el 26 abril 2019

Operacion No.: CAR-20200178283000

Tasa Interés Nominal Anual: 11,23%

Inicio de préstamo: 13 septiembre 2016 y

vencimiento el 29 agosto 2019
Subtotal

Banco Internacional S.A.
Operacion No.: 100359195
Tasa Interés Nominal Anual: 9,84%
Inicio de préstamo: 12 marzo 2018 y
Vencimiento el 07 marzo 2019

Subtotal

Banco Guayaquil S.A.
Operacion No.: 122025
Tasa Interés Nominal Anual: 11,23%
Inicio de préstamo: 27 junio 2017 y
vencimiento el 15 junio 2022

Operacion No.: 138586

Tasa Interés Nominal Anual: 9,76%
Inicio de préstamo: 23 mayo 2019y
vencimiento el 20 mayo 2021
Subtotal

Banco Pichincha C.A.
Operacion No.: 2925811-00
Tasa Interés Nominal Anual: 10.21%
Inicio de préstamo: 15 marzo 2018 y
vencimiertto el 15 marzo 2022

Totales

18

81.200

126.150

81.200

126.150

207.350

145.304

29.999

207,350

145.304

8.470

175.303

125.000

153.774

32.398

125.000

27.000

44 841

16.555

32.643

32.398

20.457

71.841

42.824

48,198

26.328

20.457

36.193

622.318

281.876

242.822




El vencimiento de las obligaciones financieras de la compariia al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre 2019

Instituciones Financieras

Anos Pacifico Guayaquil Pichincha Totales
Corto
Plazo
2020 207.350 28.182 10.956  246.488
Subtotal 207.350 28.182 10.956  246.488
Largo
Plazo
2021 - 16.576 12.290 28.866
2022 - 3.440 3.082 6.522
Subtotal - 20.016 18.372 35.388
Totales 207.350 48.198 26.328 281.876

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Instituciones Financieras
Afos Produbanco Internacional Guayaquil Pichincha Totales

Corta
Pfazo
2019 153.774 32.398 5.069 9.719 200.960
Subtotal 153.774 32.398 5.069 9.719  200.860
Largo
Plazo
2020 = - 5.636 10.923 16.559
2021 - - 6.311 12.290 18.601
2022 - - 3.441 3.261 6.702
Subtotal - - 15.388 26.474 41.862
Totales 153.774 32.398 20.457 36,193 242822

19



12.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Retenciones del IESS
Préstamos quirografarios
9.45% Aportes individuales
Prestamos hipotecarios
Extensién de salud por conyugues

Subtotal

Beneficios sociales por pagar
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
11.15% Aportes patronales IESS
1% SECAP - IECE
Fondos de reserva
Otros

Subtotal
Participacion a trabajadores

Total

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. délares)
(1)

2.278 2.181
1.983 2.144
705 274
32 31
4.998 4,630
4.285 1.875
10.937 9.057
13.293 13.765
3.358 2.489
293 235
197 477
104 -
32.467 27.898
(2) 20.895 18.112
58.360 50.640

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a obligaciones que se cancelaran
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por medio de las planillas de aporte,
préstamos hipotecarios y quirografarios.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a

trabajadores al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Total

Diciembre, 31
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
18.112 21.980
20.895 18.112
(18.112) (21.980)
20.895 18.112
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13. IMPUESTOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Activos por impuestos corrienfes:
Impuestos retenidos en la fuente de IVA
IVA pagado
Impuestos retenidos en la fuente de renta

Total

Pasivos por impuestas corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. délares)
44.589 41.764
16.792 32.940
21.023 27.726
82.404 102.430
33.724 30.331
33.724 30.331

13.1. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2019y 2018, es como sigue:

Utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Participacion trabajadores

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 28% (1)
(-) Rte en la Fuente recibidas en el afio

Impuesto a la renta a pagar

Diciembre, 31

2019

2018

(en U.S. délares)

139.298 120.746
2.040 5.691
(20.895) (18.112)
120.443 108.325
33.724 30.331
(21.023) (27.726)
12.701 2.605

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la propaorcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades

sujetas a capitalizacion.

Para el afio 2019 y 2018 |a tasa del impuesto a renta se incrementa del 25%

al 28%.
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13.2

13.3

Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Los movimientos de
la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron
como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 30.331 37.345
Provision del ano 33.724 30.331
Pagos efectuados (30.331) (37.345)
Total 33.724 30.331
Aspectos tributarios

El 17 de diciembre de 2019 se emitid la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria. A continuacion, se detallan algunas reformas de
caracter tributario establecidas en dicha ley:

a. Se incorporo como ingresos de fuente ecuatoriana en la Ley del Régimen
Tributario Intemo, las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gastos
deducibles y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

b. Elimpuesto al valor agregado se constituird como crédito tributario, cuando
la adquisiciébn de bienes y servicios se destinen a la producciéon y
comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesto,
que podra ser usado hasta cinco (5) afios contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracidon. Para tener derecho al crédito tributario el
valor del impuesto debera constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan
reembolsado.

c. El pago del impuesto a la renta podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio
fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta

d. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estardn sujetos, en el
ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, alimpuesto a la renta,
conforme a las siguientes disposiciones:

v' Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pals de una sociedad o residente.

v El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente
distribuido.
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v' La distribucion que se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el 25% sobre dicho
ingreso gravado.

v Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como
agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa general prevista
para no residentes.

v La sociedad que distribuye dividendos incumple con el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion
del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
personas naturales.

e. Se establecio la contribucion tnica y temporal; en la cual las sociedades
que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1.000.000 en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion unica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, de acuerdo a |a siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos Gravados

desde hasta Tarifa
US$1.000.000 US$5.000.000 0.10%
US$5.000.001 US$10.000.000 0.15%
US$10.000.001 En adelante 0.20%

La declaracion y pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de
marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y
requisitos que establezca el Servicio de Rentas Internas a través de la
respectiva resolucion. La administracion de la Compania realizara el pago
de la referida contribucion en los plazos establecidos en la normativa
tributaria vigente.

El 07 de agosto de 2018 se emitio la Ley para el Fomento Productivo, Atracciéon
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A
continuacion, se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario
establecidas en dicha Ley:

a. Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras y los no
domiciliados en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
No obstante, |a tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales cuando:

b. La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente ley; o,

c. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, un titular residente, establecido o amparado en
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un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

d. Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais, provenientes de la enajenacion directa e indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
gue permitan la exploracion, explotacion, concesiones o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
estaran sujetas, al momento de la enajenacién, a un impuesto a la renta
inico con tarifa progresiva.

13.4 Precios de Transferencia: De conformidad con disposiciones legales
vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. La Comparfiia al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no dispone de transacciones con compafias
relacionadas.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. dblares)
Calling Consulting S.A. {1) 223.409 363.396
Carlos Zambrano {2) 20.080 160.635
Bodega Yute {3) 91.618 91.618
Anticipo de clientes 2.808 239
Cultivos Santa Rosa Culsaro S.A. (4) 50.000
Total 337.915 665.888

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a préstamos realizados a la
compania Calling Consulting S.A., para |la importacién de sacos de yute, los
cuales no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento establecido.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a préstamos recibidos para la
operacion de la compariia de parte del Eco. Carlos Zambrano Zambrano, ex
Presidente, los cuales no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento
establecido.

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a préstamos recibidos por la
compariia Calling Consulting S.A., para cancelar honorarios profesionales,
salarios a obreros y otros gastos para la construccién de la bodega de sacos de
yute de la Compaiiia, los cuales no generan intereses y no tiene fecha de
vencimiento establecido.

(4) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde al salde de un préstamo de US$75.000
para capital de trabajo recibido de la compania Cultivos Santa Rosa Culsaro S .A.,
empresa que se dedica a la pesca, acuicultura y camaronicultura; el referido
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prestamo se encuentra instrumentado con el respectivo pagaré a una tasa del
8.33% anual, obligacion que no dispone de fecha de vencimiento.

15. PASIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar a largo plazo (1) 150,000 150,000

Total 150,000 150,000

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar a largo plazo
corresponden a préstamos en efectivo recibidos de la compafia Calling
Consulting S.A., para adquirir un solar y edificacion ubicado en la Cdla.
Mapasingue Mz. 119 Solar 14, donde la Compafiia construyé una bodega de
sacos yute.

Es importante indicar que la cuenta por pagar se encuentra documentada con
dos (2) pagares; el primero de fecha 30 de octubre de 2017 por US$140,000, a
una tasa anual del 8,33%; y, el segundo de fecha 30 de noviembre de 2018 por
US$10,000, a una tasa anual del 8,33%; ambos documentos no disponen de
fechas de vencimiento.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compafiia es como
sigue:
Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 226.360 281.896
Activos financieros = 56.386
Cuentas por cobrar 384.878 429.892
Total 611.238 768.174

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 270.702 270.148
Obligaciones financieras 281.876 242 822
Otras cuentas por pagar 337.915 665.888
Cuentas pagar a largo plazo 150.000 150.000
Total 1.040.493 1.328.858
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18.

PATRIMONIO

17.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 286.000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2019, las cuales otorgan
un voto por accion y un derecho a los dividendos. Mediante Junta General
Extraordinaria de Accionistas de sesion del 15 de julio de 2019, se autorizo
incrementar el capital social de la Compafia en US$200.000, con fondos de las
reservas facultativas, conforme lo establece la Ley de Compafiia vigente.

17.2 Reserva Legal: La Ley de Comparniias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17.3 Reserva facultativa: La Ley de Companias permite constituir reservas
especiales o de libre disposicion, mediante la aprobacion parcial de la utilidad
neta anual, en los porcentajes y para los objetivos establecido por el Estatuto
Social o la Junta General

17.4 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
fas NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF.

17.5 Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los

accionistas de la Compania y puede ser utiizado para la distribucion de
dividendos, o para ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos, etc.

INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. dolares)
Venta de bienes 2.032.674 2.360.756
Prestacion de servicios 112.893 141.220
Descuentos en ventas (106) -
Total 2.145.461 2.501.976

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos corresponden a las ventas de sacos
de yute, polipropileno, marquetas de hielo, asi como servicios de transporte,
refrigeracion y congelamiento, marcacién de sacos de yute, entre los principales.
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19.

20.

COSTO DE VENTA

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Materiales utilizados o productos vendidos

Mano de obra directa

Otros costos indirectos de fabricacion

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Depreciaciones

Sueldos y sobretiempos
Honorarios profesionales
Seguros

Impuestos y contribuciones
Beneficios sociales
Aportes patronales
Servicios basicos
Gratificaciones
Movilizacion y transpoerte
Gastos de oficina
Uniformes

Gastos de gerencia
Matriculacién vehiculos
Programa contable

Gastos Notariales

Gastos miscelaneos
Mantenimiento y reparaciones
Aseo y limpieza
Comisiones varias
Capacitaciones

Desahucio

Publicidad

Alimentacion

Seguridad y salud ocupacional
Deterioro de inventario
Combustible

Total

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. délares)
641.458 9985.869
241.698 225.331
494 765 560.291
1.377.921 1.781.491
Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. dolares)
115.255 102.203
112.773 122.993
102.615 69.247
63.687 41.892
41.541 49.464
24.364 20.163
13.895 13.581
12.594 14.084
5.607 8.568
4.650 7.905
4,242 5.118
4.131 4.376
3.849 15.455
3.808 1.234
2.132 2.430
2.071 651
1.367 287
1.033 2.409
868 580
861 1.559
503 1.121
452 1.225
267 501
167 261
66 -
- 6.995
- 125
522.798 494 427
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GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Guias de transporte
Comisiones

Movilizacion y transporte
Combustible

Uniformes

Reparacion de equipos
Publicidad

Total

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Intereses

Financiamiento de activos
Comisiones bancarias
Otros

Totales

OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Venta de propiedades y equipos
Intereses financieros

Primas y prestaciones

Regalias, cuotas y comisiones

Otros ingresos de actividades ordinarias

Total

28

Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. délares)

77.778 82.705
13127 30.070
821 810
388 479
202 62
132 811
131
92.448 115.168
Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. délares)
6.867 32.225
7.854 5582
2.547 4.426
8.011 365
25.279 42.598

Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. dolares)

19.315 11.082
11.675 3.426
298 1.269
90 97
1.303 44.166
32.681 60.040




24, OTROS EGRESOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
(en U.S. dolares)
Perdida en venta de propiedades y equipo 12.565 -
Cartera incobrable 5.046 -
Gastos de clientes 1.390 1.895
Multas e intereses 1.120 5174
Otros 277 517
Total 20.398 7.586

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros
(enero 07 del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia en mayo 08 de 2020 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran

aprobados por la junta de Accionistas sin modificaciones.
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PEDRO FERNANDEZ OLVERA KlMBé’RLING IGLESIAS TIZON

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
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