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INFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Senores Acclonistas v Direclono de:
INFORMAPORT S.A

Opinion

Hemos auditado kos estados financieros que se adivntan de INFORMAPORT 5.A., que
comprandan & estado de siluackdn financiera al 31 de diclembre del 2018 y los
comespondientas estados de resuliados, de cambios en el patimonio y de fiujos de efectivo
por el ano terminado &n esa fecha, asi como Bs notas a los esiados financieros que
incluyen un resumen de Bs politicas contables significativas.

En nuesira opinkdn, los estados financieros adjurtos presentan razonabiemente, en todos
los aspectos materiales, 8 posicion financiera de INFORMAPORT S5.A,, al 31 da diciembre
del 2018, @l resultado de sus operacionas y sus fijos de efectivo por el afio terminado en
aga facha, de conformadad con Normas Intermacionales de Infermacion Financiera - NIIF
emitidas porel Consejo da Normas Intermacionales de Contabilidad (IASEB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas Internacitnalas de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
aste informe en la seccion "Responsabiidades del sudilar en redacikdn con la auditoria de
los eslados inancieros” Somos independientas de INFORMAPORT 5.A. de acuerdo con
al Codigo de Efica para Profesionales de la Contabdidad del Consejo de Normas
Intemacionales de Elica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las
disposiclones de independencia de la Superntendencia de Compadiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codigo. Consideramos gue la evidencia de sudiforia que hemos oblenido es
suficients y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinicn.

Parrafo de dnfasis

Informamos Gue las ciffas gue se presentan con fines comparativos surgen del estado
financiero cormespondiente al afo terminado al 31 de diclembre det 2017, que fue auditado
por ofro profesional, quien amitid su informe de auditoria el 16 de abrll de 2018, con una
opinldn sin salvedades, consecueniemente no sxpresamos una opinidn sobre ellos.

Otros Asuntos

El mforme sobre &l cunplimiento de las obligaciones fributarias exigudo por el Art, 102 de
Iz Lay da Régimen Tributario Interno y el Art 279 de su Raglamento de Aplicacidn de
INFORMAPORT S.A por gl afo lerminado al 31 de diciembre de 2018, es emitido por
separado.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracidn as responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprande el Informe anual de |os Administradores a la Junta de Accionislas.



Musstra. opinidn scbre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacion Y no exprésamos ninguna forma de aseguramiento o concluzidn sobre
misma.

En conaxidn con [a auditoria de los éstados financiems, nuestra responsabilidad es leer al
Informe anual de los Administradores a la Junfa de Accicnislas v Directores, &l hacerla,
considarar si esla informacion contiene inconsisiencias materiales an relacion con los
eztados finanderss o con puesire conocimiento sbienikdo durante |3 avditoria, o si de otra
forma parecaria aslar malenalmente incomecta. Si basados en el trabajo que hemos
efectuado, concluimos que existe un emror matarial an esla mformacion, lenemos |a
obligacion de reporar dicho asunto. Mo tenemos nada que reportar en relacion a esta
liTfermacidn.

Responsabllidad de la Administracion y de los Encargados del Direclorio de la
Compania por los Estados Fimancieros

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacion razonzble de los
estados finencieros de conformidad con Nomas Intermnacionalas de Informacidn Financiera
— NIIF, emilidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y dal
control inteno determinado por |3 Administrecion como necesano para permitic la
pragaracion de los estados financigros libres de emores materiales, debido a fraude o error.

En |a preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
ia capacidad de la Compania para continuar como nagocko en marcha, revelando, segln
corresponda, ios asuntos relacionados con negocio en marcha v 8l uso de ia base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar ia
Compafia 0 cesar sus operaciones, o bien, no lenga otra allernaliva realista que hacerio

La Adminsiracion v los Encargados del Direclorio, son respormsables dela suparvsion del
proceso de repore financiero de la Compania,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtenar sequndad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estan Fbres de erores materiales, debido a fraude o emor, y
emillr un informe de auditoria que incluya nuasta opinion, Seguridad razonable &5 un alto
grado de seguridad, -pero no. garantiza que una auditoria realizads de conformidad con
Mormas Internacionales de Audtoria (MIA), defectara slempre un eror materal cuando
este exista. Los emoraes puaden surgir debido a fraude o emor y son considerados
materiales si, individualments o &n su conjunto, pueden razonablement® preversa que
infivyan en las deciziones econdmicas-gque s usuanos loman basandosa an |05 astados
financieros.

‘Coma parie de una auditorka efectuada de conformidad con las Normas Infermacionales de
Auditoria, aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una adlitud de escepliciamo
profesional dirante toda la auditoria. También:

Idendificamos vy evaluamos 05 resgos de emor matenad en los estados financiaros,
debide a fraude o error, disefamos y gjeculamos procedimentos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporoionar una basae para nueslra opinidn.  El nesgo da no detectar un emmor
miaierial debido a fraude 25 mas elevado que en el caso de una ncorreccidn material
debido & eror, ya que =l lraude puede implicar colusion, faisificaclon, emisiones
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dafibaradas, manifestaciones intencicnadamente errdneas o vulneracian del canlrol
intemao

Obtenemos conocimienta del cantrol Inlemo relevanta para &8 avditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean aprogiados en las dreunstancias, peno
no con el propdsito de axpresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de
la Compardiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y si las esfimaciones
conlables y la correspandlents informacion revelsda por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre o adecuado de fa ulfizacidn, por parte da [a Administracion, de ia
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencs de auditoria obtenida,
concluir s| existe o no una inceridumbre material relacionada con eventos o
condicionas que puaden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como negocio en marcha, Si conciulmas que exisle una
incartidumbre matenal, se requisre gue lamemos la atencian en nuestro informe de
auditorila a |las respeciivas revelaciones an los eslados financieros o, si dichas
revetaciones no 500 adecuaddas, expresar una. opinidn. modificada. Nueslras
conclusiones se basan en la evidencla de auditoria oblenida hasla la fecha de nuestro
informe de ‘auditoria, sin embargo, swenlos 0 condiciones fuluros puedan ocasionar
que k4 Compania deje de ser una emprasa en luncionamianto,

Evaluamos @ presendacion general, la estruclura v el conlendo de los eslados
financieros, incluyvendo las revelaciones, v si 08 estados financieras reprasantan las
ransaccionss vy evenlos subyacentes de un modo gue logren ung presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminisiracion de la Compariia respecto a, entre
ofros asuntes, e aleance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, ast como cualquier deficiencia significativa de conlra! interno que
identificamos &n &l transcurso de la auditorfa.
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INFORMAPORT 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

Activos corrigntes

Efectvo v eguivaientes de sfecinvg
Activos financens

Cuentas por cobrar

Inweniario

Activos por impuesios corfentas
Ofros activos corrientas

Total actives corrientes

Activos no corrientes
Propedades, planta vy equipos
Total activos no corrientes

Todal activos

Ver nolas a los estados financieros

Motas

- - R T N

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.5. dolares)
251,898 157623
66386 54.236
428,892 484 100
430808 B67 680
102.430 219957
184 610 251.086
1 486,023 1.834 650
84.043 BEE 728
984.043 BGE 728
470 0645 2703418
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INFORMAPORT S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corrients

Cuentas pof pagar

Ohbligaciones financleras a corto plazo
Pasivos acumulxdos

Pashos por impuesios cornentas
Diras cuanlas por pagar

Total pasivos cormientes

Fasivos no cormienies

Dbiigaciones financieras a largo plazo
Cusstas por pagar

Total pasivos no cormientas

Total pasivos

Patrimonio

Capital Social

Apoiies para futuias capitalizacionsas
Reserva Legal

Feserva Facultativa y Estalutaria
Res, Ac Por Adopt. Tra vez RIIF
Resullados acumulados

Fesultados dal epercicio

Total patrimonio neto

Total pasives y patrimonio neto

Ver notas 2 ios estados financieros

Diciembre, 31
Motas 2018 2017
jen LL.S. délares)
0 270148 517 587
1 200550 174 405
12 B BA0 SB8.262
13 33331 40841
14 565 888 696.735
1.217.867 1. 488.830
" 41862 43126
15 150.000 1 50.000
191.862 193126
140082 1.681.956
1T
B5.000 BE.000
- 237833
31185 23835
361,834 212
135,858 135 858
ey 450,415
72,303 87208
106880237 1.021.462
2470.066 2703418
= —

Fu&aﬂn Chavairia

Regrasentants Legal

" Kimberling |glesias Tzom

Tl Lé 2

Contadora Ganeral



INFORMAPORT 5.A.
ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingreso

Costo de venla

Margen bruto

Gastos

Gastos de administraciin

Lastos de veniss
Gastos financiems

Citros Ingresos
Chros egresos

Utilidad artes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta comente
Pamicipacion de trabajadores

Utilidad del afio

Ver niotas & los estados financieros

Diciembre, 31
Matas 2018 2017
{en LS. dolares)

18 2507 87 3150, 268
19 {1.781 481} (2.300.112)

T2 485 BEO.157
20 (454 427) (493, 728)
21 {115.168)' {165.621)
7z {43 588) {33.786)
{652 193} (E53:133)

23 B () 38224

(7.586) {48.723)
120746 145535

13 (30.331) (37.2346)
(18112} {21 880)

Ta.303 B7 208

Frafici ado Chavarla
Representante Legal

Contadosa Gensral
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INFORMAPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas Diciombre, 31

2018
{en U.5. dolares)

FLLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientas 25445495
Fages a provesdores y a empleados (2 186 652)
Intereses pagados (42598}
Otros ingresos B0, 708
Flujo neto de afechivo proveniente de actividades de

operacisn J06 428
FLUJOS DE EFECTIWOD EM ACTWMIDADES DE

INVERSION:
Adguisicion de aclivo financiero [inversiones femporales) {2.151)
Adgquisicin de propiadades y equpos (295, 295)
Flujo reto de efectivo atilizado en actividades de inversidn (297 446
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento en obligaciones inanGieras 402 454
Fragas de presiamos (377.163)
Flugo neto de efectivo provenienie de actividades de
linanciamienio 25.291
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Increments nedo en efective v equivalentes de efectivo 124 273
Saldos al comienza del afo 157,623
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 281 396

Wer notas a los estados finsnciern

Feancis o Chavarria

10
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INFORMAPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

%

INFORMACION GENERAL

La Compania Informaport 5.A, es una compaiia que se conslituyd el 10 de julio de
2000 an |a ciudad de Guayvaqudl, Provincia del Guayas, inscrita en el Registrador
Marcanlil dal Canton Guayaqguil, & 27 de jullo de 2000, contando con la respectiva
aprobacion de la Superintendencia de Compafias Valores v Segums, mediante
Rasolucitn No, 00-G-J-0003631 de 18 de julio de 2000; y, su nlbmero de expecdiente
es 101734,

Ei objeto principal de la compaiia es |a elaboracion y comercializacion de hielo, v
tado cuanio se relacione con este tipo de actividad, contratando para el efecho a
personas naturales y juridicas, en cuslquier lugar del pals. Para cumplir con su objelo
sacial podra realizar actos y contratos permifidos por las leyes ecuatomanas y gue
tangan relacidn con al mismao.

Mediante escritura piblica del 27 de febrero del 2004, la Compafiia amplid su objelo
social a la elaboracion, industrialzacian, embolallamiento v comercializacion de agua
para el consumo humano, compraventa v abgquiler de lodo tipo de vehiculos; v,
almacenamiento de productos en camaras de frio; ampliacion del objeto social que
fue aprobado por la Superinlandencia de Comparfifas, Valores y Sequros mediante
Fesolusion No. 04-G-1-D002347 del 22 de abril de 2004

La Compania mantene su capital dividido en acciones de USS 1.00 cada una, como
sa defalla a condlinuacidn

Nimero de Porcontaje de
Accionisias accionas participacion Ubicacion

Finarman Inmastmeants LLC a5.0040 OO Eslados Ursdos de
Amatica
Juan Xaves Barka bears 1 1%, Ecyadar
26,000 TN

La Informaciin contenida en estos esfados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Adminisiracian de la Companis.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracién de cumpfimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Infermgcionales da Infaemacidn Financisra

{NIIF).

2.2 Moneda funcional: La manada funcional da la Compafla es el Ddlar de los
Eslados Unidos de America (U.S. dolar), el cual as la moneda de circulacion en
el Ectaador.

23 Baszes de preparacion: Los estados financieros de INFORMAFORT S.A. han
sido preparados de acuerdo con las Normas Infernaclonales de Informacion

11
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2.5

Financiera (MNIIF), que son emitidas por &l Consejo de Normas Intema cionakes
de Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board) (IASB), las cuales
incluyen las Mormas infemacionales de Confabilidad (NIC) y pronunciamientos
del Comité de Interprataciones {CINIIF v SIC por sus sialas en Ingles),

De acuerdo con las Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera (NIIF),
los esfados financierns se prepareron sobve las bases del costo historioo
Evcepto: por cieras propiedades que son medidas a su valor razonable, tal
come se explica en las politicas contables. El costo historico asla basado
genaralimante an al valor razonable de [a confrapartida dada en el intercambio
de los sclivos.

El valor razenable es el precio gue sa recibiiia por vender un-activo o el valor
pagado para fransferr un pasivo entre parficipantes de un mercado en la facha
oe valoracian, independientements de s ese preco a3 direclamenta observable
o estimado utilizando otra i8cnica de valoracion.

A continuacion, se describen las principates politicas contables adoptadas en
ta preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalenies de efectivo: Incluye aguelios aclivos financieros
liguidos, depdsitos, que se pueden fransformar rapidamente en efectivo,
eslanon sujeios & un riesgo pooo significativo de cambios en su valor (manor
de 3 meses) Los sobregires bancarns son presentados como pashos
comenles en el esiado de siluacidn financkara.

Activos financieros: Todos log actives finenclanos sa reconocen ¥ 5e dan de
baja & la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta da un
aclivo Tinancker y son medidos iniciaimenle al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, exceplo por aqueilos activos financeros casificados al valor
razonable con cambios en rasullados, los cusles son Iniclalmente medidos al
valor razonabie y cuyos costos de ta ransaccitn e reconocen an resultados.

Todos los aclives financiernns reconocidos saon posiedormente medidos en su
totalidad al costo amorlizado o &l valor razonable v s presentan en activas no
corrientas, exceplo aguellos con vencimientos orginaies inferorss a 12 meses
a partir de Ia fecha del estado de situacidn nanciera, que se presenian como
activos comadas,

La Compandia clasifica sus activos financiares en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resullades, cuentas por cobrar y olias cuentas
por cobrar vy aclivos financiens disponibles para la venta, La clasificacin
depende dal propdsito con ef qua se adquireron fos instrumentos financieros,
La administracion determing la clasificacidn de sus insfrumentos financiermns en
al momento del reconocimignto inicial,

251 Inversiones mantenidas hasts el wvencimiento: Son activos
financieros no derivados con una fecha de vancimiento fijada, cuyos
pagos-son de cuantia fija o determinable; que son conservados hasta
EU wEncembento.

2.5.2 Cuentas por cobrar;: |as cuentas y documentos por cobrar comerciales

s0n activos financiens no derivados con pagos fijos o determinabies,
aue no colizan en un mercado activa,

12



2.6 Inventarios: LOs inventanos son presentados al costo de adquisicion o valor
nelo realizable, & menor de los dos. Son wvaluados al cosio promedio
pondamdo. El valor nato reslizable representa e precio de venta eslimado
manos todos los costos de terminacion y kos coslos necesanion poara la venta.

27 Propiedades, planta y equipos

2.7.1

27.2

7.3

Medicion en & momento del reconocimionto: Log parlidas de
proplededes, planta y equipos 58 medirdn inicialmenta por au coalo

El coslo de propledades, planla y equipos comprande su precio de
adquisicion mas todos los cosios directaments relscionados con la

ubicacidn v ia puesta en condiciones de funcionamianio v la astimacidn
Inicial de cusiguier costo de cesmantelamiantio y rdiro del edemento o
de rehabilitaciin de ka ubicacion del activo,

Adicionalmente, s considersrs como parle del coslo de los aclivos, los
cosios por pristamos direciamente afnbulbles a la adquisicidn o
congtruccion de aclivos calificados; mientras qua 08 déseambolsos
comespondisnies a manlenimientos y reparacionss que nNo aumentan o
extienden @ vida (il de los aclivos son reconocidos directamente an
gastos.

Los desembolsos posieriores y renovaciones de Importancia se
reconocen como aclivo, cuando as probabie que |a compaiila oblenga
los beneficios econdmicos futures derivados dal misma y 8u coslo
pubda sor valerzado con Mablidad.

Madicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo: Daspuds
del reconocimiento inicial, las propledades, planta y equipos son
regksiradas al costo menos ka depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y manienkmenios $o iImpulan a resultados
&n al pariodo &n que sa producen

Método de depreciacion y vidas otiles: El costo de propiedades,
planta y equipos s& depracia de acuardo con o midodo de linea recia.
La vida Ol sstimads, valor residuzl y médodo de deprecacidn son
revisados al final de cada afio, para assgurar que &l mélodo y el periodo
de depreciacion sean razonables.

A continuackdn, s& presentan las principales partidas de propiedades,
planta y squipc y las vidas Ufiles usadas en el célculo de la depraciaciin;

13



7.4

275

Mem 0l (en ahos)

Edficion 20
Instataconss 10
Maquinaria y equipo 10
Mueblas y enseres 10
Equipos de computacion a3
Whﬁhn )

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos: La utilidad o
pérdicta que surja del refiro o venta da una partids de propledades y
equipos @s calculada como la diferencia entre @l precio de venta y el
valor &n libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venla o refiro subsiguente de propedades revaluadas, el
saldo de kB resernva de revaluacion es franaferido directaments a
ulindaces relenidas.

Pérdidos por delerioro: Propeedades. plania y equipos 58 someien 3
prusbas de defenorn cuando sa producon avenios o crcunsiancias que
indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
defenomn & producen cuando & vaior en libros del aclivo excede su
valor recuperabie. £l valor recuparable de los aclivos coresponde al
mayor anire & valor neto gue se obtendria de su venla o su valor en
uso.

En &l caso de que el valor en libros del aclivo axceds a su valor

recuparatile, la Compafia regisira una pardida por daterioro en los
resuitados del ejercicia.

28 Impuestos: Ei gasio por impuesto a la renta representa la suma del Impuesio
& la renia por pagar comenie v el impuesto diferido.

287

2.8.2

impuesio corriente: El impuesio por pagar corriente 5@ basa an la
ublidad pravable (inbulara) regisirada duranle o aho Lo utilidad
gravable difiere de la uliidad conlable, debido a las parlidas de ingresos
0 gasios imponibles o deducibles y parfiias que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de i@ compafiia por conceplo del impuesio
comenis se calcula utilizando as lasas fecales aproboadas al linal de
cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesio diferido se reconoce sobre las
diferancias lemporarias delerminadas entre ol valor en librog de los
eclivos y pasivos incluidos en los eslados financlercs vy sus bases
fincales  Un pasiva por impuesto diferido se reconoce genaralments
para todas las diferenclas temporarias imponibleas. Un acliva por
impuesio diferidc s& reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, sn 8 madida &n que resulle probable gue la compafiia
disponga de ulildades gravables fuluras contra las que se padria cargar
esas diferoncias lemporsnas deducibles.

14
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Los aclivos i pasivos por impuesios diferidos se miden empleanda las
tasas listales que se espera sean de aplicacidn en el perlodo en el gue
el activa s reabice o &l pasivo se cancela.

El mpueste diferdo corespondients & cambios en ta tasa de iImpuesios
por la normativa tributaria, 1a re estimacion de |a recuperabilidad de los
aclivos por impuestos diferidos o en |a forma esperada de recuperar el
valor en ltbros de un active, se reconoce en &l resullado del periodo,
excepio en 3 medida en qgue se relacione con partidas previamentes
reconocidas fuara de las rasullados del periodo

La Compafia debe compensar aclivos por impuestos diferidos con
pasivos por impuesios difarides i, v s0lo si liene reconocido legalmenia
el deracho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los
impories reconocidos en esas parlidas v la compania tiene Iz inlencion
de hguidar sus activos y pasives como netos.

2.8.3 Impuestos commientes y diferidos: So reconocen ¢omo Ngreso o
gasta, y son incluidos en &f resullsdo, excepto en la medida en que
hayan surgido de una lransaccidn o Suceso que Se reconcce fuera del
resultado ya sea en otro resulizdo infegral o directamenie en al
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien s& reconoce fuera del
rasultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de

NegoCos,

Provisiones: Les provisiongs se reconocen cuando se bens una cbligacion
prasents (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable gque la compaiia tenga que desprenderse de recursos gue ncorporen
beneficios  acondmicos, para cancelar bz obligacion, v puede. hacerse una
gstimacion hable del mpode de fa obligacidn

El importe reconocido como provision deba ser la mejor eslimacion del
desembolse necesario para cancelar la obligacidn presente, -al final de cada
periodo, teniendn &n cuenta los rissgos y las ncaridumbres correspondientes

Pasivos financleros: Los pasivos financleros se clasificen como pasivo
comente @ menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir &l
pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado
de siluacion financiera.

2.70.1 Cuentas por pagar: Las cuenlas por pagar comerclales son pasivos
financiercs, no dervados con pagos fijos o determinables, que no
colizan en un mercado aclive, los cuales provienen exclusivamente de
|ag operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros.

Las cuentas y documenios por pagar s regisiran al costo al momento
de |a negociacson de la compra de matenaies, insumos y bienes; asi
como an el momenio de la recepcion de servicios prestados por
profesionsles, de los diferentes ramos necesarios para el procaso
produclivo.

15
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Beneficlos a empleados

2.11.1 Participacion a frabajadores; |L.a compania reconoce Un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las uliidades de la
compania. Este beneficio 52 catcula @ 12 [asa del 15% de las ulilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

211.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio: E| cosio de los beneficios definidos {jubilacién patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado ufilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas
al final de cada penodo.

Los costos por servicio presente: ¥y pasado s reconocen en al
resullado del afio en el que se generan, asl como al interés financier
ganerado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas madiciones, gue comprenden las ganancias v pérdidas
acluariales, se rsconocen en el estado de situacion fimanciera con
cargo o abona a ofro resuliade infegral, en el penods en que se
producen. El reconocimento de |a ganancias y perdidas actuariales en
ofro resultado integral se reflefan mnmediatamente en las ganancias
ascumuladas y no son reclasificadas a la utilicad o pérdida del pericdo,

Las chligaciones por concepto de beneficios por retina reconocidas en
gl estado de situacidn financiera, representan & vaior aclual de la
obligacion por beneficios defmidos, sjustados por @5 ganancias y
perdidas acfuariales, asi como por los costos de senvicios de otro
resullado intagral, La Compadiia al 31 da diciembre de 2018 vy 2017 no
contratd {os servicios de un actuario que determine |los posibles
efectos por beneficios dalinidos,

2.12 Reconocimiento de ingresos: Se caloulan al wvalor rezonable de |a

213

214

confraprastacion cobrada o por cobear, lenienda 2n cuenta el impode astimado
de cualquier desceents, bonificacson o rebaja comercial que B compania pusda

olorgar.

2121 Venta de bienes: Se reconpoen cuando la Compania transfiere los
riesgos v beneficios, dervades de la propiedad de los bienes; al
importe de los ingresos ¥ o5 costos incumdos, O pod Incurrir, en
refacion con la ransaccion puaden ser medidos con fiabikdad y es
probable que la Compafia recibe los bepeficios economicos
asociados con |a ransacaion,

Costos y gastos: Se regeiran al coslo hesforico. Los coslos y gaslos se
reconocen 8 medida gue son mcumikdos, independientemenie de ia fecha en
que se haye realizado el pago, y 5& ragistran an el periodo mas cercano an sl
Que S Conooan.

Compensacion oe saldos y transacciones: Como norma general en os
estados financieros no S& compensan los activos y pasives, lampoco los
Ingrasos y gastos, salvo aguellos cagos en |os que la compensacion sea
requenda o permitida por 2lguna noma y esta presentacion sea el reflejo de iz
esencia de la ransaceidn,
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Les Ingresos Y geslos con origen en ransacoiones que, contractualiments o por
una norma legal, contemplan b posibilidad de compensacidn vy la compania
tiene la intencion de liguidar por su wnpore neto o de realizar el aclivo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resuliados.

Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del gire normal del negocko, i compafiia sa encuanira expuasta a
distinlos riesgos de naluraleza financiera que pusden afectar de manem
significativa fa situacldn financlera de B compafia, el resultade de sus
Operacionss ¥ su capacidad para generar flufos en el futuro.

Como parte de sus funclones |a administracidn de |a compafiia ha establecido
procadimientos de informacion pars;

Idenfificar nesgos financieros & los cugles se encuentra expuesta.
Cuanfificar la magnilud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para miligar los riesgos linancierms,

Varificar &) cumphmiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
oniredar 1a efectividad de las medidas adoptadas.

A confinuadion, presentamos un resumen de los principates riesgos inanckeios
idantificados por la compariia:

a. Riesgo de crédifo

El nesgn de crédito, correspande al riesgo de qus una de las partes de un
nstrumento fnanciers  ncumpla con sus oblgaciones cenbractuales
resiltando en una pérdida financiera para la compania.

b. Riesgo de Liguidez

El riezgo de quidez, cormesponde al manejy adecuado de la liguidez defa
compafia de mansra que @ administracion pueda atender los
requerimientos de finarciamienta de la compania a corlo ya largo plazo,

& Riesgo de Capital

La Adminigiracion gestiona su capital para asegurar que la compadia estara
en capacidad de continuar eomo emprasa an marcha mientras que maximiza
&l rendimiento 8 sus-s0cios & fraves de la opfimizacion de los gaslos, deuda
y palrimonia.

Aplicacian de Normas Internacionales de Informacitn Financiera nuevas
y revisadas qiue son mandatoriamente efectivas en &l ano actual

Durante el afo en curso, la Compania ha evaluado la aplicacidn de las
siguientes modificaciones a las NIIF emibdas por el Consej de Normas
Intamacionales da Contablidad (1ASB), ¥ son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormanta.

17



Modificaciones a la MIC T Iniciativa de Rovalacion

Las modificacionas requieren qua una enfidad revels Informacion que permita
a los usuarios de los esiados financiercs evaluar los cambios en las
oblgacicnes dervadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambins que son en efectivo como aquelios gue no son an efectivo.

Log pasivos de la Compania provenientes de aclividades de financiacikn
consisten an cuanlas por pagar a large plazo {nota 15); sin embarge, durants
al afic 2018 no se ha presentado ningdn impacto en os estados financierns de
la Carmparia

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de actfivos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las enmeendas aclaran como ung entidad debe evaluar si edstican suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser ulilfzadas como diferencias
lemporales deduciblas,

La splicacion de estas modificacionss no ha tenido ningdn impacio en los
astados financierns de la Compaitia ya gue la Administracion evalia la
suficiencia de las ganandas fiscales fuluras de uma manera gue s consistania
con estas modificaciones,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La MIIF B emifida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a
clasificacibn y medicldn de activas financleros, Esta norma se modificd
pasteriormente en octubre del! 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacitn y madicidn de pasivos inancieros, asl coma su baja en los estados
fingncieros, ¥y en noviembra dai 2013, inchuyd nuevos requisitos para &
contabilidad de coberlura general. En jullo del 2014, se emilld olra version
revisada de la NHF 8, para inclulr enire ofros aspectos requerimienios de
deterioro para aclivos financieros.,

Los requisitos claves deda MIIF. 2

La MIF 2 establaca un modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada,
contrario al modelo de deterioro por pérdida credbicia incurrida, de conformidad
gon la NIC 39, Bl modelo-de detarloro por pérdida credilicia esperada requlere
que una entidad conlabilice 8z pérddas credilicias esperadas v cambios en
asas pérdidas crediticlas esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en &l riesgo corediticio desde el reconocimento inicial. En ofraz
palabras, ya Noes necasarno que otuira un evento antes de qua 58 raconozcan
lag pérdidas crediticlas,

Tados los activos financieros gue sa clasifican dentro del alcance de la NIF 8,
s@ reconaceran posteriormente a su coslo amortizada o valor razonable.

La Administracion de |z Compaiia revels que ls aplicacion de esias

modificaciones, no Senan impacto significalive en los estados financieros de la
Compsafiia

18



NIIF 15 Ingresos Procedentes de contrates con los cllontes

La MIIF 15 establece un solo modelo extenso v detallado que deben utilizar las
enfidades en @l registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La MIIF 15 reemplazard o aclual Eneamienio de reconocimients -
de ingreses, incluyendo k& NIC 18 Ingresos, la MNIC 11 Contratos de
Construccidn y las mlerprataciones respeclivas en la fecha en que entre en
wigencia

El principio fundamental de a NIIF 15 e2 que una entidad deberla reconocer al
ingreso an la medida gue represente la fransferencia de bienes o servicios
establecidos contractuaiments a fos clientes, en un imporie que refieje la
cantraprestacion que la entidad espera recibir @ cambio de esos bienes o
servicios.

Especilicaments, a norma anade un modele de 5 pasos para contabilizar &l
ingresa;

FPaso 1: identificar al contrals con |os dientas:

Paso 2: identificar las obligacienes de ejecucidn o desempefio en &l conlralo,
Pasa 3: delerminar el precio de |a irensaccion.

Faso 4 distribuir el precio de transaccion a Bs obligacwoneas de ejacucidn del
conirato.

Faso 3: reconocer el ingreso cuanda (o an la medida qua) la enlidad satisfages
Iz obligecion de gjecucion.

Segln Iz NIIF 15, une enfidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se salisfaga una obligacicn de ejgcucion, es decir, cuando &l "control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular
as transfarido al clients. Sa han anadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIlF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere armphas revelaciones,

La Administrecion de la Compafia revels que s aplicacion de esta
nterpretacian no tlene mpacta an o5 estados financiaros, sin embargo, no a3
posible determinar los posibles efeclos hasta que un andiisis detallado haya
sido complelzdo,

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas: La Compadiia
na ha apllcade l@s siguentes Normas In@macionaies de Informacion
Financiera (MIIF} nuevas v revisadas que han sido emitidas, pero aun no son

efacbvas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titule en o despu
CINIIF 23 La inceridumbre frente a los Enerc 1, 2018
fratamiantos del mpuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las MIIF Enmiendas a la NIC 12 y NIC Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 23
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CINIF Z3 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interprelacién aclara como aplicar los requenmianlos de reconod mienlo y
madiciin de ia NIC 12 cuando existe inceridumbee frante a los ratamientos dal
impuesio a las ganancias. Eslablece que una entidad detarminnr si considerar
cada iratambento impositivo inciero por separado o en conjunio con olro uolros
tratamignios impasitivas incleros sobre |a basa del enfoque que mejor predigs
s resolucion de la incertidumibre.

Adiclonalmenie, establece que una enlidad considerard sl es probable que a
auloridad fiscal acepte un tratamiento impositiva incierto y rellejard el resultado
de dicha evaluacidn an la determinaciin de la ganancla fiscal (pérdida fiscal),
tms bases fiscales, pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utikzados
y lasas facales.

La Adminisimcidn de & Companiz anficps que la apicackin de esta
inlerpretacion podria tener un impacio en los estedos inanciencs; sin @mbargo,
no s posible delerminar los efecios hasta que un andlisis dotallado haya sdo

completado.
Mojoras anuales a las NIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anualas incluyen enmiendas a la, NIC 12 y NIC 23, que adn no
son obligaloramente efeciivas para la Compafila v que se delallan a
can linuacisn:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la misma
forma Iodas las consecusncias impositivas gue rasullen de pagos de
dividendos,

NIC 23 Coslos de Financiamienta: clanfica que una entidad debe considerar
como parle de los préstamos generales, cualkjuier préslamo orginalments
efectuado para desarrollar un active, cuando al aclivo estd kslo para ol uso
prelandido o su vents.

La Administracidn de la Compafia revela que la aplicacdn de esias
madificaciones no fiene impacin significativo en los estados financeros de ta

Compaiiia.
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estedos financeros en conformdad con las NIIF,
requiaren que la Adminisiracn de [a Compaitia realice clerlas eslimaciones y
eslablezca alguncs supuesios contables inherentes a la actividad econémica de la
antidad, con el propdsilo de determinar la valuacidn y preseniacién de algunas
parlidss que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales sstimacionss y supueslos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la
hnfnmaﬁﬁn deponible al momento, los cuales podrian llegar a diferr do sus efectos
nizles.

A conlinuacion, se presentan las estimaciones y juicios conlables criticos que b
administracidn ha utilizado en el proceso de apiicacidn de los crilerios coniables:



37

3.2

Estimacidn de widas dfiles de vehiculos, equipos de compuiacion y
maguinaria y equipo: La estimacion de las vidas Ofiles v el valor residual se
efectian de acuardo & lo mencionado an la nota 2.7.3.

Impuesto a fa remta diferide: La Compadia ha reslizado la estimacion de sus
impuastos diferidoz conslderando que todas fas diferenclias ontre el valor en
litros v la base tributaria de los activos v pasives se reverdirdn en &l futuro, Se
eslima gie los efedlos determinadas por la Gerencia no serdn recuperados an
el futuro, s por sllo que la Compafie ha considerada no registrar dichos

sleclos.
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Lin resumen de esta cuenta, fus como sigue:

Diciembre, 31
2018 207
{en U.S. dolares)

Cajs (1) 1.839 5,680
Bancos i)

Banco dela Produecidn Produbaneo S0, 211.580 28411
Banco de Guayaqguil 5.4, 60123 19.863
Banoo del Pacifico 5.4 R236 i
Banco Procredit S.A. 1.747 -
Banco Intemacional S.A 1.268 43,650
Banco Pichincha & A: 33 =
Teat ZB 7 BOE 157.623

{1y Al 31 de diciembre de 2015 y 2017, no existen importes- de efectivo v
equivalentes de efeciivo que 58 encusniren restringidos para &l uso de I3
Compania,

ACTIVOS FINANCIERDS

Lin resumen de esta cuenia, fue como sigue;

Diciembre, 31
208 2017
{an LS, dolares)
Inversiones temporales
Banco da la Producciin Produbanco 5.4, {1} 56,306 51235
Totat 56, 386 54,235

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde 28 custro (4) inversionas colocadas en
Banco de la Produccion Produbanics S.A, a continuacion, su respectivo detalie:

Facha Dias Tasa
Mo, Operachan Emisidn  Fecha Venc. Plazo o Monto
PAVZI200004667 0008  20o0ci-18 284ab-19 122 3.50% 16,2492
PAV2D2D0004TYS1004 17-capt-18 18-mar-12 182 4% 16,24
FAYVZOZO00045101004  27-ago-18 4-feb-19 169 3. F0% 15671
FANV2I2000054 107008 1 T-dic-18 18-mar. 14 o1 3,65% i.225

Todal 53,386
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta; fue como sigue;

Diciembre, 31
2018 2017
{an U.5. dblares)

Cuentas por cobrar

Clientes comearciales {1} 395207 452.991
Otras cuentas por cobrar

Cusantas por cobrar Calling Consulling (2) 23623 3.100

Cuentas por cobrar Matertrans Q247 1.000

Fréstamos empleados 1.089 3,337

Cheques por cobrar 71 .

Cusnias por pagar SRI - 23,483

Otros . 189

Subiotal 34685 31,100

Tolal 420 a2 4584 100

(1} Al 31 de diclembre del 2018, incluyen prncipalmente cuentas por cobrar a
Holcim Ecuador S.A. por USS 70.917, Exportadora Manabl Expormanabi 5.A,
por LSS 56,975, Omarsa 5.A. por USH 43.001, inmobiliaria Guangala SA por
USE 34,155, Calling Consulling S.A. por USS 31200, Comerciallzadora v
Expartadora de Cacaco Joerbry S.A. por US$ 25,176, v, ofros por US$ 133.783,

Al 31 de diciembre de 2017, incluyen principaimente cuentas por cobrar a Olam
Ecuador S.A. por USS 55687, Holoim Ecusdor BA por USS 47.366,
Exporiadora Manabi Expormanabi 5.8, por USE 40950, Sociedad Civil Gerverd
por LUSE 35 640, Comercializadora y Exportadora de Cacaco Joerbry S.A. por
LST 23760, Goldcocoa Export S.A. por USE 23,760, vy, otros por LISE 225.838.

{2) Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, corresponden a pagos realizados en favor
de |la compahia Calling Consulling 5.4,
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INVENTARIO

Un resuman de esta cuents, fue como sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
Inventarios de producios ferminados
Sacos de yule (1) 317062 158.715
Sacos da Polipropiieno {1 1 869
Subiotal 319.831 158 805
Marcadaria en transdo (2) 27.522 S08.584
Otros inventarios disponibies para la venla {3) B3 456 -
Totales 430,808 BE7.680
—

(1) Al 11 de diciernbre d2 2018 y 2017, los inventiarios de producies lerrminados
coresponden a las existencias que se delerminaron de acuerdo a fas lomas
fisicas realizadas, los mismos gue se encuentran valorados o coslo,

{2} Al 31 de diciembre de 2018 se encontraba en trénsito 33.000 sacos de yute con
&l provesdor Unnatl Exports; v, al 31 de diciembre de 2017 se encontraba an
frénsito la importacion de 528.000 sacos de yute con el proveedor del exterior
Bowraah Jute Mills PVT, LTD

(3) Al 31 de diclembre de 2018 coresponde 8 maquinarias por USS 51,047 que
astaban an uso de la Compalifa, y, 2 adguisicidn de maguina Morth Star ME0 por
LSS 32.409; activos gue al cieme de los estados financieros se encueniran
disponibles para su venta.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Lin msumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre, 31
2018 2017
{en U.5. ddlares)
Anbcipos a provesdoras {1} BATI4 202 312
Seguros 30.779 14174
Otros anlicpos enlregados 65.097 wam_
Total 184610 251 086

(1) Al 31 de diciembre de 2018, induye princpaiments valores cancelados a Caliing
Consulling S A por USS 68.208



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre, 371
2018 2m7
{en U.5. dolares)
Cosla 2.433.756 2.261.749
Cepreciaciin acumulada (1.449. 7130  {1.383.021)
Total 984 043 868.728
Clasificacion:
Terrenos 268.309 240.000
Edificios 529 161 294.212
Construcciongs en curso - 6026
Madquinarias v equipos 763196 822.304
Vehiculos JE2.099 Fr6.334
Muebles y enseres 25103 23 656
Equipo de computacion 8.700 7.299
Repueestos y herramientas 16.374 16.374
Ofras propiedadas, plania y eqgulpo 14,814 5.514
Tilat 2.433.756 2,261,749
El movimignto de propiedades, planta y equipos es como sigue:
Saldo al Satdo al
Detalis de Aclivas M.dic-2017  Adiciones A|uste Roclasifn. Yenlas M-dic-18
{5 podames )
Tairanns 240000 20208 26l 309
Eificics 204,212 - F34.040 £20.161
Consiruccones #n oursa THU26 20 {atid 258} -
Maquinaras y equpas . 54 41.500 74, 508 = 758,196
Vehiculos T334 5e027 TESD  (B0121) TE2 £HG
Mfuables y eneares Z3.686 S 432 - 25,903
Equipos de canmslaaciia F.HE 4 a.7o6
Repussios y heramienias 18,374 . . 18.374
Ohias 5514 .30 : 14,514
Suhtotal 2.251. 748 288,235 57407} (B0421) FA%) T5E
i) Dhespraciacion Acum (1.303.021} {102,203 £.080 (1. 445798
Tataies Bl 721 1a7.032 506 57107 (20570 964043

Al 31 de diciembre de 2018 la compafiia dejé de ufilizar en sus operacionas, aclivos
clasilicados como maquinarias y equipo por USS 51.047 (coslo dg USH 57.108,
menos depreciacion acumulada de USE 6.060), los cuales a la fecha de cierre de los
eslados financieros s encuentra recomotidos como ofros inventarios disponibles

para la venta.
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10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigua:

Diclembra, 31
2018 2017
{en LS. dolares)

Cuentas por pagar

Provesdores localas (1) 2441656 104.870

Cuentas por pagar SRI (2} 15485 -

Proveadores del exlerior 3) . 327.696

Inleresas por pagar 5418 -

Subtotal 265078 432 566
Provisiones

Provisiones del exteror 5070 5.021

Cusnias por pagar temang (4) S B0.000

Sublatal 5070 85.01

Total 270148 517.58T7

(1) Al 31 de dicembra de 2018 coresponde a las adquisicionas de bienes y servicios
gue la compafia reafiza para g uso del negocio y gue estan pendienie de pago
prncip@iments & Chocofales Finos Macionales Cofina 5.4 por USE 145.614,
Zurlch Seguros Ecuador SA. por US3 21.817, Corporacion Nacional de
Electricidad CNEL EP por USS$ 20,004, Matartrans S.A. por US$ 17.092; y otros
por LSS 35538,

Al 31 de diclembre de 2017 e ancontraba pendisnte de pego las adquisiciones
de blanes y servicios a Corporacion Nacional de Elechicidad CHEL EP por USS
26.645, Transoceanica Cia Lida, por US$ 20358, Zurich Seguros Ecuador S.A,
por US3 18609, M.l Municipalidad de Guayaqull por USF 12.072, CThang
Chipiligue Harry Hemén por US$ 4.223; y olvos por LSS 22,962

{2) Corresponde a impuestes pendientes da pago al Servicio de Rentas Internas al
31 de diciembre de 2018,

{3) Al 31 de diciembre de 2017 coresponde principaimente a valores pendientes de
page a la compafila Bowreah Jute Mills PVT. LTD., por |a importacion en transito
de 528 000 sacos de yule.

(4) Al 31 de diciembre de 2017 comesponde a valores pendientes de pago por la
adquisicion de termen v edificacidn donde se ubica bz bodega de sacos da yule
de la Compafifa, la misma que 32 encuenira ubicada en la Cdla. Mapasingue Mz.
119 Solar 14, parroquia Tarqui {cadige catastral 51-0119-014-0000-0-0}, duranle
el afo 2018, la presente cuenta por pagar s& canceid an su tolalidad.



OBLIGACIONES FINANMCIERAS

Lin resumen de esta cuenia |, fue como sigue;

Diclembre, 31
z018 2017
{em U.5. dolares)

Corto Plazo

Banco de la Produccion 5.4, Produbanco 153.813 .

Banco Intemacional S8 32398 174,405

Bnaco de Guayaquil 5.5, 5029 =

BeEnca Pichincha C A 8720 =

Subtotal 200 el 174405
Largo Plazo

Banco Pichincha C.A. 26,474 -

Banco de Guayaquil 5.A. 15,388 24 628

Banca da la Produccion 54, Frodebanco - 158500

Subtotal 41, B62 43.126
Total 27 822 217531

A continuacking 28 muasira un delalle de las cbligaciones por nslituciones financieras
al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Valor de Saldoal Saldos al
Descripcidn Préstamo  3-dic-1B  31-dic-17

Banco de la Produccion 5.A. Produbanco
Opergciin No., 1584268 145304 145.304 -
Ta=a Interézs Mominal Anesl: 9,76%
Inicio da préastama: 28 septiembre 2018 v
vancimiento el 26 abril 2019

Cperacidn Mo CAR-20200178283000 25999 8.509 18.500
Tasa Interés Nominal Anual: 11,23%

Inicia de préstamo: 13 sepbembre 2016 y

vencimienio el 258 agosio 2019

Subtolal 175,303 153.813 18.500

Banco Internacional S.A.
Carta de crédito para la Imporlacion de
231,000 sacos de yule, emilido & 30 agosio
2017 a favor de Bowreah Jute Mills Pvl, Lid,.
cancelado al 21 febrero 2018, 174405 . 174405

Operacion No,; 100359185

Tasza Interés Moming! Anual: 8.84%

Inicio de préstamo: 12 marzo 2018 y

Vencdmbento el 07 marzo 2043 125,000 32.388

Subtotal 200405 32.398 174,408
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Valor dae Saldo al Saldos al
Descripcion Préstamo  31-dic-18  31-dic-17

“Bance Guayaquil 5.4,
Oparacidn No.: 122025
Tasa Interés Mommal Anual: 11,23%
Inicio de préstama: 27 junio 2017 y
vancimiento el 15 junio 2022 27 K 20417 24 626

Banco Pichincha C.A.
Operacion No.. 2825811-00
Tasa Inlerds Mominal Anual 10,21%
Inicio de préstamn: 15 marzo 2018 v

vencimianto el 15 marzo 2022 42 824 36,194
Totales odd 537 242822 297531

El vencimiento de kas obligaciones financieras de la compafia al 31 de diciernbra de
2018, a5 como sigus:

Instituciones Financieras
Afios Produbanco Internacional Guayaquil Pichincha Totales

Corfo
Plarao
2018 163.813 323048 508 9720 200960
Subtotal 153,813 32.308 5.020 9.720 200980
Largo
Pilazro
2020 - - 5.636 10,923 16.5549
2021 . . .31 12280 18.601
2022 - - 3441 3.§_E1 6702
Subtotal = - 15388 26,474 41 862
Totales 153813 J2.388 20407 36,184 242 822
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12.

PASIVOS ACUMULADOS

Lin resumen de esta cuenta, fue comm sigus;

Retenciones del IESS
Préstamos quiregrafanos
4.45% Apores individuales
FPreslamos hipolecarios
Extension de salud por conyugues

Subtotal

Beneficios soclales por pagar
Décimo tercer suekdo
Dacimo cuardo suabdo
Vacaciones
11.15% Aportes patronales IESS
1% SECAP - IECE
Fondos da resarva

Subiotal
Faricipacion & lrabajadores

Total

Diciembre, 31
2018 2017
{en L.5. dolares)
(1)

2181 22461
2.144 2.488
274 42
) 61
4630 5.078
1875 2192
9.057 10,155
13.765 15.807
2:489 24933
235 263
477 853
27.808 32.203
(2 18.112 21.980
50,540 59262

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comespornde a obligacionss que se cancelaran
al Institluto Ecusteriano de Segunidad Sccial, por medio de las planillas de aporte,
présiamos hipolecarios v quiregralarios,

{2} De confrmidad con disposiciones legales, los trabajadores fienen derecho &
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables, Los mowvemientos de l8 provision para paricipaciin a

trabajadores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron como sigue;

Saldos al comienza dsl ano
Provisifn del afio
Pagos efectuados

Taolal

Diciembre, 31
218 2017
{en miles de U.5. ddlaros)
21:980 17.389
18.112 21.980
{21 .960) {17 381
18.112 219580
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13. IMPUESTOS

Un resumen.de esta cuanta, fue como sigue:

13.7.

Activas por impuestos corrientes;
Impuestos retenidos en ka fusnte de VA
IVA pagado
Impuestos retenidos an la fuants de ranla

Todal

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a ia renta por pagar
Relenciones por pagar de rents
Retenciones por pagar de VA

Total

Diciembre, 31
2018 2007
fen .5, dolares)
41,764 167,739
32940 -
21. 726 B2 218
102,430 2189857
LTTL. LS 3
SEL331 27,245
- 1.786
i 1.710
3034 40,841

Concilfacion tribidaria - contable del impuesio a la ranta corrfante: Una
reconcliiacion entre la uliidad segin estados finencieros y 8l gasto por
impuesio 2 fa renta coriente al 31 de diclambre de 2018 y 2017, es como sigue:

Liidad segun estados financieros antes da
mpuesio a la renta

Gastos no deducibles

Parlicipacion rabajadores

Litikdad gravable
Impuesto a la rente causado 28% (1)
Impuesta a la ranta causado 25% (1)

Impuesio a fa renta comente cargado a
resuliados

Dicliembre, 31
2018 2017
{en U.5. dolares)

120746 146.535
5.691 24.825
{18.112) {21.580)
108.325 145.3580
233 :
- 37.345
30,331 37.345

{1) De conformidad con disposiciones legales. el impuesto a & renla se
dalarmina con la tarifa del 22% sobra las ulilidades sufetas a distinbucion,
no obstante, la farifa impositiva se increments al 25% sobre [a proporcion
de la base impondle gue coresponda a |z participacion direcla o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residenias en
paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion. 51 dicha participacion
excede del 509, Ia tariz . aplicable para la compafia serd del 25%. Sa
pusde reducir |3 tarfa en 10 puntos porcenfuales sobre las utilidades

sujelas a capilalizaciin.



13.2

13.3

Fara el afio 2018 ta lasa del impuesto a renta se incrementa del 25% al
28%.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta: Los movimientos de
la provision de Impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2018 v 2017, fuaron
COMO Sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
(en miles de U.5, délares)

Saldos al comienzio del afo a7.345 .
Provisidn del afo 3033 37.345
Pagos efectuados {37_345) -
Total 30.331 37,345

—
Aspecios fributarios

EI 07 de sgoslo de 2018 se emitit 12 Ley para el Fomenlo Praductiva, Atraccion
de Inversiones, Ganarackdn de Empleo vy Estabilidad y Equikbrio Fiscal. A
continuacion, se detallan cierios incentivos v reformas de caracler Lribulano
eslablacidas en dicha Lay:

— Los irgresos gravables oblenidos por sociedades consfiédas en al
Ecusdor, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras v los no
domicliados en gl pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,
Mo obstante, Ia fanfa impositiva serd |a corespondienta a sociedades mas
tras (1) punios porcentuales cuando:

8. La sociedad tenga sccionistas, socios, participes, constituyentes,
banaficianos o gimilares, sobre ocuya composicion societaria dicha
sociedad hava incumpldo su deber de Informar de acuerdo- con o
astablecido en la presente ley, o,

b. Dentrn de & cadenz de propiedad de fos respectivos derechos
rapresentativos de capital, un Ruiar residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jursdiccion de menor imposicién o régimen Tiscal
prefarente v & beneficiario efectivo es residenta fiscal del Ecuador.

- Las wiliidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador

y las personas nalurales, ecuatoranas o extrangeras, residentas o no en &l
pais, provenientes de Iz enajenzcion directa e indirecla de acciones,
parficipaciones, ofros derechos representalives de capital u ofros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesiones o simiares; de
socledades domicliadas o establecimentos permansnles en Ecuador,
estardn sujetas, al momento de la enajenacion, a un mpuesto 3 la renta
dnkco. can farifa progresiva.

El 28 de diciambra de 2017 se emilié la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Forlalecimiento de fa Delarizacion y Modemizacion de la Gesfitn
Financiera. A conlimscion, sa defatien cierlos meentivos y reflormas de caracter
tributano establecidas en dicha Ley:
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- Se agrega como gasio deduchble los pagos eleciuados por conceplo de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declarndas en sjercicios fiscales anleriores como deducibles o
no dal mpuesto a la renta.

- Se increments la tarifa general del impuesto o la renta de sociedades del
22% &l 25%.

- Ls tanfa del impuasio a la renks =e incremanla @n 3 punios porcentuales
{28% ] para las socledades gue coenten con acclonislas, socios, parlicipes,
consfiluyenies, benelicanos o similares resdenles o esisblecidos en
paraisos fiscales o mgimenas de menor Imposicidn con una parficipacdn
directa o indirects, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aqual qua corresponda & & nalwraleza de la sociedad. Cuando la
mencionada parlicipacidn de paraises fiscales o mgimenss de menor
imposicetn sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicard sobre la proparcian
da la bass imponible que corresponda a -:il::hn mnlclpumﬂn da a-cuardo a h
mucudnenﬂmﬂmﬂﬁ Estas tarifas ap =

propiedad o como benaficiano sfeciive, a una persona natural que no sa8a
residente fiscal en el Ecuador y, que por &l régimen juridico de cualquiera de
las jurtsdicciones inwvolucradas en B cadena da propledad en cuesiion,
pueda ser un llula neminal o formal que, &n consecuencia, no sea el
beneficlario efective, ni revele |a real propledad del capital, el deber de
mformar se entenderd cumplido sl es gue la sockedad informante demussina
que dicha pemona nalural es el beneficiario aleclivo,

- La s=encidn del impuesic a Iz renta por 10 aflos sobre los dividendos o
ulllidades generados en proyeclos pdblicos en alianza piblico privada
(APP); asi como la deduchilidad de gasio de los pagos originados en
fmanciamsonto extemno a insflucones financieras del exiedor o a entidades
no financieras especializadas calficadas por la Superintendencia de
Bancos, no serd aplicable cusndo el percepltr del pago esté domiciiado,
sea residente o esl® establecido en pamaisos fscales, |urisdiccionas de
menor iImposicién o en regimenes Nacales preferanies, saho que se
cumpian los criterios establecidos por al Comilé de Polilica Tributaria en
cuanto a segmaentos, actividad econdmica, monlos minimos, iempos de
permanéncia y éfléndares de transpanencia,

- Be manbene o crddilo tributario del impuesio a ia renia causado de las
sociedades locales a favor de sus acCionstes, S0Cios o participes, cuando
E510% sean sucursales de socedades exlmanjerss, sociedades constifuidas
an ef exterior o personas nalurales sin residencia en o Ecsador

- Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
personas naturales obligadas a levar contabiidad, no consideraran en al
calculo del anliclpo de impuesto a la renta (AIR), axclusivamente en el rubmo
de cosios y gaslos (afectados con el 0.2%), los sueldas y salanos, la
decimaiercenn y decimacuarts remuneracionss, v al aporte patronal al IESS.



- Se maniiene el deracho a sollcliar & devolucidn o éxoneracidn del Anlicipo
de Impuesto a la Renta. El SR podra imponer una sancion del 2009 sobre
& monto Indebidamente devueits al contribuyente por concepto de AIR, sial
realizar ura venficacion o si posteriorments el SR delermina indicios de
defraudacion, sin pefuicia de las acclones legales gue correspondan.

- Para efecto del calculo del AIR sa excluira de los rubros correspondientas a
aclives {afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibies de impuesto a
Iz ranta (afectados con el 0,2%) y palrimonio (atectado con &l 0,2%), cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion
de nuevo emplen, asl como la adgissicion de nuevos aclivos productivas
que parmitan ampliar s capacidad productiva fulura, generar un mayor nivel
de produccion de bienes o provision de senvicios, eliminando con elio los
gasios por majora de la masa salarial.

~ La bancarizackin es obligatona a parfir de los pagos de USS1 mil para efecto
de la deducibilidad del costo y gasto, asi como pars el derecho a crédito
tributaric del IVA

Los supetos pasivos gue no deciaren al SRI la informacion sobre su
patrimonio en el exterior yo su valor, ocuitandola de” mansra directa o
indirecta, en todo o en parte, seran sancionados con una mulla equivalente
al 1% dal valor iofal de sus aclivos o ingresos, el-valor gue sea mayor, por
gl mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere gl 5% del valor de los
activos o del monlo de sus Ingresas, segun comasponda.

13.4 Precios de Transferencia: Da conformidad con disposiciones legales
vigentes, loz contribuyentes supetos al impuesto a la renta que hayan efectusdo
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo pariodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$H15 millones, estan obiigados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que daterminag si 1ales operacionas han
sido efectuadas a valores de plena competencia. La Compaidiia al 31 de
diciemnbre de 2018 no dispone de transacciones con compafiias relacionadas.



14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fua camo sigue:

Diciembra, 31
2018 2017
(en U.S. délares)
Calling Consulting 5.A. (1) 363.396 363.396
Carps Zambrano {2) 160,635 190.318
Bod=ga Yule {3) o1.618 a1 618
Culiivos Santa Rosa Culsaro SUA, {4) 50.000 -
Anticipo de dienles 239 19.767T
Cuentas por pagar Finenmman - 28.881
Diners Club - 2 755
Total 665888 696735

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 coresponde & préstamos realizados a la
compania Calling Consulling 5.4, para & importacion de 5acos de yute, los
cuales no generan intereses y no tiena fecha de vencimisnto aslablecido.

{2) Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 comesponde a présiamos recibides para la
operacion de la compaiia de parte del Eco. Carlos Zambrano Zambrano, ex
Presidante, los cuales no generan intersses y no fiene fecha de vencimiento
establecido.

{3) Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 comesponde a préstamos recibidos por &
compania Caling Consulting SA., para cancelar honorarios profesionales,
salarios a obréros y olros gastos para ia construccion de ia bodega de sacos de
yute de la Compafia, Ios cugles no genaran. intereses v no hene fecha de
vericimiento establecido.

{4} Al 31 de diciernbre de 2018 comesponde al saldo de un préstamo de USE 75.000
para capilal de trabajo recibide de la compafia Cultivos Santa Rosa Culsaro 5.4,
empresa gue s dedica a la pesca, acuiculturs y camaronicultura; el referido
préslamo se encuenira instrumentado con el respactivo pagané a una tasa del
£.33% anual. obigacian que no dispone de facha de vencimiento

15. PASIVOS ND CORRIENTES

Un rasumen da las cuentas por pagar a largo plazo @5 coma Sigue:

2018 2017
{en L5, dolares)
Cuanlas por pagar a {[argo plazo (1) 150 000 150,000
Total 150,000 150,000

e murmmEL o e m——



(1} Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, |las cuentas por pagar @ largo plazo
corresponden a préstames en efeclive recibides de la compania Calling
Consulting S.A., para adquinr un solar vy edificacion ubicado en la Cdla.
Mapzsingue Mz 119 Solar 14, donde [a Compaiiia conslniyd una bodega de
SAC0S yile,

Es importanta indicar qua la cuenta por pagar se encuentra documentada can
dos (2) pagarés; e primero de fecha 30 de octubre de 2017 por USD 140,000, 5
una tase anual del B.33%:; v, el sequndo de fecha 30 de noviembe de 2018 por
LSD 10,000, a una tasa anual del 8.33%; ambos documentos no disponen de
fechas de vancimiento,

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El defalle de los actives v pasivos financieros mantenidos por la compaiia es como
sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.5. dolaras)

Activos financieros:

Efectivo y aquivalentes de efactivo 281.886 167 .623
Activos financieros 56 386 54,235
Cugnias por cobrar 428 802 484,100
Total 7EE 174 GO5 058
Pasivos financleros:
Cuentas por pagar 270,148 517.587
Obligaciones financieras 242822 217531
Otras cusntas por pagar G65.588 696.735
Cuenias pagar a largo plazo 150,000 150,000
Total 1.326.858 1.581.853

17. PATRIMONIO

17.1 Capftal Social: El capital social aulonzado consiste de 86.000 acciones de
LiS$1.00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2078 y 2017, las cuales
otorgan un wobo por accidn y un derecho a los dividandas.

17.2 Reserva Legal: La Ley de Compaiilas requisre que por lo menos al 10% de la
ulilidad anual sea apropiado como resanva legal hasta que ésta como minimo
alcance ol 50% dei capital socisl. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectiva, pero pusdé sar capitalizada en su tofakidad.

17.32 Resorva faculiativa: La Ley de Compafias permile constiuir reservas
aspeciales o de ibre disposicion, mediante |a aprobacion parcisl de la utilidad
nita anusl, en los porcentajes y para kos objelivoes establecido por el Estatuto
Social o |a Junta Ganeral
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18.

19.

174 Resultados acumwlados provenlentes de la adopcién por primera vez de
las NHF: Incluye los valores resuftantes de los ajustes onginados en ia

adopcion por primera vez de las NI|F.

17.5 Resuliados acumulados: El saldo de esla cuenla esla a disposicion de los
atcionistas de la Compaiila y puede ser wiizado parg la disliburcicon da
dividendos, o parz Gieros pagos {ales como refiguidaciones de impuestos. slo.

INGRESOS OPERACIONALES

Ui resumen de esta cuenta, fue ocomo sigue!

Venta de blenes
Prestaciin de sarvicios
Descuanios en venias

Total

COSTO DE VENTA

Un reswmen de esta cuenta, fue como sigua:

Materiales ulilizados o productos vendwdos
Mano de obra direcia
Otros coslos indrectos de fabricacion

Total

a6

Diciembra, 31
2018 2017
fen LLS. dolares)

2.360. 758 3.028.332
141.220 121.953
5 (16)

2.501.975 3,150,264

Diciembre, 31
2018 2017
fen U.5. dolares)

o5 860 1.478.028
e 331 280,331
580,261 561.753

1.781.481 2,300,112




20, GASTOS DE ADMINISTRACHON

Un resumen de esta cuenta, (U como Sue;

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.5. dolares)
Susidos y sobretiampos .58 114156
Depreciaciones 102.203 83.778
Honarios profesionalas EO0.247 5T.463
Impuesios y contribucionas 49 454 T0.513
Sequins 41,892 44 261
Baneficios soclales 20.163 258.250
Gasios de gerencia 15.455 -
Sanvicios basicos 14 D84 16.277
Aportes patronales 13.581 13.869
Gratficaciones 8.568 4739
Movikzacion vy transporte 7.805 11.566
Deterioro de nventang 6,985 -
Gastos de olicina 5118 4.265
Uniformeas 4376 2.285
Programa contable 2.430 2616
Manienimiento y reparaciones 2.400 2 870
Comigiones variss 1.558 -
Matriculaciin vehlcuos 1.234 -
Desshucio 1225 -
Capacitacionss 1.121 1,148
zastos Motaraies 651 1.856
Asen y limpeza a0 731
Publicidad 501 51
Gastos miscelansos 287 29,771
Alimantacidn 267 1.850
Combustible 125 408
Gastos de viajes - 600
Iva al gasio + BE
Impuesto a ia salida de divisas . 42
Total 494 437 493,726
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21.

23.

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cusnta, fue como sigua:

Guias de transporte
Comislonas

Movilizacitn v transporte
Reparacion de equipos
Combustibla

Publicidad

Unifommas

Alimentacion

Gastos de oficina

Aseo vy limpisza

Total

GASTOS FINANCIEROS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intareses

Financiamiento de actvos
Comisiones bancanias
Oras

Totales

OTROS INGRESOS

Un resumen de eska cuenta, fue como sigue:

Wenla de vehiculos

Interesas inanciers

Primas v prestaciones

Regalias, cuolas y comisiongs

Ctros ingresos de aclividades ordinanias

Tatal

a8

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.5. dolares)
B2. 705 37 743
30,070 107775
E ] 16.301
B 2637
A79 484
131 50
B2 .
- 213
& 415
- 3
1151838 16856821
Diciembre, 31
2018 20T
{en U.5. ddlares)
32225 23318
5582 1.501
4478 H.783
ags J.684
42 598 33786
Diclembre, 31
2018 2017
{en L.5. dolares)
11.082 19,234
3428 2709
1.289 12.072
a7 04
44 166 4.125
G0.040 38,234



25.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre gf 31 de diciembre del 2018 v fa fecha de emision de los estados financieros
{Abril 01 del 2018} no se produjeron evenios gue &n apinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Para efectos de presentacidn de |os eslados financkros comparativos, los saldos
suditados al 31 de diciambre da 2017 realizado por otro auditor exiemo, se muesiran
an &l prasenie Infarme baje los lineamientos v criterios contables adoplados por los
auditores externos responsables de guditar los estados financieros al 31 de diciembre
da 2018,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Loz estados financieros por el aio Brminado e 31 de diciembre del 20118 han sido
aprobados por la Gerencia en Marzo 29 de 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Garencia, [os estados financians
seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificacionss.



