PARCESHI 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
For el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
[Expresade en délares de los Estados Unidas da América-LI5sE)

.- Infarmacidn General:

PARCESHI S.A.., se constituyd el 14 de junio de 2000 en la ciudad de Duran fue inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de julio del misma afio. Aprebade por s Superintendencis de Compafias, Valores y
seguros mediante resclucidn No. 00-G-1J-0003299, Siends su actividad principal Venta al por menor
¥ mayor de cembustibles liguides nafta, gasaling, biccombustible ¢ntre otros,

Las oficinas y su damicilio fiscal se encuentra en la Av. Constitucién Vernaza narte Mz 12 5121, enla
ciudad de Guayagquil.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2019 han sido amitidos con e autorizacién del
Representante Legal de la Compania con fecha 30 de maye del 2020 y posteriormente seran puestos
en consideracion de la Junta General de Accionistas parz su aprobacidn definitiva. En cpinidn de la
gerencia, estos estados financienos serdn aprobados sin modificacién,

2.- Bases de elaboragién y resumen de principales politicas contabies:

2.1 Bases de elabaracion

a) Declaracion de Cumplimiento

Loz estados financigros s¢ han elaborado de acuerda con las Normas Internacionales de Informacidn
Financlera emitidas por el Consajo de Normas Internacionales de Contabilidad (1458), de confermidad
can la Resolucidn 5C.05. G,09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en el R0, 54 del 23.X11.08},

La elgboracion de los estados financieros conforme a la Morma internecional de Infarmacion
Financhera requiere el uso de ciertas estimaciones contables: También exige a la Adminsstracidn de ia
compafia que ejerza su juicio envel procesd de aplicacion de sus politices contables. En la nota 3, 52
revelan las areas gue implican un mayer grado de juicio o.complejidad o en lzs-cuales las hipdtesis v
estimaciones son significativas para los estados financieras.

b Bases de medicin

Los estados financlerss adjuntes han sido preparados sobre la biase del costo histdrico, exceplo: par
ciertas propiedades Incluidas bajo los rubros de Propiedadses de Inversion v Propiedades, Muebles v
Equipos para los que se aplicd el métode de valor razonable, instrumentos financieros a valor
razanzble v los pasivos por beneficics definidos medidos 2 valor razonable (de acuerdo com el plan de
beneficios definidos menos valores presentes).

Elwalor razonahble es el precio gue se recibird por vender un activo ¢ e valor pagado para transferir un
pesive entre perticlpantes de un mercado en la fecha de valoracidn independientemente de £i gse
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precio es directamente ohservable o estimado utilizands otra técnica de valoracidn, &l estimar 2l
ualn_r razanable de un activo o un pasivo, la comparia tiene ¢ cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva que los participantes del mercado tomarian en cuents al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn. Elvalor razonable a efectos de medician v de revelacién en los estados financieros,
s¢ determina sobre una base de este tipo, 2 excepclén de las mediciones gue tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razenable, tales coma el valor neto de
realizacian de la Nic 2 "inventarios” o el valor en use de la Nic-36 "Deteriora de los Activos”.

¢l Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en délares de los Estadas Unidgs de América, gue
_es- Ia_mnneda funcional de la Compafifa. A menos gue se indique lo contrario, las cifras financieras
incluidas &n los estados financiaros adjuntos estén expresadas en défzres estadounidenses.

2.2 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por |z compafia en la elabaracidn de sus estadas
fimnancieras son las sigulentes:

2.2.1 Efective y equivalente de efectiva

El efective y equivalente de efective incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto plazo
{vencimientss menores a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesga sigrificativa de su
cambio devalar,

2.2.2  Bctivas financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los ectives financieros se reconocen iniciaimente porsuvalor razonable mds |05 costos de transaccidn
atribuibles a Iz adquisicién, excepto actives financieros a valor razanable con cambios en resultados,
Cuy0s costos de trans2ccion se reconocen en resultados,

La compra oventa de activos financleros gue requieren la entrega de los activos dentroode Un periodo
de tiempo establecido por regulacidn o por convencidn en el mercado [transacciones convendianaias)
52 reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha enla gue la compsfiia se compromete
7 comprar o vender @ active.

Los activos financieros de la compafia Incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar,

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos finandieros depende de su clasificacion, tal como e detalla 3

continuacion:
Activas financieros ol valor roronable con combios en reswitedos

Los activas financieros al valor razonable con camblos @n resultados incluyen a los activos financieros
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial corm al valor razonable con cambios en resultados.
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Los activos financieros 2| valor razanable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razenable y los cambios en diche valor razanable son reconocidos
coma ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral,

La compafiia no presenta actives financieros al valor razonable con cambios en resultados 4| 31 de
diciembre del 2019 v 2018,

Préstomas y cuentas por cobror

Los preéstames y cuentas par cobrar son activas financieros no derivados cuyns cobros son fijos o
detarminables, que no se negocian n un mercada activa, por lo que la compahiia no tiene Intencién
de venderios inmediatamente o en un future proximo y gue no tienen rigsgos de recuperacion
diferentas a su deterioro crediticio.

Después del recanocimiento inicial, estos activas fingncieros se miden al costo am ortizade utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriora del valor. El coste amartizado se
czleuls tomande en cuenta cualguler descuento o prima en la adquisicidn v [as comisiones o los costos
que son una parte intégrante de |2 tasa de interds efectiva. La amortizacion de la tase de interde
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de rezultsdos. Las pérdidas que resulten
del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado integral coma costa financiero.

La compahia tiene en esta categoria: efective en cajz v bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas priog
cobrar las cuales estdn expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provisién para cuentas de
incobrables cuando es aplicable

fnversiones & ser menlenidas hast 50 vencmienta

Los activas financieres no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican comio mantenidas
hasta su vencimiento cuando la compafia tiene 13 intencidn v capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento:

Después de sy recanocimienta inicial, 13 compafia mide ks inversiones hastz tu vencimiento 2l costo
amartizado utilizando &l método de |a taza de interés efective, menos cualguier deterioro del valor,

El costo amartizads se caloula tomandao en cuenta cualquier descuento o prima on [a adgquisicidn y las
eomisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de i@ tasa de interés efectiva 92 reconoce comao ingresos financieras en el estado de resultadg integral.
Las pérdidas que resulten del deteriorg del valor se reconocen én el estado de resultads integral coma

costas financieros,

L2 compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienta al 31 de diciembre de!
2019 v 2018.

Activos finoncieros disponibles porg o vento

Los actives financieros disponibles para |3 venta incluyen titulos de patrimonia ¥ de dewda, Las
inverssones ¢n patrimonio dasificadas como disponibles para la venta son aquellas que na se clasifican
ni cormo mantenidas para negoclar nl como al valor rezonable con cambios en resultados. Los titulos
de deuda enesta categoria son aguelios gue e esperan mantaner por un tlempo indefinido, pero gue
s pueden vender ante wna necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Despuds de su reconacimiente. Iniclal, se miden a valor razonable, ¥ Ias ganarcias o perdidas no
realizadas se reconocen como obro resultado ntegral en el patdimonio en 3 reserva por activos
fimancieros disponibles para iz venta, hasta que s inversion se da de baga.
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;a cempaiiia no presenta activos financizros disponinles para fa venta al 31 de diciembre del 2019 y
018,

Baja de actives financieros

L.In Elr;:.ll.-n financiers (0, de corresponder, parte de un activa financiers o parte de un grupo de actives
financieros similzres) se da de bajz en cuentas cuando:

A, Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active:
b, e transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective def activa o se asuma
una obligacion de pagar & un tercero |a totalidad de fos flujos de efectiva.

Deteriors de activos financieros

_La Compafiz reconoce una provisidn para pérdidas crediticias esperadas (PCE} para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios a resultados.

Las perdidas crediticias esperadas [PCE) ¢e basan en la diferencia entre los ¢ lujos de efectivo
contraciuales conforme bos acuerdos con clientes v todos los flujos de efective gue la Compafiia espera
recibir, descontados a la tass de interés efectiva original, Los flujos de efective esperadaos incluirén
flujos de efectivo por la venta & recuperacian de valores par garantias otorgadas por cientes w otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, splicade para todos los attivos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales
Y atlivies contractuales,

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerdiales y activos contraciuales,

Enfogque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Pera las exposiciones de crédito para
lzs cuales no ha existido un incremento significativo en 2l riesgo crediticia desde 2l reconacimiznto
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconacen sobre eventos de incumalimients o mors que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Fara aguellas exposiciones de crédito para |25 cuales ha existido un incremento significativa en el
riesgo crediticio desde el réconocimients inicial, se reguiere una provisicn de deterioro par |as
perdidas crediticias esperadas durente lavida Otil restante del activo finangiern, independientementes
del momento del incumplimiento jupa PCE de por vida),

Enfogue simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales v [os activos contractuales, la Compafia aplica un enfogue
simplificado en el céloulo de las pérdidas crediticias esperadas. Por o tanto, la Compariiz no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino gue reconoce una provisién para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del active financiere en cada fecha de reporte
Lz Compadia hz elaborado una matriz de provisiones gue se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos relacionades con & industria en la cual
ocpera fa Compania.
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2.2.3 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros =e reconacen inicialmente por suvalor razonable mds los costes de transgceidn
atribuibles a la adquisicién v en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al
COst0 amortizado,

‘::.IL'IE pasivos financieros de la compafiia Incluyen proveedores, otras cuentas por pagar v obligaciones
fancieras,

Les pasivos financieros s2 reconocen cuando la compafita es parte de los acuerdos contractuales del
instrumente. Los pasivos financieros son clasificados como obligacianes 2 corto plaze 3 menos gue la
comparia tenga el derecha irrevocable para diferir el acuerdo de las chligaciones por mas de doce
meses cespués de la fecha del estado de situacidn financiers. Los costas de financiamients e
reconecen segun &l oriterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con adquizician
del financiamienta.

Medicign posterior

La medicidn posterior de los pasives financieros depende de su clasificacidn, tal comao se detalla 2
continuzcion;

Pegives financieros ol valar razonoble con camblos en resuitados

Los pasivos financieros & valor razonable con cambios en resuftados Incluyen pasivos financieros
mantenides para negodar v pasivos financieros designados en el momento de su reconiocimiento
imicial al valor razenable con cambios en resultados.

Laz ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negotiar se reconocen en el estado
de resultado integral.

Présigmos | CUentos por pogar

Cespueés del reconpdimiente inicial, Ies préstamos v las cuentas por pegar e miden al coito
amortizado utilizanco el métode de |a tasa de interés efectiva. Las ganancias v pérdidas se reconocen
en el estado de resultado integral cuande los pasivos se dan de baja, El costo amortizado se calcula
tomando en cuentd cualguker descusnio o prima en la adguisicion v las comisiones o los costos gue
00 uha parte integrante e la-tass de interes efectiva. La amortizacidn de |a tasa de interss efectiva
58 reconoce como costo financiero en gl estado de resultado integral,

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar v obligacionss
financieras.

Bajz de pasivos fimancieros

Lin pasiva financiers es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
hayz sido pageda o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasiva financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, osi las condiciones de un pasivo existents se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificaciGn se trata come una baja del pasiva ariginal v el
reconacimients de un nueva pasive, v ia diferencia en los impartes respectivas en liBros s8 recongcen

&n 2l estado de resuftado integral,
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Compensacion de instrumentos financieros

I.Hlt’_:ﬁl:ll-'rmivni financieros se compansan y ¢ monto neto se presenta en & estado de situacion
financiers cuanda se tiene ¢l derecho legal de compensarios, y la Administracion tiene la intencidn de
cancelarios sobre la base neta o de reakizar af active v cancelar el pasivo simultdneamente

2.24 Inventarios

\03 imventarios son medidos ai costo o 3l valor neto reaslizable, & que sea menor. El costo de los
Mnum;n:h:emmmrumémﬂudﬂmm;mdh.mpmmrMimm:immmm
quuuHnunilmmumﬁﬁm.tmduumlmmmunummﬂmﬁtmmmmy
otrod inturrides para llevar el inventaria a su locafizacion y condicidn actual

£l valor neto de realizacién 25 el precio de vente estimado en ef cursa nermal del negocio, menas los
§at10% etlimados para completar la venta.

2.25 Propiedad, plants y equipos

La propledad (excepta terrencs), plenta y equipos se encuentra valarada al costo de adquisieidn, neto
de in depreciacion acumulads v peérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda. Los terrenas
50 registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentados sobre
los mismos y se entiende que tienen une vids Gtil indefinida, por lo tanto, no son objeto de
depreciacidn,

Cualguier aumento en la revaluacidn de dichos activos se reconace en Otros Resultados Integrales v
se acumula en la cuenta "Superdvit de revaluacion”, excepto sl se revierte una disminucién en la
revaluacion de este previamente reconocida en resuitados, en cuyo caso el aumento se acredita 4
resultados en la medida en que se carga la disminucddn previa,

El costo inicial de la propiedad, planta v eguipps comprende su precio de compra, incluyvende
aranceles @ impuestos de la compra no reembalsables v cuslquier costo necesario para poner diche
sctivo &n operacidn, El precio de compra es el imparte total pagado v ef valor razonable de cualquler
atra centraprestacion entregada para adguiric el activo. Diche costo también induye el desembolsa
relacionads con una mejora sustancial v el costo incurride en reemplazar partes de la propledad,
planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigindose el
viller en libros del componente gue e reermplaza. Los costos de reparacion y mantenimianto
Futingrlas son reéconocldos como gastos segdn se incurren,

La propiedad, planta y eguipos se dépredia desde el momento en gue ios bienes &stan an congici ones
de usg, distribuyends lingalments & cosio de los aciivos entre [os afics de vids 01l estimada.

A continuacidn, s presents una deseripcidn de las estimaciones de vids Ot para estos atiivos:

| Edificios
Maguinaria y equipos

| Equipos de oficina

| Equipos de computacién y Software
Venlculos

guasnﬁ
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Elvalor residuzl de estos activos, Is vida Otil y el método de depreciacidn seleccionado son revisados
¥ %juEti-dﬂE- si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacitn financiera; para asegurar que el
metado y el pericdo de la deprecizcidn sean consistentes con el beneficio econdmicn y las
sxpeclativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

L-'n componente de propledad, planta y equipas o cualquisr parte significativa del misma reconocida
inicialmente, se da de baja al memento de su venta o cuande no se espera obtener beneficias
econdrmicos futuros por sy uso o vents. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la
oaja del activo {calculada come fa diferencia entre el ingreso neto procedents de 13 venta y &i importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral.

A la fecha de cigrre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deteriorn en el valer de los
ACLives, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable, Cualguier
reg!strﬂ O reverso de una pérdida de valor, que surde como consecuencla de esta CoOmparacion, se
registra en los resultados segin corresponda,

2.2.6  Arrendamientos

El anglisis determinade por la compafiia para laaplicacion del arrendamisnta en funcién de 13 Marms
Internacional de Informacion financiera Mo. 15 (Arrendamientos), s el s lguiente:

La NIF 1& se emitid en enerc de 2016 v reemplaza @ la NIC 17 Arrendarmientos Ia 1ERIC 4 gue
determing si un Acuerdo contiene un Arrendamients, SIC-15 Arrendarmientos operativos-incentivas y
SIC-27 Evaluacicn de la sustancia de las transscciones que involucran |a forma legal de un
arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimienta, medicicn, presentacian v
divulgacidn de los arrendamientos v requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los
arrendamientos bajo un modelo dnico en el estade de situacian financiera similar a la contabilizacisn
de los arrendamisntos financiercs segdn la MIC 17, La norma incluye dos exenciones de
reconacimiento para los arrendatarios: arrendamientos de actives de "poco valor” [por ejerngpla,
computadaras personales) y arrendamientos a corto plazo [es decir, arrendamientas con un piazo de
arrerdamiento de 12 meses o menos|. En Iz fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendataric
reConcCerd un pasive para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasive del arrendamienta)
¥ un activo gue represents ef derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamienta
(es decir, el activo con derecho de use). Los arrendatarios deberdn reconocer por separadao el gasta
parintereses en ef pasiva par arrendamiento v el gasto por depreciacidn en el activa por derecho de
Lrae.

También se requerira que los arrendatarios wuelvan a medir el pasive del arrendamienta cuande
ocurran ciertas eventos {par ejfemplo, un cambio en &l plazo del arrendamients, un cambio en los
pagas de arrendamiento futuro: resulftantes de un cambio #n un indice o tasa utilizada para
determinar #s05 pagos) El arrendatario generalmente reconocerd el monto de la nueva medicion del

pasivo de arrendamiente coma un ajuste al activo porderecho de uso,

La contabilidad del arrendadar segun 2 NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambics respecta de
la centabilidad actual segun la MIC 17 Les arrendadores continuardn clasificands todos los
arrendemientas utilizando el mismo principio de clasificacidn gue en la NIC 17 v distinguiendo entre

dos tipos de arrendamientos:los errendamientos cperativos v los arrendamientos financieras,

La Carmpafita ng ha tenids impacto significative en las estados financieros adjunios.
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2.2,7  Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconacimients inlcial, se
regl-;t;an al costo menas 2 amortizacidn v cualquier pérdida acumusladas por deterloro dal velar, en
casd de existir,

El costa inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicidn del activo, el cual,
incluye el precio de adquisicien, incluidos los aranceles de importacidn y los impuestos: no
recuperables que recaigan schre la adquisicion, después de deducir los descuenios comerciales wlas
rebajas; y cualquier costo directamente atribuitle 2 1a elaboracitn del activo para su wso previsto.

Con posterioridad & su reconacimiente inidial; los actives inta ngibles se contabilizardn por su costo de
adquisicién menos [z amortizacidn acumulada v pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retire en libros del active intangible se miden como la
diferencia entre ¢l ingreso neto precedente de la venta velimparte enlibros del active, v 58 recanocen
2n el estado de resultade integral cuando se retirs el sctivo.

2.1.8  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compaia tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resuitado de un evento pasado y es probable que se reguisran récursos para cancelar las
obligaciones y hacer una estimacian fiable del importe de esta.

Las pravisiones s& revisan 3 cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la
mejor estimacion gue se Tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinera en el tiempo es
importante, &l monto de |3 provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrie para
cancelaria.

Los pasives contingentes son oblipaciones surgidas de un evento pasade, cuya confirmacién estd
sujeta a efurrencid o no de los eventes fuera de control de la compahia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo imporie no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liguidacidn no es probable gue tenga lugar una salida de recursas.

2.2.8. Beneficios a empleados

Corto plozo

San beneficios cuyo pago es liquidado hasta el rmino de los doce meses siguientes al clerre del
pericdoen el que fos empleados han prestado [os senvicios, se reconocerdn coma un gasta por el valor
{sin descontar) de los benefidios 2 corto plazo que s2 han de pagar por t2les servicios.

Estoz corresponden principalmentbe:

o Particinacion de los tr { i) :5e calcula aplicando el 15% sobralz utilidad

contable anual antes del impuesto 2 la rents, segldn o establecido por |3 fegislacian

ecuateriana vigente.
o Vocoociones: Sa registra el coste de |as vacaciones del parsonal sobre base devengada,

o Declme fercer ¥ cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo con |2 legislacidn vigente
en-el Ecuador.

Lorge plozo

La compafiis, segln |as leyes laborakes vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gue
corresponde & un plan de jubilzcidn patronal y desahucio que se registra con Carge 8 resultados del

17



afio 'r'..il..l' pasivo representa el valor presente de iz obligacidn 3 Iz fecha del estado de situacidn
financiera, gue se determina anuzlmente con base an estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando ef métoda de unidad de créditg pravectado,

Al cizrre del afic 2019 se solicitd estudio actuarial ¥ considera que las provisiones cubran a todos log
empleades gue se encontraban trabajanda en la Compadia.

La Administracion de la Compaiia utiliza coma tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de altz calidad del Ecuadar {de alta calidad de Estados Unidas),
pues cansiders que esla tase que mejar presenta la realidad econdmica.

2.2.10 Reconocimiento de ingresos

El andlisis determinado por la compafiia para reconocer los ingresos en funcién de la Norma
internacional de Informacidn financiera Mo, 15 {Ingresos procedentes de contratos con clientes), es al
sigulente:

a)  Coentrato. - Los contratos de la compania cumplen con lo establecida em la narma:

- Elcontrate fue aprobado
=2 identifica las condiciones, los derechos v cendiciones de pago
= El contrato tiene sustancia comereizl

bi  Obligaciones de desempefio. - Dentro de los contratos se identifican claramenta los servicios
asocizdos o refacionados con el objete principal de la compafiia.

€]  Precic dela transaccidn, - Dentro de los contratos se identifica el precio global del contrata.

d)  Asignar el precio de |3 transaccidn & cada obligacidn de desempefio. - Es necesario identificar
tos precios por cada tipo de bienes o servicios v esto se encuentra reflejade en el contrato del
cliente.

&) Reconocer kos ingresos de acuerdo con cémo se satisfacen las obligaciones de desempefio. - Lo
ce &l ingreso en el momento gu Chia

Losingresas son recongcidos cuando se han transferide todos los riesgos ¥ beneficios inherentes 2 los
Bienes entregades v es probable que los beneficios econdmicos asoclados a la transaccidn fluyan a la
compafia v el monte del ingresa puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en &l gue el cobro sea realizade,

Las ingresos e miden por el walor razonable de fos bisnes v servicios vendides tomande en cuenta [as
condiciones de cobro definidas contractuaimente v sin Incluir impuestos fl arancelas,

£.2,11 Reconocimienta de costos ¥ gastos

Los costos v gastos se reconocen & medida que se devengan, indgpendigntemente del mamento en
QuEe SE pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

2212 Impuestoalarenta

El gasto por impuesta a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferida. El
impuesto 2 [z renta corriente v diferido es reconocido excepio que se relacione a partidas reconocidas
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en otros resiltados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l maonto de impouesto
relacionada es reconocido en otros resultados Integrales o en el patrimonic, respectivamente,

impuesto g fo rents eorriente

El activo o pasive por impuesto a ks renta carrente s medido coma el importe esperado gue sas
recuperado ce o pagade a las autoridades tributarias, Fl impuesto a la renta es calculado sasre 14 base
de |3 informacidn financiera de la compaiila. Las tasas de impuesto a |2 reata ¥ regulaciones fiscales
er_nplea:ia:. en el cdleulo de dichos importes son fas que estdn vigentes a |3 fecha de cierre de cada
AN0.

La Administracidn evalla periddicamente |a posicidn zsumida en las declsraciones del impuesto a la
renta respeclo de situzciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn,

impuesto o fo renta diferido

El impuesta diferida se reconoce a partic de las diferencizs entre los Impertes en libros de los activas
¥ pasivos en los estados financieras v sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasives par impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias termporarias
que e espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los actives par impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan Iz ganancia fiscal en el
future, ¥ cualquier pérdida o crédite fiseal na utilizado. Los activos por impuestas diferides se miden
al importe maximo que, sobre |z base de |a gananca fiscal actual o estimada futura, es probable gue
SE FECUpEren.

Elvalor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se reviss en cada fecha sobre la
gueseinforma y se ajusta para reflejar Iz evaluacién actual de l2s ganancias y pérdidas fiscales futuras.
Cualquier sjuste te raconace en el resuliado de! periodo. El impuesto diferido se caloula segun las
tasas impositivas que se espera aplicar a |a ganancia |pérdida) fiscal de los periodos en |os que se
espera reéalizar el activo por impuestos diferidos o cancelar ef pasive por impuestos difaridos, sobre la
base de las tasas impositivas: que havan side aprobadas o cuyo procesc de aprobacicn esté
practicarmente terminado al final del pericdo gue se informa.

2.2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financierss no se compensan o3 actives v pasives, ni los ingresas
¥ gasios, salvo en aguelios casos en |05 que fa compensacion sea requerida o permitida por alguna
narma y esta presentacion s=a el reflejo de la esencia de la transaccian.

LS5 I--"IE!'E'SDS 0 EB5I0Ss Con ﬂl'lﬂEﬁ en Iransacciones que, confractuzlmente o por ung narma legal;
contemplan la pozibilidad de compensacion ¥ la companiia tene la intencian de liguidar par suimparie
neto ode realizar el activo v proceder 2l pago del pasive de farma simultdnes se presenta netos enlas
cuentas de resultados.

2.2 Narmas Internacionales de informacion financiera emitidas vigentes y aun no vigentes

A continuacidn, e enumeran [#s normmas internacionales de informacion financiera ¥ enmisndas
emitidas que entrarocn en viger para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enaro dei 2019 ¥
aguellas gue entrardn en el afio 2020. En este sentido, fa comparia tiena [a intencidn de adoptar estas

normas, segln le sea aplicable
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Maotas Fecha di vigeaeia
MIF 16.- Arfendamignios 1de enera de 2019
CIMIEF 23« bncertichimbre sabre los tratémientos de los Impusstos 3 las ingresos

. N 1 deenerp de 2019
Maodifieacion NOF 3. Caracteristicas de pago anticipata con comaenshcisn
Miatl:l-'d _ 1 de enern de 2019
Madificacidn NIC 15,- Modificacion, reduccidn o liguidacian dal plan 1 e enerp de 2015
Madificacicn MIC 25.- Intereses 2 largs plazo en asccizdss ¥ MEEDCILS Conjuntoy
) 1 de énerc de 2023
Modilicacidn MIF 10 ¥ MIC 38, Transferanca @ contribucion de actives emtie L
irversianista y su as0ciads o negacio cenjunts Indefinica
Ensreendss o las refarengias en ol Marco Conceatual par s Informscidn Financera
1 the enere ge 2020

Madificacian MIC 1y NIC 8,- Enmizndas g la deflrscidn material 1 e enero e 2020
Muodiflcacidn MIF 2 v MIFT,- Beforma de 1a tass de mnterds de raférensis 1 dg gners de 2025
MUF 17.- Contratos de segurg 1 de energde 2021

NIIF 1&.- Arrgndamientos

La NIIF 16 Introduce un maodele integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiente contable parz arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guia de
errendamientos ingluida la NIC 17 e interpretaciones relacionadas,

MIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de serviclos sobre la base de si un active
identificado et controlado por el cliente. La difersncia entre arrendamiento operative v
arrendamiento financiera ha sida eliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazada por
unmaodelo en el cugl el derecho de usa del activo v su correspondiente pasive Liene que ser reconocido
por el arrencador para todos los arrendamientos, excepro los arrendamientos de corto plaza v
aguellos con un'valor bajo de actha,

El dereché de uso del active es inicialmente medido al cosic v subsecuentemente medido 2l costo
{sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn ecumulada v pérdidas por deteriorn, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. €l pasiva del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagadaos a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereéses v pagos, asi como el impacta de [as modificaciones
al arrendamienta, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caje de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentadas como flujos de caja de
actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seérdn dividideos en principal @ interds los cuabes serdn presentados coma flujos decajz
de actividades de financiamiento y de operacign, respectivamente.

En contraste @ la contabilided del asrrendatario, fa MNIF 16 sustancialmente mantiens oS
requerimientos de NIC 17 para |a contabilidad del arrendador v continda con el requenimiento de

clasificar el arrendarmiento corme operativa ¢ financiero,

La Compafia no ha tenido impacto significativo en los estades financieras adjuntos,

CINIF 23.- Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las ganancias

Esta interpretacidn aclara coma aplicar los requerimisntos de reconocimiento y medicidn de fa NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una

entidad determingara si considerar cads tratamiento impositivo incierto por separade o en conjunto
con otro U otros tratamientos impositives inclerta por separado o en conjunto con otrg U otros
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!:-'atamaenms impositives inciertes sobre |2 base del enfogue que mejor prediga la resolucidn de la
incertidumbre.

Adil:imalr!'lem:a, estanlece gue una entidad considerara i es probable que laautoridad fiscal acepte
un tratamiento impaositivo Incierto y refiejard el resultado de dicha evaluzcién en la determinacian de
'a ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados v tasas fiscales,

La Administracidon de la Compafia anticipa que la aplicacidén de esta interpretacién podria tener un
Impactd en los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que n
anglisis detallade haya sido completada.

Modificacion NIIF 9.- Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa

Las madificaciones a la NIIF S aclaran que el propdsito de evaluar 51 una caracteristica de prepago
cumple Iz condicion solo pago de principal & intereses, la parte que sjerce la apcidn puede pagar g
recibic una compensacion razonable por el prepago cuslquiera gue sea |3 razén para el pago
adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepage con compensacion negativa no fallan
autemdticaments la evaluacion de solo page de principal e intereses.

Existen disposiciones especificas de transician dependienda de cuandao a5 modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto 4 la aplicacicn inicial de iz NIE Q.

La Administracion de la Compafila no espera que la aplicacion de estas modificacionas en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

Modificacidn NIC 19.- Medificaciones, reduccién o liguidacién de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancla o pérdida por la liguidacidn)
se calcula mediante [a medicion del pasivo por beneficios definidos utilizande supuestos actualizados
y comparando ios beneficios ofrecidos y activos del plan antes v después de lz modificacién del plan
[o reduccian o liguidacion), pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden surgir cuande
el plan de benefico definido estd en une posicidn excedente). NIC 19 ahora aclare que ef cambio en
ol efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacidn del plan (o reduccion o liquidacian)
s determing &n una segunda etapay se reconoce en la manera normal en otro resultada integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasiva
por beneficios definidos neto tambigén 3o han modificede. La Compadia anora estd requends a utilizar
supuesies astualizadas de esta aueva medicion para determinar gl coste de servicia actual v de interdés
nets durante el resto del periode de infarmacion después del cambio en el plan.

En el cazo de los intereses netos, las enmiendas dejan clarc gue, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interds neta se calcula multiplicande el pagive por beneficios definidos nete
gstablecida en la MIC 19, con |3 tasz de descuenta utilizads en 3 nueva medicidn [teniends también
&n cuenta el efecto de las contribuciones v pagos de beneficios sobhre el pasivo neto por beneficios

definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican 2 las medificaciones, reducciones
o iguldaclones de planes, gque ccurren ep o despuds del inicio del periodo anuzl enel gue se aplican
primerc las modificaciones a la MIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periados que

inicien =n o despues del 1 de febrero de 2015.
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La Administracion de la Compaiiia no esperan que I3 aplicacion de esta modificaciin en el futuro tenga
un iMPECo en los estados financieros adjuntos.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboracion de los estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivoe, ingrescs v gastos y 13 exposicién de eventos
significativos en las notas a los estadas financieras, Las estimaciones ¥ Julcios son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia histdrica v otros factares, ingluyende la expectetiva de
eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales clrcunstanclas, Los resuitados actuales
padrian diferir de dichas estimaciones.,

La Administracidn consldera que las estimaciones incluidas &n los estados finencieras se efectian
sobire Ialbast de su mejor conocimiante de log hechos relevantes v circunstancias 3 1a fecha de
elzboracion de estos; sin #mbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluldas
en los estados financierod.

L2 elaboracidn de los estados financeros inchuye los siguientes criterios v estimacionss utilizados por
= Administracidn:

Estimotidn por deteniond e cuenios por cobror chentes

La Compafiis aplics & enfogque simplificado de s NIIFS para medir las pérdidas crediticias esperadas,
el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre 12 vida del instrumento para todas las cuentas
por cobrar. La Compafila reconpce una reserva para dichas pérdidas en cada fecha de presentaciin.

La estimacion de este detériore fue determinada por |a gerencia de la Compafiia, en base a ung
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v 3 posibilldad da recuperacion de estos.

La estimacidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperationes de cugntas
provisionadas se acraditan a otros Ingrésos.

Vi [ti] ge propiedod, planta y equipas

La propiedad, planta v equipos se registra al costo ¥ se deprecia en base ai método de linea recta
durante 13 vida Gtil estimada de dichos activos. En aguellos tasos en los que se pueda determinar gue
i vids Otil de los activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre ef valor en libros neto y e
valor de recuperacion sstimado, de aCuverdo con ka vida Gl restante revisads. Factores taies como i
camibeos en &l uso planficado o los detintos actnos podrian hacer gue s vida Gl de los sctivos 32
vierz disminuida, Las estimaciones 32 basan principaimente en las provecciones de vso futuro de los
BCLWVOL,

La compafia reviss anuaimente el deterioro gue puedan sufrir los activas de largs vida cada ver que
l&% eventos o cambios en |as cireunstancias indican que el valor en (ibros de cuslgulera de dichos

activas no pueda ser recuperado.
Ohiligociones por beneficios o ermpleadas

Eil valor presente de |as obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiclones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen Lo
derermingtldn de Lo tase de descusnto, o3 sumentas salariales futuros, los indices de moriabidad v

los aumentad futuros de las pensiones.



Deb.ldn.a |E! complejidad de la valuacidn, las suposiciones subvacentes ¥ su naturaleza de largo plazo,
'as obligaciones por beneficios definidos san extremadamente sensibles 3 los cambics en estas
sufr:'mmnnes. Todas estas suposiclones se revisan a cada lecha de clerre del periodo sobre el gue se
intorma,

Fravisiomes

Debide a las incertidumbras inherentes a las estimaciones necesarias para determinar @l importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de las importes reconocidos originalmente
sobre |a base de lag estimaciones realizadas.

La determinacion de |a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacign de los desembalsss
Que serdn necesarios pagar por k2 correspondiente cbligacidn, tomando en conslderacidn toda la
infermacion disponible 3 1z fecha del periodo, sobre ef cual se informa, incluyenda la opinidn de
expertos independisntes tales como asesores legales y consultores.

4 Administracién de Riesgos
4.1 Factores de riesgos financieros

En el cursa normal de sus negocios v actividades de financiamiento, Iz Compafiia e51d expuesta a
distintos rizsgos de naturaleza financlera gue pueden afecter de manera significativa al valor
economico de sus Aujos y actives v, &n consecuencia, a sus resultados,

L3 gestion de riesgo estd controlada por Iz Gerencia Financiera siguizndo las politicas v
procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. 4 continuacidn, se presenta
los riesgos financieros 2 los que estd expuesta la Compaia.

Riesgo de mer -

El riesgo de marcado es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero fluctlie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de 2
Comparfiia, Ios precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés, Los instrumentos
financieros afectades por los riesges de mercado Incluyen las obligaciones bancarias gue
devengan intereses v [0z depdsitos en bangos.

Riesgo de crédito. -

El riesgo de crédito es el riesgo de que uns contraparte no pueda cumplir con sus abligaciones
asumidas en relacidn con un instruments financiers o contrato de ventz, generando ung pérdide
financiera. La Compafia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas
[cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras [efectiva v eguivalentes de

efectivo).

[2] Cuentas porcobrar comerciales

La expasicidn de fa Compafila al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caractaristicas individuales de cada cliente, No existen clientes que individualmente
representen concentracionss de créditos Importantes. Desde un punto de vists geografico o
dermcgrafico no existe concentracidn de riesge de crédite,

La gerenciz es responsable de gestionar el riesge de crédito de sus clientes en base a las

politicas, los procedimientos v los controles sobre [a gestidn del riesgo. La calificacion de
credito del clients se determina sobre la base de un tablera que detalla 13 calificacidn de resge
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ce crédito. Las cuentas por cobrar a los clientes se controlan reguiarmente y los embargues
# los clientes del exterior se cubren con cartss de cridita

La necesidad de registrar una desvelorizacién se anallza a cads fecha de ciarre dal periado
sobre el que se nforma. Ademas, existe un namero Impartante de cuentas por cobrar maros
categorizadas en grupos homogénens v cuya desvalorizacidn se evalia de manera colectiva.
El calculo de la desvalorizacidn se basa en |2 informacidn histérica real. La expasicion mdxima
al rigsgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informs es el importe en
libros de cada categoria de activo financiern

[b) ] in

La Cempafiia Unicamente realize operaciones con Instituclones financieras que cuentan con
una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercada financiero. Adicianalmente,
la Compafia ha determinado cupos v tipos de transacciones por cada institucidn financiers.

Lz Compafiia mantiens su efective y equivalente de efectivo en institucones financieras con
las siguientes calificaciones:

Celificacidn
instituciones Financieras 2018 (")
Banco Balivarianc CA BAA FABA-
Bance De La Produccidn 5.4, Produbanco AAA- / AAA.
Banco Del Pacifico 5.4, ARS
Banco Deibank 5.4, A~

[*} Datos disponibles al 30 de jeptiembre del 2019, Fusnte: Superintendentia de Bancos del
Ecusdor,

Riesge de liquider. -

La Gerenciz Financiera &4 la que tiene |a responsabilidad final por [a gestian de liquider, la misgma
que ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestién de liquide: de manera que |a
gerencla pueda manejar 105 requerimiegntos de financiamiento a corto, mediana ¥ largo plazo. La

Compafiia maneja el resge de liqguider manteniendo facllidades financieras y de prestamos
sdecuados, monitoreande continuamante las flujos de efective proyectados v reales y cancliionds

los parfiles de vencimiento de los actives y pasivas financieros.
Rigsgo de capizal -
La Compsfiia gestiona su capital pars asegurar que estard en capacidad de continuar como

empresa en marche mientras que maximirs el rendimiento 3 tui accionistas & través de b
optimizecion de tos saldos de deudas ¥ gatrimonio,

L Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalencamiento. Esta ratic se caltula

como la deuda neta dividide entre ef copital total, La deuda nets se caleula como el total de les
recursnt ajonos [incluyenda daudeg bancarias y financierad ¥ no COFFi@nies, cuentas por pagar
eomarciales v a compafiias relacionadas} menos el efectiva y Bquivalente de efectivo, El capltal

total se caleulz como el “patrimonio neto™ mds la deuds neta,



5 Efectivo y egquivalentes de efective

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, ol salda de efectivo v equivalentes de efective se formaba da iz
SigWaEnTE mansrs:

31 de diciembire

2019 2018
Efectivo 150 114
Bancos 1;]_ 226,988 | &01.790
[Tatal 227,138 | 501.904

(1} Representan satdos en cuentas corrientes de bancos bocales, los cuales son de libre disponibifidad
¥ MO genEran intereses,

& Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 21 de diclembre del 2013 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2009 LA
Cuentas por cobrar comerciales:
Iciientes locales a301302] 2175588
|-} Provisitn para cuentas incobrables -442,022 -11L135
\Subtotal 3.859.280| 2.064.451
Otras cuentas por cobrar;
Cuentas por cobrar relacionados locales (1) 32.942 270.360
Anticipo 8 proveedares 1.391 212.088
Prestamos & empleados 17.880 23.788
Inversiones 8n ACCONES &N SCCoNRE 130.000 130.000
Oriras 1S3 TSR 3132. 730
Subtotal 336.971 DEE.OET
Total 4,196,251 | 3.033.418
Clasification!
carriente 4.033.310| LO0B.429
Mo carrlente 162942 | 2.024.989

Al 31 de dickembre del 2019 y 2018, ls apertura por vencimiento del 1aldo de las cuentas por cobrar
clientes &4 como Sigue:

Ferodo
2019 2018

|Por vencer | paniso | - |
Vencidod:

IEnmea 1y 30 dlas 096,010 -
|Entre 31 y 60 das T 4E8 ¥

| Entre &L v 90 &84 LE e -
Entne 91 y L0 dia Bl 1071 =
P de 1M disa L0007 -
Subsotal 4 3018032 -
[{+) Choeques recilidas : i
Total 4.301.302 -




La Compafia aplica el méwdo simplificada establecido en la NIIF 9, "Instrumentas Financieros” para
'a determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir los
pérdidas crediticias esperadas la cartera de dlisntes ha sida agrupada con base en las caracteristicas
de rlesgos y en su historial de vencimiento pars los cusles e han determinado ratios de pérdida
crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas s= basan en periiles de pago de las ventas realizaday por
R Compafia ¢n periodos anteriores a la fecha. Al establecer las ratios de pérdides crediticias la
Compafis estimd que no era necesario considersr de maners prospectiva dichas ratios debido a que
no se dentificaron variables macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar
sus deudas con [a Compadila.

(1) A continuacidn, se presenta el movimiento de la provision por deteriong del valor de cuentas por
cnﬂrrmrﬁliuimhuﬁmlmﬁ-.rm
L

L

1018 Z018
Saldo al inicio 112.135 99.690
Provisiones 4437 .02a 11 445
Wi H:lll:hﬁﬂlz_!!‘fl:lﬂi!ni <111.137 =
Saldo al final 442.022 111.135

En opinidn de Ia Gerencia de la Compaiila, Iz estimacitn por deterioro de las cuantas por cobrar
comarciales al 31 de diciembre del 201% y 2018, cubre adecuadamente el resgo de crédito de estas
partidas a esa fecha,

L pravisian esta constituida por facturas que vienen desde el afio 2015, las mismas que tienen mis
the 1000 disa de vencimiento,

7 Impuestos correntes
7.1 Actlves y pasives por impuesto corriente

&l 31 de diclembre del 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuesto corrbente cansistion en lo
siguinnte;

31 de dichembra
2019 2018
Activos porimpuesto corriente;
Retenciones &n la fuente de impuesto a la renta 5004 | 4437
Retencionss en la fusnte de 15D . .
Total Actives por impuesto corriente 6.004| 44371
Paiivoil DOr impuesld comente:
Iva por pagar 24178 159
Retencones an (s fuente o¢ iva por pagas B51 4.917
Retenciones en la fuente de impuesto 3 ks renta por pagar 756 E55
Total Pativol por impustto comente B5.795 5.735

7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacién entre fa utilided o pérdida segun los estados financieros y ef gasto por impuesto s b
renta corrignte fue coma Indica lo siguiente;
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\Uiikdad (pérdida) segun estades financiercs antes de impuesto a la 75.884 §.543
{+] Gastos no deducibles 61.376 1,557
|Utilidad [Pérdida): 138.260 11.100
Impuesto a [a renta causado 34.565 2.842
Anticipo calculado - =
| = Anticipo reducido cormrespondiente al periodo auditado = -
ﬁmpuu.-m a la renta reconocido en |05 esultados | 34.565 | 2847 |
Situacion tributaria

De scuerdo con disposicionss legales, ls sutoridad tributaria tiene &3 facultad de revisar lag
declaraciones de impuesto a fa renta de la compafita, dentro de (o5 piazos de hasta tres afies
posteriores contados @ partir de Is fecha de presentacién d la declaracidn de impuesto a |2 renta,
siempre v cuando heye cumplido oporunamente sut obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen glosas pendientes por fiscalizacidn de afios anteriares.
La compalia no ha sido fiscalizada en los ditimos 3 afias.

Peterminacion y pago del impuesto a la renta

£l impuesto a la renta de la compahia s& determina sobre una base anual con cierre al 31 de diclembre
de cade pericdo fiscal, aplicands a las utiiidades gravadas |a tasa del impuesto a la renta vigente

Tarifa dei impuesto a la renta

L& tariz general del Impuesto 2 la rents pars sociedades respecto 3l ejercicio fiscal 2018 es es del 25%
Mo obstante, la taris impositiva serd del 28% en caso de que b socizdad tengd BCCiONISTas, SOCION
participes, constituyentes, beneficiarios 0 similares residentes © establecidos en paraksos fiscales o
regimenes de menof Imposicien; con una participacion directs, individual o conjunta, |gusl o superiar
al 50% del capitel socisl o de aguel que corresponds = la naturaleza de |a socledad,

Asl mismo, s= aplicard la tarifa del 28% cuando la compafiia Incumpls con gl deber de informar L
composicicn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficarios o similares conforme
a o gue est=blexca la Ley Orgdnica de Régimen Tributario interna.

Las sociedades que tengan |2 condicién de micro ¥ pequefias empresas, asi comao lac exporiadoras
habituales de bianes, apliceran la tarifa impositiva del 22% del Impuesto a ta renta, Para #xportadares
habituales de bienes, esta tarifa s aplicard siempre que en &l correspandients ejercizio fiscal se
mantenga o incremente &l emplen,

8 Inventarios
&1 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistian en o siguienta:

2015 ﬂﬂ

Combustible = -
| Ctros indentanos 5.130 5311
| Tol 5110 111

i



8 Otros activos

Al 31 de diclemnbre de! 2015 y 2018, los otros activos consatian &n ko SiEiEnTE:

11 de diciembre
2018 2018
Segures pagados por anticipado 3.166 3,606
Otros (1) 59,017 | 46.322
Total 62.183| 49.925
Claslficaci
| Caerients bZ.183 | 45815
| No corriente - .

{1} Corresponde principaimente & Permisos Anusle: para la Agencia de Regulacién y Control

Hidrocardurifico (Arch}

10 Propledad, planta v equipos

Un resumen de propiedad, planta y equipos al 31 de diclembre del 2019 y 2018 es como Indlca lo

siguiente:
31 de diciembre
2018 2018
Activos recibidos por recuperacion de cartera
| Mausoleo 76.98E| V6.OEE

Vehiculos 133.503 | 73303

Total deactivos recibidos par recuperacion de cartera 210.491 | 150.491
Actlvos fijos depreciables:

huebles v enseres 1.933 1274

Eguipos de computaciin 4.117 5.793
__Total de propiedad, planta y equipos 6.050| 7.087

|-} Depreciacon scumuiass 4,050 &, 706

[ Neto de propledad, planta v equipos

| 212.491| 150.852 |

11 Obligaciones Bancarias

Al 31 de diciembre del 2019 v 2019, ¢l saldo de la cuenta se desglosa como sigue:

31 de diciembre
2019 201E
Obligaciones Bancarias :
Dbligaciones Bancarias - 160.033
Total - 260.033
Clasiticacidn:
Coriantes - 260,033 |
Mo carmanies - -

18



12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

A0 31 de diciembre-del 2009 ¢ 2013, & saldo de cuentes por pagar se desgloss coma sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Cusntas por pagar comerciales @
Froveedores no relacionados locales S01.8432 202,704
Subtotal 401.842 202.704
Otras cuentas por pagar:
| Anticipo de clientes = . 4,114
lless por pagar 2.558 1.773
CEras cudntas por Pagar relacionadas (1) 1.269.747 517.901
Dtras cuentas por Pagar [2) 1.465.547 1165334
Citras )
subtatal 2.838.252 1.685.007
Total 3.240.084 | 1.8B87.712
Clasiticacidn:
Corrientes 2.621.163 237.453
Mo corrientes 6818.931 1.650.259

(1] Vernota 1% (transaccionesy saldos con partes relacionadas)

(2] 5e presenta el siguiente detalle:

31 de dicie mbre

2015

Otras cuentas por pagar:

Hos x Paoar Limpspar 5.4, 150000
|Cts x Pagar Tax & Trust Ecuador S.A. 1.120.128
|Ciras Cts x Pagar Limpspar 5.4, 10.958
it:n_ra.s Cis x FPagar Tax & Trust Ecuador S04, 114,140
‘Senicio de Rentas Intemas 67.813
{Ctras 2.908
Tatal 1,465,947

13 Pasivos acumulados

4131 de diciembre del 2019 v 2018, los pasivas acumulades consistian en lo siguiante:
11 de diciembre

2019 2018
| Beneficios sociales g.412 4.424
| Moming por pagar F 894
| Participacian de trabajadores 13.568 -
| Total 21,980 5318

|



14 Obligacidn por beneficios definidos

Al 31 de diclembre |las obligaciones por beneficios definidos consistian en lo siguiente;

31 de didembre
2019 2018
!gy_lgilacifm patronal 19.685 .
(Benificacian par desahucio BG73 -
28.658 -

14.1 Jubilacidn Patranal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte 2fos 0 mas, presten sus servicios
continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho 3 ser jubllades por sus empleadares sin
perjuicios de la jubilacidn que les carresponde a su condizidn de afiliados al Instituto Ecuatoriang de
Seguridad Social,

Los caleulos actuzriales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definicos fueran realizados el 31 de diclembre de 2019 y 2018 por un actuaria independiente,

El walor presente de las obligéciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del servicio
actual v @ costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédite
proyectada. Bajo este métoda los beneficios definidos deben ser atribuides al pericda de servicia del
empleade y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
benzficic a cade afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichas beneficios. Estas hipdtesis reflefan el valor dinerc a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinacion de la tasa
e gestuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobiernd, publicada por el
Banco Central del Ecuadar gue estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios seran
pagados y que tienen térmings gue s& aproxima a los térmings de las abligaciones por pensicnes hasta
Su wencimisnta.

14.2 Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codign de Trabajo, en los casos deé terminacidn de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, lz compafia pagard a los trabejadores el 25% de |2
gitima remuneracidn mensual por cada uno de [os afios de servicio,

Los chloulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciemnbre de 2019 v 2018 por un actuario independiente.

El valor presente de las abligaciones por conceptos de beneficios definides v los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizanda el Método Actuarial de Costea
Crédito Unitario Provectado. Bajo este métode los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado v basados en la férmulzs del plan, de tal suerte gue e atriouye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales paracaloular
#| valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el vaior dinere @ traveés del tiempa, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estas beneficios. En la determinacidn de la tasa
de descyuento se consideran |as tases de interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por &
Baneo Central del Ecuader que estdn denominados enla misma moneda en 1a que 105 beneficios serdn
pagados y que tisnen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.
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La Administracién considera que las ganancias y pérdidas sctuarlales coma lo indica ta NIC 19 gue
deben ser reconodidas como Otros resultados Integrales.

15 Patrimonio
15.1 Capital Social
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 &l capital social es de $5.000 ¥ #82d constiluldo por 1. 250 acciones

ordinarias, naminativas, autorizadas, suseritas y en circulacién con un valor nominal de U$54.00 cada
ura ias cuales otargan un voto por accidn y un derecho a los dividendos,

2019 2013

|Capital Pagada | 5000  s.000

Con fecha & de marzo del 2001 ls compafila registra un aumento de capital de US54,200,00, aumento
pagado en numerario, aumentando a 1250 acdlones a un valor de 54 .00 cada una. Aumento inscrito
en e Registro Mercantil ef 28 de marro de 2001

15.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias, requisare que sa transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de I3 utiidad
neta anual, hasta lgualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn da la compafia, pero puede utilizarse
para cubsir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15.3 Resultados Acumulados

Utilidades acumuladas. - Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas abtenidas en
anos anteriores ¥ del afo corriante.

Resultados del ejercicio. - Répresentan el resultado obtenido de la sctividad econdmica reslizads
durante o 30 ¢n curgo

16 Ingresos operacionalss y NG operacionales
Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, &l resumen del rubro de ingresos se forma da la siguiente manera.

31 de diciembre
2019 2018
Ingresos Dperacionales:
Irgresos por actividades ordinarias 13.240.133 £.199.121 |
Total 12.240.123 2.199.122

Los ingresos de la compafia provienan de |a venta de combustible,

i7 Costo de operacidn y Gastos por su naturaleza

Por ios afios 2019 y 2018, lod costos de operacion y Zasios por fu naturalesa se formaban de la
SiFuienTe Manera:
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31 de diciembre

r

2019 2018
COstos de ventas 11.986.190 2.026.237
Gastos de administracidn y ventas 1.248.670 172.958
Gastas financieros (1) 62.765 6.157
[Tatal 13.297.626 2.205.412

(1) Corresponde principalments a intéreses por préstamos recibidos de institudones financisras.

18 Otras ganancias / (pérdidas) en resuitados

Al 31 de diciembre |as otras ganancias / (pérdidas) en estade de retultados fueron como se indica &n

o slguienta:

21 de diciembre
2018 2018

Ingresos/ Egrescs No operacionales:

Intereses ganados (1) 137.407 -
Dtros ingresos 13.533 17.5186
Jirol egresos -3.386
Total 147.854 17516

(1) Comprenden intereses bancarios ganados.

19 Saldos y Transacclones con Partes Relacionadas

Saldos Partes Relacionadas

Los siguentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre &l que se informa:

2019
| Compahis vincule vaior |
Cugntas por cobear Jordi March Ex Administrador 32043
Inversion gn acciones Lub#tek del Ecuadar 130,000
Cuentas por Pagar lsrgo plaso Spartan Admiva piracion 110835
inbedica Agdrmintytracion 35111
Mbertg Merch Aczionigta 349.THE
Sab-total 453 535
Cueritas por Pagar cong plalo SCa AR Administracidn 567,207
inteleE Administracion 300,017
Juain Carlos Pinchin dcclanista EB.650
Sub-total 875915
1368 Td7

Total cuentas por pagar



30 Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declara pandemia [enfermedad
epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultdnea) a este wirus
denomindndolo como COVIE-19. Las medidas promulgadas por el gobiernc ecuatorianc para prevenis
la transmisidn del virus incluyen imitaciones al movimiento de personas, redtricciones de vuelos y en
otras formas de desplazamiento, derre temporal de negocios y centros educathvas v cancelacion de
eventos afectando & 1odas fas actividades econdmicas del pais. Por lo comsiguiente, no &3 posible adn
establecer los efectos de estas medidas en la posician financiera y resultados de operaciones futuras
de la Compaiiia, y, por lotanto, los estados financieros a los que sé refiere eita nota deben ser leldos
tomando en cuents 2518 tuachin
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