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César Contreras Vera ol
O EXTEEND INDEPENDIENTE )

Quito, Julio 23 de 2007

Senores

INTENDENCIA DE COMPANIAS
GUAYAQUIL

En su despacho.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente se serviran encontrar el INFORME DE AUDITORIA EXTERNA, como
resultado de nuestro examen de los estados financieros de la Compania PARCESHI S.A.,
correspondiente al ejercicio econdémico iniciado el 1° de enero y concluido el 31 de
diciembre de 2006.

El informe mencionado contiene lo siguiente:

1. Opinion de auditoria externa sobre los estados financieros.
2. Estados financieros auditados.
3. Notas a los estados financieros.

Agradecemos vuestra gentileza por revisar la informacion antedicha y por dar acuse de
recibo a la misma.

Atentamente, 7
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AUDI']‘OR EXTERNO INDEPENDIENTE
No. de Registro de la
Supcrintendencia de Companias:
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c.c.. Accionistas de PARCESHI S.A.

Ref.:  gc200603-parceshi

Exp.: 101728
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

PARCESHI S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de PARCESHI S.A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2006, y los correspondientes estados
de resultados, de patrimonio de los accionistas y de cambios en la situacion financiera
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nnuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PARCESHI S.A. al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones, el
patrimonio de los accionistas y los cambios en su situacion financiera por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de contabilidad
establecidos en el Ecuador,

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2006, se emite por separado.

César Contréras era, Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

13 de Julio de 2007
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PARCESHI S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en Doblares)

ACTIVO

CORRIENTE:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Total activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto
OTROS ACTIVOS

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 1,250 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 4.00 cada una 5,000
Aportes de Accionistas 413,866
Utilidades retenidas-

Reserva legal 19,162

Resultados acumulados 142,725

Total patrimonio de los accionistas 161,887

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

163,356
567,000
1,156,635

1,886,991
4,315

121,071

713,051
696,984
21,589

1,431,624

580,753



PARCESHI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en Délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Operacionales 68,146
Administrativos 46,528
Laboral 23,579

Utilidad de operacion

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, neto

Utilidad antes de provisién para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

17,722,799

17,516,511

206,288

138,253
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PARCESHI S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en Délares)

UTILIDADES RETENIDAS

APORTES DE Reserva Resultados

CAPITAL  ACCIONISTAS legal acumulados
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2005 5,000 - 4,555 141,407
Aportes de accionistas - 413,866 - -
Apropiacion de reservas - - 14,607 (14,607)
Utilidad neta - - - 15,925
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2006 5,000 413,866 19,162 142,725

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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PARCESHI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en Dolares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacion
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios netos en activos y pasivos-
{Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Disminucion en gastos pagados por adelantado
Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacion
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en cuenta de otros activos
Total de recursos utilizados en actividades de inversion
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
(Disminucioén) en obligaciones bancarias
Aportes de Accionistas

Total de recursos generados por actividades de financiacion
Aumento neto en caja-bancos e inversiones temporales
CAJA-BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES:

Saldo al inicio del ano

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

15,925

1,920

(488,695)
1,633
5,534

409,329
(47,299)

(10,218)
413,866

250,635

479,721
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PARCESHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresadas en Délares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compahia se constituyo el 14 de junio de 2000 con el objeto principal de dedicarse a
las importaciones, almacenamiento, transporte y comercializacion de derivados de
petréleo producidos en el pais o importados; a prestar servicios directamente o como
representante a través de personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras en todas
las fases de la actividad energética, geologica y de medio ambiente, sea en operaciones de
explotacion, perforacion, produccion, almacenamiento, industrializacion, comercializacion
interna y externa de los productos, materias primas y derivados de las actividades antes
citadas; prestar servicios, consultorias y asesoramiento técnico legal y econémico; y. en fin
a todas las actividades por las cuales esta facultada y otorgadas por la Ley segun lo
dispone su acta de constitucion en su articulo segundo que habla del objeto social.

Para la comercializacion de combustible, Parceshi S.A. ha firmado dos contratos de
abastecimiento No 2001040 y 2001053 con Petrocomercial, filial de Petroccuador el 24 de
mayo del 2001 y 20 de Julio del 2001 respectivamente, ambos con duracion de 15 anos,
los que se podran renovar automaticamente por periodos iguales.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados
financieros que se adjuntan:

(a) Base de presentacion- La Compania mantiene sus registros contables en Ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), que es la moneda oficial a partir del 13 de
marzo de 2000, en que el Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema
cambiaric en el Pais. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE),
son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en
anos anteriores, de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcion
de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), asi comao no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE.
En tal virtud, la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante
Resolucion No, 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto del 2006 establecido que a partir del 1° de
enero del 2009 las NIIF proveeran, de forma obligatoria para las entidades sujetas a su
control, los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador.
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(b) Equivalentes de efectivo- La Compania, para propositos de presentacion del estado
de cambios en la situaciéon financiera, considera como equivalentes de efectivo el saldo de
efectivo en caja y bancos mas las inversiones temporales.

(c) Inventarios- Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de
mercado. El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los
inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos
de importacion incurridos.

(d) Propiedades y equipos- El valor del activo de las propiedades y equipos se presenta
neto de la correspondiente depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2006, luego de
que se ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste de inflacion y del indice especial
de correccion de brecha, hasta la fecha de transicion de Sucres a Délares, en el afio 2000.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
util se capitalizan. Adicionalmente, de acuerdo a lo permitido por las normas ecuatorianas
de contabilidad, los costos de financiamiento (intereses) atribuidos directamente en la
adquisicion de activos fijos, son capitalizados como parte del costo hasta su
funcionamiento y puesta en marcha.

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se registra en los resultados del
periodo usando el método de linea recta de acuerdo con las vidas ttiles estimadas de los
respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Tasa Anual de
Depreciacion

Edificios e instalaciones 10%
Magquinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
(e) Los ingresos y gastos- Se registran por el método de causacion; los ingresos

cuando se producen y los gastos cuando se causan.

) Participacion a trabajadores- La participacion a trabajadores se carga a resultados
del ano y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley. Al
31 de diciembre de 2006, la Compaiiia si ha efectuado dicho cargo.

(g) Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano por el
método del impuesto a pagar. Al 31 de diciembre de 2006, la Compania si ha efectuado
dicho cargo.

(h) Uso_de estimaciones- La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con
las normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador, requieren que la Administracion de la Compania
cfectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracion de la Compania considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento.
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3. INVERSIONES TEMPORALES:
Al 31 de diciembre de 2006, las inversiones temporales corresponden a Certificados de
Depésitos, los mismos que avalizan los convenios de garantias que el Banco Bolivariano
emite a favor de Petrocomercial por el cumplimiento de la obligaciones de Parceshi S.A.
con Petrocomercial.

Certificados de Depésito, emitidos por el Banco Bolivariano por US$ 567,000.

Convenio de Garantias, a favor de Petrocomercial emitidos por el Banco Bolivariano por
Us$ 793,800.

4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2006, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Clientes 1,109,605
Retenciones de impuesto a la renta 57,461
Empleados 8,082
1,175,148
Reserva para cuentas incobrables (18,513)
1,156,635

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 2006, las cuentas de propiedades y equipos se formaban de la
siguiente manera:

Vehiculos 6,500
Muebles y enseres 2,916
Edificios e instalaciones 2,240
Maquinarias 1,203
12,859

(-) Depreciacion acumuladas (8,544)
4,315

6. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre de 2006, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente
manera:
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Layton Invest & Trade S.A. 633,885
Banco Bolivariano 79,166

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2006, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Proveedores 679,789
Impuestos 11,477
Participacion a trabajadores 3,733
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,985
696,984

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre de 2006, los pasivos acumulados se¢ formaban de la siguiente manera:

Proveedores 19,439
Beneficios sociales 2,150
21,589

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania,
pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de
diciembre de 2006, la Compania si ha efectuado la apropiacién requerida.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
impositiva corporativa del 25% sobre la utilidad tributable (15% si las utilidades son
reinvertidas). Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga. Al
31 de diciembre de 2006, la Compania si ha efectuado la reserva requerida por Ley, de
acuerdo a lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas.
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CONTINGENTES:

Al 31 de diciembre del 2006 existia una hipoteca abierta a favor del Banco Bolivariano por
US$ 466,294 otorgada por Ecuacleaner S.A. para garantizar despachos de combustibles a
la compania.

Por esta hipoteca el Banco Bolivariano emitid un convenio de garantia a favor de
Petrocomercial por $ 279,776.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(13 de julio de 2007), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administraciéon de
la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



