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CASA DE LOS VESTIDOS S ALSDY
INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2016



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Sefores Accionistas des
CASA DE LOS VESTIDOS S.A. C.DY,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Casa de los Vestndos S A C.D V., que incluyen ¢l
estudo de situaciom fmanciers al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resoltado
mtegral, de cambios en el patnimonio v de flujos de efectivo por el afio termmado en esa fecha v un’resumen
de las polincas comables sigmificativas, Los estados financieros correspondientes al ejercicio rerminado a 31
de Diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditor independiente que expreséd una opimon sin salvedad
sobre dichos estados financieros el 30 de Abnl de 2016

En nuestra opimion, los estados linancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Casa de los Vestidos 8. A, C.D.V, al.31 de diciembre del 2016, ¢l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aito terminado en esa fecha, de confornmidad con
Narmas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas - NIF para las
PYMES emindas por el Conscjo de Normas Intermacionales de Contabnlidad (IASH),

Fundamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de souerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),  Nueswmas
responsabihidades de acuerdo con estas nommas se desenben mas adelante en este informe en la seccion
"Responsalulidades  del anduor en relacion con la auditorfa de los  estados rﬁmmrr:'mﬁ' ", Somos
independientes de Casa de los Vestidos S, A, C.D.V, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
et nglés) y las disposiciones de independencia de le Supenntendencia de Compailias, Valores y Seguros del
Ecuador, v hemos cumplide las demas responsabilidades de éuca de conformudad con dicho Cadigo.
Constderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Admumstracion es responsable por la preparacion de informacion adicional. I cual comprende el Informe
anual a los Accionistas, pero no mcluyve ¢l juego completo de estados financieros v nuestro informe de

auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con postenondad a Ia fecha de =
este informe.

Nuestra opinion sobre los cstados financieros de fa Compaita, no incluye dicha mformacion v no
expresamos mnguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa misma.



En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y. al hacerlo, considerar si esta mformacion contiene inconsistencias

matenales en relacion con los estados financieras o con nuestro conocimento olemdo durante la auditoria,
o st de otra forma parecerin estar matenalmente incormectin

Una vez que leamos ¢l Informe ansal de los Administradores a la Junta de Accionistas, si conclumos que
existe un emror matenal en esta mformacion, tenemos la oblipacion de reportar dicho asunto al Directono de
la Compaiiia

Responsabilidad de la Administracion y del Directorio de la Compaiin por los Estados Financieros

La Admmmstracion es responsable de In preparscion y presentacion razonable de los estados financicros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiern para Pequedias y Medianas Empresas -
NIF para las PYMES emindas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contalidad (IASH), v del
control intermo determinado por la Admimistracion como necesario parn pernutie In preparacion de los
estados financieros libres de errores matenales, debido a frande o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Admimistracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaitia para continuar como negocio en marchs, revelandao, segun corresponda, los asuntos relactonados
con negocio en marcha v el uso de In base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista
que hacerlo

La Admimstracion y Directono de la Compaiiia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de Ia Compailia,

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoriz de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de erores matenales, debido a fraude o ervor, v emitic un informe de auditorin gue ncluya
nuestra opinion. Segundad razonable es un alto grado de segundad, pero no parantiza que una asditoria
realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un emor
matenial cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales si,
mdividualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
ccondmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria cfectunda de contormidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie 1oda la
auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de estor material en los estados financieros, debido o fraude o
error, disefiamos v ejecutamos procedinientos de auditona pars respander a dichos riesgos y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una hasc para nuestra opinion. El nesgo
de no detectar un ervor material debido a fraude es mas clevado que en el caso de una mcorreccion
matenal debido a error, va que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencronpdamente erroneas o vulnereion del control mtemo
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© Obtenemos conocimento del control infermo relevanie pam la auditora con el fin de diseiinr
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposite de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control mterno de la Compadiia
Evaluamos s las politicas contables aphcadas son apropindas vy s las estimaciones contables v la
correspondiente nformacion revelada por la Adminisiracion es razonable

Conclunmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base comable de
negocto en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
imnceridumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significatvas
sobre la capacidad de la Companin pars confinuar como negocio en marcha. St concluimos que existe
uma mcertidumbre material, se requiere gue Hamemos [o atencion en nuestro informe de auditonia a las
respectivas revelaciones en los estados financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una apimion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasia la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
Iy Companiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamaos la presentacion general, 1a estructura y ¢l contemido de los estados financicros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modoe que logren una presentacion razonable. J

Comumicamoes a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto &, enlre otros asuntos, ¢l

aglcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualqueer deficiencia sigmificativa de control intermo que identificamos en ¢l transcurso de la anditoria
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CASA DE LOS VESTIDOS 5.A. C.D,

FSTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTAS 2016 2015
ACTIVOS {Expresado en ddlares)
ACTIVO CORRIENTE
Efectiva v bancos 4 31453 208995
Cuentas por cobrar 5 116372 211,161
Inventarios [ 740, 146 774,068
Gastos pagados por anticipado __Le4% _L660
TOTAL ACTIVOCORRIENTE 1.169.620 1298184
PROPIEDADES Y EQUIPOYS, NETO T _201,462 212,846
TOTAL ACTIVOS 1,471,042 LSLLOJY
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar B 23450 6,560
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos de accionistas ] 505314 747,636
TOTAL PASIVOS 618,764 T84,195
PATRIMONIO
Capital Social 00,000 SOHD M0
Reserva Legal 19.925 17,377
Resulhados acumulados e & K _ 209 458
TOTAL PATRIMONIO 7 18 _T26838
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1271082 LSLLOM

Ver noties w bos esiados financieros

Henjamin Selechnik Aisenstadt
Gierente Gieneral




CASA DE LOS VESTIDOS S.A. C.D.V.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

6 2015
{ Expresado en dolares)

INGRESOS 1,158,449 II6RRT

COSTO DE VENTA (851,369) (870,013)

MARGEN BRUITO 307.080 298.85%8

GASTOSN:

Adminisirativos (244.857) (249,.357)

Ventas (1.299)

Financieros {16,740) {20,703)

Total ; (281.597) (271.359)

TOTAL RESULTADO DEL ARO 25.48) 27,499
Ver smtiax ar Tox estuslos finemeieras

1"’- i
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e

Henjamin Selechnik Aisenstadt
Grerente General

YA, Alberto Jarn
Contador
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FSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

FLLJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION,

Utilidad del afo
Ajustes para concilinr l2 utilidad neta con el efectivo neto
provenente
de actividades de operncitn. antes de cambios en activos v pasivos
operacionales;
Depreciacion
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inveniarios
Cuenlas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion
FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTLY,

Pago de préstumans

EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento neto durante el afio

Saldos al inicio del ao

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a fox estados finamcieros

2016 20158 —
( Expresado en dolares)
15,483 274949
11,384 1,050
94,789 (80.886)
| (14003
38222 181,608
(13,110} (34.199)
152,719 102,672
(132,321) (45.933)
458 56,749
310,995 284,246
SLLAS3 210,995

e AL

Benjamin Selechnik Aisenstadt
Gerente General




CASA DE LOS VESTIDOS 5.A,. C.D.V. 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACON GENERAL

La Compaiia fue constituida ¢n la ciudad de Guayaquil desde agosto del afio 2000 con ¢l nombre de
BARDANE S.A., posteriormente cn Septiembre 9 del 2000, mediante Resolucion No. 00-G-11-0004854
de la Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros, aprucba cambio de razon social a CASA DE
LOS VESTIDOS S.A. C.D.V, con plazo de duracion de 50 afios ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del
canton de Guayaquil ¢l 17 de Agosto del 2000,

Su actividad principal es importacion, exportacion, compra, venta, distribucion y comercializacion de todo
tipo de tejidos que le permitan cumplir con su objeto social.

El domicilio principal de Ia Compania donde desarrollan sus actividades es en el Canton Gua}raquil; Cdla.
Adace, calle A # 307 y calle novena,

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el dolar de E.U.A como
moneda de circulacién legal. El Instituto Nacional de Estadisticas v Censos (INEC) ha calculado las
variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion
anual (acumulados de enero a diciembre), en los cinco (ltimos afios; J

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.708%
2012 4.16%

2. BASES DE PRES ON

Declaracion de cumplimiento,- Los estados financieros de CASA DE LOS VESTIDOS S.A. C.D.V, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades — NIIF para las PYMES (aprobadas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB),

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF/PYMES, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Empresa, con el proposito de‘determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuando se
indica de otra manera.



CASA DE LOS VESTIDOS S.A, C.D.V. 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuaciin)

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion:

Bases de preparacion.- Los estados financieros de la Compania comprenden: los estados de situacion
financiera, estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequenfias v Medianas Entidades — NIIF para
las PYMES.

Estimaciones v juicios contables.- De acuerdo con la seccidn 1) de NIIF PYMES “Cambios en las
estimaciones contables™ que en la medida en que un cambio en una estimacion contable dé lugar a cambios
¢n activos y pasivos, o se refiera a una partida de patrimonio, la entidad lo reconocerd ajustando el importe en
libros de la correspondiente partida de activo, pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene lugar el cambio.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la estimacion yio
prospectivamente, si la estimacion afecta tanto al periodo actual como periodos futuros.

La Compaiifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
costos v gastos. Entre las principales se deben a:

# Reconocimiento de ingresos, costos y gastos,
s (idleulo de provisiones, principalmente de beneficios sociales

Activos Financieros.- De acuerdo a la seccion 1., la Compafiia reconoce como activos financieros aquellos
activos corrientes tales como efectivo y cuentas por cobrar clientes.

la que se informa, la Compaiiia eval(a si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se
encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mis acontecimientos que
hayan ocurtido después del reconocimiento inicial del active {un “evento que causa la pérdida™), v ese
evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero, que se puede estimar de manera fiable.

Provision _de cuentas incobrables.- La Administracion ha estimado conveniente debido a la efectiva
cobrabilidad de la cartera, no registrar ningin valor por provision para cuentas incobrables.

Impuestos corrientes.- Registra los impuestos generados por erédito tributario por retenciones en la fuente que
le han sido efectuadas de conformidad con la Normativa Fiscal vigente.

Propiedades, planta v equipos.- De acuerdo a la seccion 17 v durante el 2016 se tiene:

que comprende su precio de compra mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.




CASADELOSV A, CIDLV. S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (conmtinuacion)

Medicion_posterior al Reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos
estan registrados de la siguiente mancra:

* Hienes inmuebles (Terrenos, edificios,) se registran al costo menos la depreciacion acumulada v
cualquier pérdida por deterioro del valor.

*  Bienes muebles (equipos de computo) son registrados al costo atribuido, menos la depreciacion
acumulada. Este costo atribuido consiste principalmente en sus precios de compras originales.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones no relevantes se imputan a resultados en el periodo que ocurren;
mientras que los que mejoran la vida atil de los mismos se cargan al costo del activo.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar asentados sobre los
mismos y se entiende que ticne una vida il infinita y, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

Método de depreciacion y vidas (uiles.- el costo de las propiedades, maguinarias y equipos se deprecia de
acucrdo con el método de linea recta. Las vidas atiles cstimadas, valores residuales y métodos de depreciacion
son revisados periddicamente. Las principales partidas de propiedades y equipos, vidas tiles v porcentajes
son:

Activo Vida atil Porcentajes
Edificios 20 afios 5%
Equipo de computacion 3 afios 33%

Pasivos Financieros.- De conformidad con el principio general bidsico de reconocimiento v medicion de las
NIF/PYMES, estos estdn registrados por el método de la base de acumulacion (método de devengado) v
estin clasificados en funcion de sus vencimiento al cierre del ¢jercicio, Consideramos obligaciones corrientes
aguellas con vencimiento inferior o igual a doce meses; y también de acuerdo a la seceion 11 son pasivos
financieros las cuentas y documentos por pagar proveedores,

Impuesto a la Renta.- Para el afio 2016, la tarifa vigente es del 22%, de acuerdo a las resultados obienidos del
gjercicio econdmico.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiia
pueda otorgar,

Los ingresos representan la importacion, exportacion, compra, venta, distribucion y comercializacion de los
tejidos textiles, los que son reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio
de los productos.

Costos v gastos operativos.- Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son meurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

Resultados acumulados.- Comprende en esta partida patrimonial, los resultados de anos anteriores. los ajustes
por Adopecion NHF PYMES por primera vez v el resultado de cada gjercicio.

10



CASA DE L.OS VESTIDOS 5.A. C.DLV. 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Estimaciones v juicios contables.- 1a Compafiia basada en su actividad no ha requerido aplicar cambio de
estimacion contable con efectos sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos para el periodo corriente.
Asimismo la entidad no ha requerido utilizar juicios que la Gerencia haya realizado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables v que tengan un efecto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros como en el caso de: provision de cuentas incobrables, deterioro de activos y
provision de jubilacion y desahucio (empleados menos de 10 afos), excepto con la vida Gtil de vehiculos y
0lros ¢quipos.

Otros resultados integrales.- Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no
son reconocidas en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superivit
por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en plancs de pensiones, ganancias y pérdidas en
conversion de estados financieros de negocios en el extranjero), segan lo requerido por las NIIF. Durante
los afios terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores.- Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

4. FECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 la empresa mantiene valores en cuenta corriente del Banco Guayaquil de la
siguiente manera:

2016 2015
(Expresado en dblares)
Caja 2,876 3018
Bancos 308,576 307977
Total 311,453 310,995
Saldo en banco local no genera intereses.
5. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016, se descompone como sigue:
2016 2015
(Expresado en délares)
Clientes del exterior ’ 61,004 [35,802
Clientes locales 44 338 72,748
Impuestos 11.030 2611
Total 116,372 211,161

6. INVENTARIOS




CASA DE LOS VESTIDOS 5.A. C.D.V. 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

2016 2015

{Expresado en dolares)
Polyester 262,596 169,088
Sintético 142 795 97,398
Algodon 133,796 202,259
Sintético premicr 93.582 92,243
Sintético Windsor 92346 52.377
Hilos 12,118 19,930
Otros 24913 _51.073
Total 740,146 774,368

7.  PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

2016 N 2015

(Expresado en délares)
Costo (1) 320,985 320,985
Depreciacion acumulada (2) (119.523) {108,139)
Total 201,462 212,846
Clasificacidn:
Terreno 100,000 100,000
Edificios 100,916 111,665
Eguipo de computacidn 546 1.18]
Total 201.462 212,846

(1) En el ano 2016, no se realizaron adquisiciones de propiedades v equipos.

(2) En el afo 2016 se cargaron a gastos USH11,384 por depreciacion de Edificios v Equipo de

computacion, respectivamente.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 se constituye como sigue:

2016 25

{Expresado en dblares)
Proveedores 3,965 2.836
Beneficios sociales 2,650 22,593
Obligaciones con el [ESS 1,649 1.644
Otros 1,186 9.487
Total 23450 36,560

9. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Comesponde a dinero entregado por parte del Sr. Benjamin Selik Aisensdtadt para capital de trabajo de la
Compania. Este préstamo no genera intereses y al 31 de diciembre del 2016 no se ha definido fecha de
exigibilidad de devolucion del mismo.



CASA DE 1LOS VESTIDOS 5.A. C.DLV. 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)
10. IMPUESTO A LA RENTA

Una conciliacion entre la utilidad sepin estados financieros y la utilidad gravable, fue como sigue:

- 2016 2015
(US Dilares)
Unlidad grabable 49015 54, 536
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 10,783 11,998
Anticipo minimo de tmpuesto 4 la renta 13,376 16,857
Imtpuesto a la renta causado 13,376 Lfr.,é-?
Anticipos pagados {6,335) (6.624)
Retenciones en la fuente del afio (7,041) (10.233)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En caso de que la
Compaifiia reinvierta sus utilidades en ¢l pais, podra obtener una reduccion en la tasa de impuesto a la renta
de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de Diciembre del siguiente ario.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa
de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, v en el caso de que la participacion sea igual o
mayor al 50%, Ia tarifa serd del 25% sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también
se aplicard a toda la base imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion

societaria de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la renta del
periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el que es calculado
mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los activos y €l 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el periodo
anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser cancelado.

Adicionalmente se excluirin de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gasios
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones
y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a
la renta que reconoce el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversion para las nuevas
inversiones.
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De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la Administracion
para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres anos,
contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis
afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado
en todo o en parte; y (ii1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l
sujeto pasive o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Las principales reformas publicadas durante ¢l 2016, son como sigue:

* Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
y crédito.

¢ Se¢ dispuso el monto midximo para la aplicacion automdtica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble imposicion en US8223,400 para el 2016. De superarse ese importe,
¢l beneficio se realizara mediante ¢l mecanismo de devolucion no se requiere la certificacion de
los auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de
CONVEnios,

» Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios bdsicos unificados del trabajador en
general

- Transferencia hasta tres salarios bisicos unificados del trabajador en general por mes; y

- Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta USE5,000

» Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi como
de inmuebles v derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos [iscales u otras jurisdicciones del exterior.

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de
Mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabi v Esmeraldas, estin exoneradas del pago del
impuesto a la renta durante 5 anos.

* Los empleados tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

e El SRI podrd disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes
definidos por la Administracion Tributaria.

e Estin obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y 30 de Abril del 2017 (Fecha
de emision de los estados financieros), la Administracion de la Compaiiia considera que no existieron
eventos importantes que revelar o ajustar que pudieran tener efecto significativo sobre los estados
financicros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
administracion de la Compania en Abril 30 del 2017 y serdn presentados a los Accionistas  para su
aprobacion. En opinidn de la administracion de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por ¢l Accionistas sin modificaciones.




