*S&F MANAGERS C. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En ddélares Americanos)
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2.1.

INFORMACION GENERAL

S&F MANAGERS C. LTD. (En adelante “La empresa”) Es una Empresa
legalmente constituida en el Ecuador, segun escritura del 17 de Junio del 2000,
inscrita en el Registro Mercantil, Notaria decimo séptima del cantén Guayaquil
con fecha 7 de Agosto del 2000.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara al servicio de asesoria financiera y de
inversiones.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcidn del
contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 7 de Agosto del 2000.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Miguel H. Alcivar y Eleodoro
Arboleda Edificio Plaza Center piso 8 oficina 804 — 805, Guayaquil - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquil con RUC: 0892135182001.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A confinuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros PYMES.

Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias. Los Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con el
enfoque del costo histérico, aunque modificado por la revalorizacion de las
instalaciones.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso
de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia gue ejerza su
Jjuicio en el proceso de aplicar politicas tontables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los reqistros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:




2.2,

» Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en
Junta General

» De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
de manera obligatoria para el entidades bajo su control.

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracion de los activas de aplicacion obligatoria.

* En la Nota N° 4 Principios, politicas conlables y criterios de valoracion, se
resumen principios contables y criterios de valoracion de los activos mas
significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio
2014.

s De forma que muestre la imagen fiel del patimonio y de fa situacion financiera
al 31 de diciembre del 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio nelo y de los flujos de efectivo, que se han producido en
la empresa en el gjercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2014 fueron
aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 15 de abril del 2015. Esfos
estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF para PYMES”.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF"”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2014 han sido elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretaciones, emitidas por e [ASB, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad {(NIC). Las "Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF”
adoptadas en el Ecuador segun Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
20086, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el
cronograma de aplicacion obligatoria de Jas Normas Intemacionales de
Informacion Financiera NIIF y la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11
de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se
establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos infeniores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

¢. Tengan menos de 200 trabajadores
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2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares
americanos, por ser la moneda del entorno econémico principal en que la
empresa opera.

2.4. Responsabilidad de Ia informacion

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gaslos y compromisos
que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos (ver Nota 4.6).

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de
Propiedad, planta y equipo.

3. Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y
obligaciones con los empleados. (ver Nota 4.8)

2.5. Informacion referida al ejercicio 2014

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacion contenida en el ejercicio
2014 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio
2013,

Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2014 y el Estado de
Resultados. Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre 2014.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al

ejercicio 2014, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracidn. :




3.1.

3.2.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el
balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de
Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes
del efectivo.

Cuenta Valor
Caja menor 300,00
Bancos 10.516.84
Total 10.816,94
Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se
encuentran registrados a su coslo de adquisicion.

Los costos de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida dfil y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La depreciacion se calcula aplicando el meétodo lineal sobre el costo de
adquisicion de los activos menos su valor residual; entendiéndose que el terreno
tiene una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos maternales se
realizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de depreciacion siguientes (determinados en funcion
de los afios de la vida atil estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida atil
Instalaciones 40 afios

Muebles y Enseres 10 afios

Equipo de Computacion 3 afios

Con ocasién de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo
material excede su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan
los cargos futuros en concepto de depreciacién en proporcion a su valor en libros
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3.3

3.4.

3.5.

3.6.

ajustado y a su nueva util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion
de la misma.

Otras Cuentas por cobrar

Detalle Valor
A trabajadores 4.286,21
Deudores varios 121.276,25
 Fideicomiso Galaagos 187.350,01
Crédito Tributarios 13.072,86
Total 325.985,33

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
qgue se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las
cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un
periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de
mercado.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de la transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
deudas financieras se valoran por su costo amortizado,

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

Cuenta Valor
Impuesto por pagar 39.863,53
Total 39.863,53




3.7.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la enfrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue
un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones
de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone
nefo, de impuesto, descuentos o devoluciones. Los ingresos son producidos

totalmente por el servicio al cual se dedica la compania.

3.8. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos el momento en gue se conoce el uso o

recepcion de un bien o servicio.

Gastos Valores

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 190.800,00
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 38.075,84
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 50.195,09
HONORARIOS, COMISIONES ¥ DIETAS A PERSONAS NATURALES 51.856 17
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 12.43118
ARRENDAMIENTC OPERATIVO 21.600,00
SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones) 1.465 10
GASTOS DE VIAJE 12.556 10
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 23.82510
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 835,45
DEPRECIACIONES:

PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPO 1.586 82
GASTOQ DETERIORO:

CUENTAS POR COBRAR 2.520,57
OTROS GASTOS 32.759,49
INTERESES 1.224 02
COMISIONES 35.000,00

TOTAL 482.604,05

3.9. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga,
el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.




3.10.

3.11.

Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
empresa esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion
dentro del futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad
de liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan
las siguientes expresiones:

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, sus ingresos y
egresos son relacionados al giro del negocio.

Actividades de financiacion: son dadas por la deuda a largo plazo que
mantiene la compaiia con un banca local.

Flujos de efectivo: eniradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por estos; Caja, Bahcos y las inversiones a corto
plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo no sufre modificacion alguna debido a que el ajuste
efectuado para la aplicacién de NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con
efecto retrospective al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcién de NIIF).

3.12.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por
parte de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias
tributarias que podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esla expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion
de sistemas de identificacion, medicion, limitacién de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el
Presidente y Gerente

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control
interno, financieros y ante las entidades de control.




Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos
establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad
y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la
empresa cuenta con un sistema de conifrol interno, mediante el comité de
calidad, cumpliendo con los estandares de éfica, normas de general
aceptacion.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién
con la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,
tributario, es practica habitual mantener una linea de solucién a los conflictos
por medio de la mediacién. No obstante, y para prevenir riesgos por esos
motivos, la empresa cuenta con asesores juridicos propios, que manfienen
una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran asegurado
el vehiculo.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo labaral y disposiciones
del Ministerio del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de
Recursos Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados el reglamento
de trabajo y de seguridad industrial.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estan extendidas
en incluidos Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado
de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, firmadas pot.el Gerente y Contador.

Ena Lissette}i:rr:éstm

Contador




