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INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañia fue constituida como una sociedad anonima el 18 de agosto del 2000 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de abril del mismo año, en la ciucad de Guayaquil 
con el nombre de Blofactor 5.4., tlene por objetivo la recolección, tratamiento y cispasición 
final de! aceite de petróleo, 

Biofactor 5,4, forma parte del Grupo Vepamil, el cual se dedica principalmente a la 
importación, exportación, venta, distribución, comercialización de petróleo crudo y de tada 

clase de combustibles y lubricantes, 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 30 de abril del 2015 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definiuva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A cenlinuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financioras. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigene al 31 de 

diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en tedos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Basos de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el principio 

cel costo histónco. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables de la 
Compañia. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestes y estimaciones son significativos para los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los mentos estimados por la Administración. 
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

£ la fecha de emisión de estos estados financieros, mo se han publicado enmiendas 
mejoras e interpretaciones a la norma existente gue no han entrado en vigencia y que la 

Compañia no ha adoptado con anticipación. El JASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 
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La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enera 
del 2015, que de acuerde a su naluraleza, no han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros. Acicionalmente, se encuentra en proceso de 
evaluación, los impac:os de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 

enero del 20185; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, 
no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. 
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Moneda funcional y presentacion 

Las paridas en los estados financicros de la Compañia se expresan en la moneda cel 

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación de la Compañía 

Efoctivo y equivalentes de ofoctivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponibl=, depósitos a la 
vista en bancos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañla clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar', "activos fimancieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieras 

disponibles para la venta", Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

categorlas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas* y 
"otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataran los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
imcial, 

Al 31 de diciembre cel 2015 y 2014, la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañia mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”, Las 

características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación 

la) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañias relacionadas, Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pages fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan 
como activos no corrientes 

íbj Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 
financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a 
compañías relacionadas y otras cuentos por pagar. Se incluyen en el pasivo 

corriente, excepto por les de vencimienta mayor a 12 meses cortados a panir de la 
fecha del estado de situación financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de simación financiera 

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 

el activo o pagar e! pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a lravés de pérdidas y ganancias” y este es significativo, Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

(aj Préstamos y cuentas sor cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amenizado aplicando el 

método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

1) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados par 
clientes por fa venta de productos en el curso normal de los negocios, Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su valor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan imereses y 

son exigibles hasta 30 cias 

(1) Cuentas por cobrar a compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados per compañías relacionadas por préstamos de corto 
plazo, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias. 

(bh Qiros pasivos financieros 

Posterior a su reconecimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicanco el 

método de interés efectivo, La Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de 

esta categoría: 

(1) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valer nominal que no 

difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación, Los imereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resullados integrales bajo el rubro “Gastos 
Financioros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 
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situación financiera, bajo el rubro “Documentos y cuentas por pagar — intereses 
por pagar" 

im Emisión ce obligaciones Comprenden los títulos valores emitidos por la 
Compañia denominados serie 1. Fueron colocados mediante oferta pública en 
el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas 
en el país, Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, 
nelo de los costos que se hayan incurridos en la Iransacción, posteriormente se 

miden a su costo arortizado. Los intereses devengados correspendientes a 
titulos valores se presentan con débito a los gastos financieros y los intereses 
pendientes de pago se presentan en el estado de situación financiera junto con 
el gnncipal. 

(1) Proveedores: Son obligaciones de paga por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intareses 

y son pagaceras en plazos menores a 30 dias 

(11) Cuentas por pasar a compañias relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes, asi también 
por sensicios de mantenimiento de los buques y naves, entre otros, se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio amonizado, pues 
se liquidan hasta en 30 dias. 

(11) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recioidos 
de lorceros, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente y su costo 

amenizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias, 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía estableco una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dificultados financieras significativas por parte del deudor, la 
probabibdad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 

mora en los pagos se consideran indicadcres de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia no ha registrado provisiones sor 
deterioro de sus cuentas por cobrar, debido a que no se la considera necesaria 

Si, en un periodo posterior, el monte de la perdida por deterioro disminuye y, dicha 

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales ¿a 

reversión de ta pérdida previamente reconocida. 
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Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuarido expirar los derechos a recitir los fujos de efectivo 
del activo o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente las 
nesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañla especificadas en el contrato se han liquidado, 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un período menor a 12 meses y credito tributaric del impuesto al valor 

agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos na 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados comprende el valor de adguisición y otros costos 
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su 
venta. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta 

Propiedades y cquipos 

Las propiedades y equipos, a excopción de terrenos y ecificios, maquinamas y equipos, 
equipos de laboratorios, que se presentan a su coslo revaluado de acuerdo con 
valuaciones de peritos profesionales están presentados al costo histónco menos la 
depreciación acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos postenores a la compra 0 
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañla y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones O 

mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos, 

La depreciación de las propiedades, y equipos, es calculada linealmente basaga en la 
vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 

identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, 

debido a que la Administración de la Compañia estima que el valor de realización de sus 
propiedades y equipos al término de su vida Útil no es irrelevante. Las estimaciones de 

vidas Útiles y valores residuales de los activos fijos son rewsadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, naves y equipos son las siguientes: 

[Véase página siguiente) 
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Tipo de plenes Número de años 

Edificios 20 
Maquinarias y equipos 0 

Tanques y reactores 10 

Equipos de laboratorios 10 

Muebles y Enseres 10 

Equipos de cómputo 3 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 99% de la compañia Biobase S.A, en la que ejerce 
influencia significativa y se muestra a su costo de adquisición 

Detariora de activos no financicros 

Los activos sujetos a cepreciación (Propiedad y ecuipos e inversión en acciones) se 
somelen a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que 
indican que podrian no recuperarse a su valor en libros, Las pérdicas por deterioro 

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperables, 
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera fujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones cel deterioro, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, por cuanto la Administración ha roalizade los análisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus actives no corrientes 
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros 

Impuesto corrientes y diferidos 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 

diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuanco 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patnmenio, 

ib Impuesto a la renta corrlente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades grawables y se carga a los 
resultados del año en que $e devenga con base en el impuesto por pagar exiginle. 
Las sormas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% sl las Utilidades son reinvenidas por 

el contribuyente. 
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(1) Impuesto ala renta ciferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, sobre las ciferencias temporarias que surgen 
entra las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieras preparados bajo NIF, El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que nan sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impueste a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

Los activos per impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

10 las diferencias temporarias deducibles, 
ti) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia 

no hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(ii) ta compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando nc se solicite su devolución ame el 

Servicio de Rentas Internas y sea probable la dissonibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se procuzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos $e compensan 
cuando exista el derecho legal exigiele a compensar impuestos activos cornentes 

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta cifericos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad triputaria. 

Al 31 de diciemore del 2015 y 2014, la Compañia no ha determinado la existencia 
de diferencias temporales entre sus bases tributarias «de aclivos y pasivas y sus 
respeciivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

2.12 Beneficios a empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden prncipalmente a: 

() Remuneraciones fijas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la 
politica interna establecida por la Compañia 

(1 Vacaciones; Se registra el costo correspendiente a las vacaciones del personal 

sobre base devengada, 

li) Decimos tercer y cuarto sueldaes: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigento en el Ecuador 

(15)
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(bj Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía vene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes lasorales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el ampleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio so denomina 
desanucio, 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
cesanucio con base en estudios actuariales praclicados per un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicanco el método de Costeo de Cródito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efecto estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Cenlral del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tenen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremente futuro de remuneraciones. tasa de rotación, entre 
alras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a resultados en el 
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año, 4 cierre del año las provisiones cubren a 
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañia. 

2.13 Provisiones 

La Compañia registra provisiones cuando (1) tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado de forma 
fiable, Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar están 

formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios 
recitidos Los mentes reconocidos como provisión sen la mejer estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos 
necesarios para liguidar la obligación, 

a
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Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprencen el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta ce los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 

muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgadas 

Las ingresos son reconocidos en la medida cn que es provable que los beneficios 
económicos Muyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con llabllidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador. la ccoranza de las cuentas por 

cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, transñere los 
riesgos y beneficios incerentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
disconer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La Compañía, con base en su experiencia acumulada, evalúa al final de cada ejercicio la 
existencia de dovoluciones y registra la provisión correspondiente en el caso de aplicar 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se recenocen a medida en que se incurren, 

indesendientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros”, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una varledad de mesgos financieros 
nesgos de mercado (cue comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañla se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compaflla, además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero ce la 
Compañia estén sujetas a polílicas y procedimientos de identificación, medición y central 

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administración de 

riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporatwo y!o la Gerencia 
General, quienes identifican, evalúan y cubren los nesgos fimancieros en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañla. La Gerencia General proporciona 
par escrito principios para la administración general de riesgos asi como políticas escritas 
que cubren áreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de 
ciégito, el so de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión cla 

los excedentes de liquidez. 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y facubilidad (MNF) cesarrallada internamente, el mismo no solo permite 

pa 
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minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar dondo se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría, todo este acompañado de políticas, orocedimientos 

internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores de productos terminados, para peneficiarse de las 

condiciones de precios que hace más competitiva en el mercado a la Compañía, ya ses 
con pagos anticipados u ctros mecanismos 

al Riesgos de mercado 

1h Riesao de valor razonaple por tico de interés: 

El riesgo de tasa de interes para la Compañia surge de su endeudamiento de 
largo plazo El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañia el 
riesgo de lasa de interes sobre sus flujos de efec:ivo. Sin embargo. el 
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañia al riesgo de tasa de imerés 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no 
se deba comprometer los activos de la entidac, procurando mantener tasas de 

mercado competitivas, y fijas en su mayoria, 

La Compañia analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 
dinámica, Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta 1; 
cambios y ajustes de tasas bansarias según los movimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y li las pesicienmes respecto ce 

refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 

alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el 
impacto sobre la ulilidad o pérdida de Un movimiento definido en las tasas de 

interés. La Compañla ha estimado que el impacto en la utilidad después de 
impuestos gor el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es 

significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales 
de interés en el mercado ecuatoriano, Por este motiva adernás no se realiza 

análisis de sensibilidad al respecto, 

(Riesco de precio y concentración: 

    
La exposición a la variación de precios está relacionada con los costos de las 
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos 
costes no han sufrido un incremento significativo en los últimos años debido a 
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros imporrantes 

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin 
de buscar las mejores alternativas en cuamo a precios y calidad; 
adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores 

(a
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La Compañia mantiene un portafollo diversificado de chentes, proveedores y 

préstamos bancarios, por lo tanto na tene riesgos significativas de 
concentración. 

Riesgrde crócio 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de crécito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañias relacionadas y otras por 

cobrar. 

Efectivo en Darncos 

Respecto a los bancos « instituciones financieras dende se mantiene el ofectiva, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A” 

La Compañia mantiene su efeclivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación 

Entidad financiera 2015 2014 

Banco Bolwanaro C, 4. Att EA 
Banco del Pacifico S A, Bi PA 

Cuentas por cobrar 

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de rupago, central de riesgos, comportamiento de pago 
antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables, Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otargados por la Compañía 
corresponden al 80% del total de las ventas. Dubido a que la Compañía mantiene 
una cartera de chentes homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio 
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente 
Adicionalmente, — clasifica la carera en segmentos similares y analiza 

permanentemente el comportarmento de pago histórico de los chentes, antigúedad, 
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en 
función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en 
consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. 

La diwersificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 

de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañia no 
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ene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales, 

El riesgo de créchte por su naturaleza. es un riesgo inherente, que si se controla 
unca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tempa de 

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañia para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

* Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal. 

* Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evclutivo para la toma de decisiones adecuadas y secportadas. 

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles), 

Riesco de liguidoz 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efecuvo provenientes de Sus 
actiwdades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañia sa 

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, 

La politica para el manejo del nmesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalenles de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recurses. 
Por tanto la Compañla mantiene Índices de ligwdez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año. 

La Compañía durante el año 2015 y 2014 concentró su apalancamiento netamente 

bancos y con proveedores (compañías relacionadas) y mantiene plazos que 
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos cue la Compañia 

mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 
internamente se adrunistra la iiquidez lomando en consideración los siguientes 

puntos: 

» Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales ce cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crecito otorgado, a través de Una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 

en ceterminados procesos, 

(20)
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* Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencial. 

La Compañía no mantuene instrumentos derwados, El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la techa del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento, Los 
montos reveladas en el cuadro son los flujos de efertivo no descontados 

  

  

  

  

  
  

  

  

  

Murvsted)  EntedMy 120 Estutólcias —Emntya Más co 7 Total 

AE cias alas O) He jas 

Cilgacioros Danconas E . 2 000 429,256 1370,70+ 2074 004 

Emivon de cllgacones ' UAT TEA AA 

Potes . . 1120230 1.120.100 

EITAS DO pUpir 

Compañías rulsccraoss . 1d 

. 479 306 4518457 TuCE sad 
pr co 

Manero Jo Entre33y150 Entet2dalas — Entetyo Mir de 7 Tutl 

as dins Eli Yana años años 

Chliganeres barcaras me rr 10d 54 718,480 2.210 193 

Ejpsián 30 Muloa m7 

iesantos 35U0.c0o 13000094 

Preveoidanes ATC - - EE 

Cuentas per ongar 
compañias lacionbdas 1.340 His 14025 

1829150 - Bb? 720 4.304 57 10 e 
a a o 

3.2 Administración del riesgo de capital 

  

Los objetivos de la Compañia al administrar el capilal son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus socios, beneficios a otros grupos ce Interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo del carital. 

Continuando con el madelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañia se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de cono (menores a 1 año), mediano 
tentre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañia, 

* Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
activos y pasivos.
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* El retorno de capital se reduce a Una combinación Ineal de reternos de instrumentos 
financieros cue permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables. 

Acicionalmente, consistente con la industria, la Comoañia monitorea su capilal sobre la 
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleula como la deuda nula diddida entre 

el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos ¡Incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañias relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo, El capital total se calcula coma el “patrimonio neto" más la deuda 
neta. 

Los ratios de apalancamiento al 91 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

  

2015 2014 

Scbregiros bancanos 56.582 154 784 

Obligaciones Financicras 2.034.004 2.319.103 
Obligaciones gor mulas valores 3.247, 759 3.590.009 

Prowmedoras 1120330 477.073 
Cuentas par pagar a compañías relacionadas cc 1,404,434 1348 

7 253,108 TOS, 

Menos. Efectwo y equivalentes da efecto (20.077) (15,2971 
Deuda neta 7,843. 029 7,784 029 

Total palrimona neto 2.495 542 1893,537 

Capital total 10.208.577 9677 568 

Rabo de apalancamiento 15% 80% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas, las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 

industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son cefimdas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia y!o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adminisiración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

lali Deterioro de cuentas por_cobrar: La estimación para cuentas Gudosas es 
determinada por la Gerencia de la Compañia, con base en la evaluación 
individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y la pesibilidad «de 
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su 
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cobrabildad, la existencia de saldos vencicos por más de 380 dias, La provisión 
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

Vida útil de las propiedades y equipos; Los cambios en circunstaricias, tales como 
avances tecnológicas, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida úl 
fuera ciferente de las estimaciones realizadas Les eslimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinación 

ce las wdas útiles se evalúan al cierre de cada año, Ver Nota 2.8, 

Deterioro de activos_no financieros: El deteriora de los actwos na financieros se 
evalta con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.10 

Provisiones por beneficios a empiecados a largo plazo: Las hipótesis empleadas en 
el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desaniucio, para lo cual utiliza estudios 

actuariales practicados par profesionales independientes, Ver Nola 2.12 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financloros 

Á centinuación se presentan los valores libros de cada categoria ce instnimentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

  

crac 01.9 201 
Comenta NM corner AA 

Actos tinancioros modicios al custo 

Efectivo y agulvaente de eleclro (Noa E) 20.077 15,287 
Activas tinanciuros medidas al cosby aenortizaco 

Cuentas por ectrar clentes ¡Nela 7) 2028502 2.500.709 

Cuentiá por ectrar rogccaodas ¡Mora 13) 839,222 79,194 aaa 

Total acllvos iancieros 3780 Tat 2920.058 

Pasivos hrancieros mbdidas al costo amomizado; 

Santisprca Glaricaltiaa (Mipta El 10,50% “ 154,04 $ 

Cogacionas Pasear (Nara 21) 294.904 1,800 09 EEN] 1421403 

Oulgicióned por tlulos vucres ¿Nula 221 . 2007750 - ADO CO 

Acucediss (Nota 1d) 1.120,33) . ArrOr3 

Cuentas por pogor alonanaztás Nela 151 A SR toi 
Teta! pasivos financiorca IO ERE 2377003 452.083 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar ol valor razonable de un activa o pasivo financiera puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 

» Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para actas O pasivos 
idénticos (nivel 1)
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* Información distinla a precios de cotización incluidos en el mel 7 que se pueca 

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente [precios!, o indirectamente 

(que se deriven de precios) inwel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en dala que se pueda confirmar 

en el mercado [intormación no obseryable) ¡nivel 3), 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar cornerciales, cuentas por pagar a 
enticades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo 5e 
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo cle estos instrumentos, 
En relación a los prestamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su 
coste amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado. 

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 1,00% y el 9,76%. y para emisión 
de obligaciones y titulanización de flujos entre el 5.00% y el 8,50%. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2015 014 

Cajos 14.082 1.877 
Sancas 11) 5.985 13.420 

20,077 

Manes - sobregiros bancarios 156,582) 

  

(36.505) 

1 Corresponde a depósitos mantenidos en el Bancso del Pacífico S.A. 

12)  Correspondía a sobregiro anpinado por cheques girados por la Compañia del 

Banco Bolivariano C.A. y no cobrados por sus beneficiarios hasta el 31 de 
diciemtcre del 2015 y 2014, y cobrados en su mayoria durante los primeros meses 

del año 20165 y 2015 respectivamente. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Cempesicián 

  

2015 

Clientes (1) 2 926,432 2.539 736
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¿ Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan 
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 clas. Un delalle de las 
principales chentes es como sigue: 

2015 2014 

KVASS SA 782,096 468 629 
Ecolubrm C.A, 304 556 343,070 
Lubritatal Oistritudora do Lubricantes y Lasas Cin. Ltda 213.924 244.154 
Chica Carmona Carles Fernando 142.344 160,77 
Vignito S.A, 183,021 127 780 

Jarama S.A. 23.159 114 +79 

Chava Del Ecuador S.A, 49,248 90,513 
Suarez Larreategi Mayra Magialuna 133.055 20.457 
Smerciallzadora de Servicios pares Automancos Autocesys 77.183 17.163 

Nuñez Sclara Fausto Orlanca - 63,212 
Grasos Y Acelles Ojecamutiples S A 81,051 E0 (130 

Automotriz Carau S.A 100,577 54.554 

Ecoleeno Ecología y Tocrologla S.A 4 47 260 

Porrerpans SA, 2 44.168 

Ata SA Masa 24.948 434390 

Giras menares. coo 894,273. 515,295 

2.920.432 2.639.798 

La antiguedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente: 

2015 2014 

Carora corrente 1,494,901 1.426.757 

Vencido de 
0430 dias 759,510 2er O 

31 000 dias 338,054 201.915 
61 000 dias 177,209 334,839 
Más 00 20 dias ' 

  

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición: 

2015 2014 
Crédilo tributario 436,724 441,078 

Impuesto al Valor Agreguna a aia 
502.093 441.078 

m5
 a
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

Anticipo a proveedsres 11) 
Empleados 

Otros 12) 

2015 

115,558 

  

20.530 
731 

a 5,526 
187,387 

(1) Corresponce principalmente a anticipos a proveedores toles como Tharmoepac 
Boilers PWT Lida, por US$5,124 (2014, US$14,504), Redragon 011 4 Gas Systems 
Internacional por US$108,500 (2014: US$3,500). Adicionalmente en 2014 incluia 
a Talleros Pmiasa por 1US$1,662. 

(2) Incluye anticipo de años anteriores no liquidados tales como Globalfluid S.A. par 
US585.6567 (2014; US$145,6671, Valero £ Walero por USSS,750 12014 

1US$17,816) considerados recuperable por lo cual no se ha constituido provisión 
alguna, 

INVENTARIOS 

Composición: 

Materia Prima 

Insumos 

Repuestos y partes 
Productos en praseso 
Preducto Terminado 

Importaciones en tránsito 

PROPIEDAD Y EQUIPOS 

Composición: 

Péase página siguiente) 

2015 

245.437 
4 609 

22.671 
149 483 

AI LOS 

1059310 

92 
1.348.534 

2014 

387.976 
109.795 

9.036 
143,905 
RA 

1,923.21 
257,394 

1.590.505 

(126)
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13, 

14, 

BIOFACTOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Composición 

Porcentaya de 

participación Schvidad 

Eszér Social engleandal Principal ans 2014 

Fabricación de aceiles c grusas dibricantes 
Biobase S.4 5 a base de perró'eo, incluidos os fabricados 

á partir del petralec 1.262.012 1.282.012 

Los estados financieros de Biofactor S.A. deden presentarse consolidacos con su 
compañía subsidiaria en la cual posee una participación accionaria mayor al 50% o ejerce 
el contrel, tal como lo establece las Normas Intermacionales de Información Financiera, 
sin embargo, al ser Biofactor S.A. una subsidiaria de Hispanogroup S.A, esta última es la 
que debe consolidar, per la cual Biofactor SA presenta su inversión en subsidiaria al 

costo, 

OTROS ACTIVOS 

Composición: 

2015 2054 

Depósitos en Garantia (1) 34,093 25,673 

(1) Incluye principalmente US$25,182 (2014; USS517,582) por depositos entregados en 
garantla por contenedores, energia eléctrica, arriendos, entre otros. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 

NP tase página siguiente)



15. 

BIOFACTOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¿Exoresado en dslares estaccunidenses| 

Afton Chemical Corporation 
Hidromecanica Angina Cia Ltda 

Nexolub S.L 

Flog Caribean Corp 

Plásticos Ecubtonanos S.A, 

Guijorra Fernandez Fatima Beatriz 
Prevetanques Y Servicios Protansor S.A 

Valero £ Valero Servicios Logísticos 5.4%. 
Plastiemaaques S.A 

Glovalfluids Cía. Ltda. 
Aquirro Obando Juan Francisca 
Lean Teran Jose Luis 
Equipos Y Quimicos Del Esuador CA. Equinca 
Otros menores 
Total 

262 134 
216,054 
202 247 
74 517 
48 941 

39.276 
20 493 

7.103 
11528 

247.837 

1 120.330 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

2014 

17 490 
198.332 

  

15 798 
11088 
11485 
6.503 
6,033 

72.510 
21.706 
12.271 
8.810 

64.563 
ATT. OTI 

AA 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminación de 
compañias y partes relacionadas a: las personas naturales o jurídicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto e infuencia significativa (asociadas). 

Saldos a 31,de siciembre: 

Documantes y cuentas por cobrar. 

A compañías relacionadas: 

“vepamilS5 A 

Badeuk 
KVASS S.A 

Oceanbat S.A, 
Brobase S.A, 

Documentos y cuentas por pagar 

acompañas relacionadas 

Biobase S.A, 

Métrica del Pacifico 5,4, Metnpacifs 

Doranbal S.A. 

NavostatienS A. 

Expodeha S 4 

““epamil S.A, 

201 un
 

45.681 

25,790 

133,822 

8.005 
A 

ERZEFON 

211.288 

197.574 
826,773 
52,000 
80.046 

35755 
1,404,434. 

45.581 

25.780 
1,725 

IIAES 
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de 

BIOFACTOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DÉ DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

Transarciones efeciuadas duranje los años: 

  

aos Po1e 

vepamiS A 

Prostamos recibimos - 225.000 RR AND 
CrearoalS A 

Prestamos recibas - 2.050.009 

BimbaseS A 

Prestamos recibidos 147,250 . 
nn A A 

Prestamos recisidos 100990 * 
AE E <_2XKXKAKKXXÁA lA 

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas no cevengan intereses y tienen 
plazo de cobro y/o pago menor a un año. 

No sé han efectuado con partes no «inculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente, 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

2015 2014 

Provisiones de Servicios (1) 135,858 39,236 

lESS 12,015 11.094 

148,673 100.350 

—
 Incluye princisalmente valores a pagar de US$3,902 (2014: USS7D,717) por 

servicios de transporte del mes de diciembre de! 2015, arriendo de equipos de 
refinería del mes de diciembre del 2015 por U'S$509.000 y energía eléctrica del mes 

de diciembre por US511,522, s 

IMPUESTO POR PAGAR 

Composición: 

2015 7016 

Impuesto al Valor Agregado (1) 41,054 38.127 

(13 Corresponde al IVA a pagar al fisco correspondiente al mes de diciembre del 2015 y 
2014, 

(30)
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19, 

20, 

(a) 

(b) 

BIOFACTOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Expresado en dolares estadounidenses) 

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES 

Composición. 

Beneficios sociales 

Apores al l£55 

PROVISIONES 

Composición: 

4582013 
Puslvos peurmulados (Moto 18) (14 

Prestar pará jubilación patrorial (Nata 23) 

Prowvelón para Deszahucio ¡Hola 23) 

Año 2014 

Pasins acumuladas (Nota 1%) 

Provralón para juslación pilronal ¿Noto 23) 

Provisión pra Daribucio (Rola 23) 

Ewides ul 

Inicie 

51.666 

da 055 
DAA 

24,404 

25,268 
4,227 

Inspermentos 

1193015 

10370 

OS 

A 
105840 

31641 

190.805 

215 

182,190 

2.615 

Pagos pu 

utileacinnes 

(909.56) 
(4 3661 
(1) 

1815540) 

44015 

EAT 

51,066 

Sudos al 
First 

190 606 

50.06 
1940 

51,666 

44,055 

11,809 

(1. Incluye principalmente US5126,532 de participación de trabaiadores en las utilidades 

del ejercicio 2015, 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación Fiscal 

Ala fecha de emisión de les estados financieros, la Compañia no ha sico fiscalizada por 
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014 
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por porte de las autoridades fiscales. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue 

(Váase página siguiente) 

(31)



SIOFACTOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¿Exon ado encóares estacounidenses !     

  

  

2015 ana 

UÚlilidad antes de participación lavoral e empuestos 243,516 (21 085) 

hlenos Purticipariós lalicirasl (126 532) cr 

Ultillcad ¡Perdica) antos do impuestos mi7017 (21065) 

Más. Gastos no deducibles 22.407 

Base imponible Lotul A 

Tasa ce impuesto a la rema 2 

impuesto a la rénta cormiente cousado EN 11185 

Aeticipo minimo ce «moveste a la renta 87.767 03,157 

Impuéste a la senta del ano 162.403 Y 

  

4131 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuesto a la renta por pagar tue 
como sigue: 

  

2015 2014 

Impuesto a la rema final del año 102.693 503.197 

Menos 
Retenciones en lo fuerte efectuadas (87.031) 477 329; 

Amicipos pagados (10 4401 (5.253) 

Credito srinutana 1433.536) 116 105 

Crédito tritutaro par ISD cr 191,310) co AO A 
Saldo a favor (405, 1241 1441 0484 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula medianle la lasa de impuesto 
aplicadle a las Utilidades gravables, Las normas tributarias wgentes estaclecen Una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas. dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 
productivos 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convenirá en 

impuesto a la renta dofinitivo, a menos que el contribuyonte solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, la cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
enla norma que rige este anticipo, 

Durante el año 2015, la Compañia determinó que el anticipo mínimo de ascendia a 
USS87 767 (2014:US583,157), mento que no supera el impuesto a la renta 
causado(2014: si supera), por lo cual se Incluye en el estado de resullados como 

impuesto a la renta el monto del impuesto causado (2014: se incluye el anticipo minimo). 

(32)
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(a) 

(e) 

BIOFACTOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Expresado en dlares estacoumicenses! 

Impuesto a la renta diferido 

Daca la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 
diferencias temperales que impliguen cálculo de impuesto a la renta diferido, 

Precio de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
oparaciones realizadas con partes relacionadas Por su parle el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución Noa, NAC-DGERCGSC915-00000455 publicada un ul 
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó $0 prepare y 
remita por parte de la empresa un informe Integral ce Precios de Transferencia y Un 

Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañias 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el 
mismo perioco fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000,000 ¡Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el anáhsis del Ánexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los mantos de operaciones con 
panes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La Administración de la Compañia concluyó que no habrá impecto sobre la prowsión de 
impuesto a la renta del año 2015 basada en los resultados «del estudio de precios de 
transferencia del 2014, que concluye que la compra ce inventarios a sus relacionadas del 
exterior para su Cistribución, cumplen con el principio de plena competencia. 

La Compañia no ha efectuado durante los años 2015 y 2014 operaciones que superen 
dicho monto 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, 
publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 

"Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales, 
. Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 

. Conciciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
socialos 

» Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables. 

Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para Su 
deducibilidad



21. 

SBIOFACTOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

¿Expresudo en dólares    ares estadaunicanses) 

Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en 
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 
aplicable este limite. 
Lírmtes y condiciones para la degucibilidad del pago de regalías, servicios técnicos 
administrativos y de consultoría, asl como la decucibilidad de los gastos de 

establecimiento o puesta en marcha de operaciones, 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos. 
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al extanor. 

Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta do 
sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales O 
regimenes de menor imposición sea inferior al 50% 
Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta socre la utlidas en la 

enajenación de derechos representativos de capital u otros Cerechos 

Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior, 
Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de WA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ctros contrisuyentes 
especiales 

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE 

    

Composición: 

Interés anual 
Sarantla o) 2015 2014 

Barzo Bolivariano C.%, 11) 883 234.00 1,519,189 
Barco cel Pacifico S.A. 12) 876 1800 000 600.000 

2.034 00% 

Menes: porción cornente O 0 

Corresponde al saldo de dos abligaciones adquiridas por US$932,195 y US$300,000 
contratadas el 22 de agosto del 2014 y 8 de junio del 2015 respectivamente, 
pagaderas mensualmente, con vencimiento a 1092 y 273 días, 

Corresponde a tres obligaciones adquiridas por US5S500,000, US$200,000 y 
US$1,000,000 contratadas el 9 de abril, 20 de novembre del 2014 y 5 de febrero del 
2015 con vencimientos de 3,600 y 3,420 dias para las dos últimas obligaciones, 

Vencimientos anuales de las obligaciones financioras a largo plazo al 31 de diciembre del 

2015 y 2014 

[Wéase página siguiente) 
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BIOFACTOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Expresado en cólares estacounidenses) > 

    Años 2015 261 

2015 . 897 720 

2076 234 004 233.049 
2017 173,000 471,526 

2018 254,233 118,302 

2919 251.890 113,49 

2020 251,880 113549 

2021 259.023 121.062 
2022 251.889 113.948 
2023 251.880 113,940 

2024 104.188 23.695 

2.034 004 2.518,163 

PASIVO A LARGO PLAZO - VALORES EMITIDOS 

Composición: 

2015 2014 

Emisión ds titulos no inscritos (1) - 3.500,00 

Emisión ce titulos inscritos 12) 2,500,000 - 

hlenos - Descuento en negociación 

  

AS 
NN 

"3247756. 2 3609000 
  

(1) Corresponde a dos colocaciones de emisión de titulos consistentes en pagarés a la 

orden negociados a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil, emitidos el 24 de 
febrero y 21 de marzo del 2011, con un plazo de 1,461 y 1,435 días y una tasa de 
interés del 8,50% pagadoros a su vencimiento, los cuales vencieron el 24 de febrero 
del 2015. El monto registrado corresponde al valor neto de descuentos en la venta de 
los pagarés en el mercado bursátil, y restiluye el pasivo original hasta el vencimiento 
de las obligaciones bajo el método de costo amornizado, el cual fue calculado sobre 
la base de una tasa de Interés efectiva que iguala los flujos de efectivo hasta el pago 
final del capital a su vencimiento 

Este pasivo fue renovado a través de una operación de crédito con una tasa de 
interés del 8,50% con un vencimiento a marzo del 206, la cual $6 canceló en el mes 
de diciembre del 2015 al momento ce emitir titulos insentos. Véase literal (2) 

siguiente. 

(2) Corresponde a obligaciones emitidas hasta US$3.500,000 con respaldo de garantias 
generales con pago al vencimiento e intereses trimestrales con Ciase 1. Wéase 

adicionalmente Nota 28, 

135)
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¿Expresada en colores estaccunica ses) 

BIOFACTOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

7014 

Jubilación palrenal 

Senificación por cesahurio 
44,955 

58 

.Bz3 

  

     
  

El saldo de la provisión para ¡ubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 
2014, corresponde al 100% cel valor actual de la reserva malemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando sorvicios para la Compañia 

Las presunciones principales usadas para propósitos de les cálculos sen las siguientes: 

2015 2014 

Fasals; de descuenta 6.31% 6,54% 

Tusals| esperaca del incremento salanl 3 00% 3,00% 
Tasa de incremento de ponsicnos 2.00% 2.50% 

Tosa de moralidad e invalidez (1) Th 1ESS 2002 TM IESS 2002 
Tasa de rotación 11.8% 11.8% 
Wida lasocal promedio romunente 55 B.4 

Im Corresgonden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en el año 2002 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes cel pasivo a largo 
plazo son los siguientes: 

Cesto actual nel servicio 21253 11912 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patranal y 
bonificación gor desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes: 

2015 2014 

Provisión al inicio del año 56.823 23 492 

Cesto lonoral y financiera por sensclos actuales 21.253 11912 

Pérdida actuarial 2) 11.681) 11,791 

Etecto de reducciones y liquidaciones anticipacas : pa ¡373 

Prasicn al final del año 70.395 55.823
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BIOFACTOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
[expresado en dólares estadounidenses! 

  

(2) De acuerdo a la NIC 39 "Beneficios a los empleados”, las perdidas o ganancias 
actuariales desen ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado ae 
Cambios en el Patsimonio 

CAPITAL SOCIAL 

El cagital autorizado, suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 comprenden 2100,800 acciones ordinarias con un valor nominal de USS1 
completamente desemboisadas. emitidas y en circulación. 

Mediante Junta General Universal Ordinana de Accionistas celebrada el 14 de octubre 
dal 2013 en Biofactor S.A,, se aprobó aumentar el capital suscrito en USS2,100,000, 
meciante compensación de crécito, en favor de Hispanogroup 5.4. principal accionista de 
la empresa y de las empresas afiliadas Oceanbat S.A. y Vepamil S.A,, y quien, asume la 
totalidad del nuevo aporte de capital. La referida compensación, se realiza en base de los 

pasivos que Biofactor S.A. adeudaba a Oceanbat S.A, por US3832,741 y que las 
referidas afiladas compensaron con dividendos declarados a faver de Hispanogrouo S.4, 

por igual valor. Este aumento de capital fue aprobado por la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros el 31 de julio del 2014, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aprogiar por lo menos el 10% 
ge la utilidad nota del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pore puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Resultados acumulados de aplicación inicial NIUE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Infermación Financiera "NIF". que se registraron en el patrimonio en la cuerla 
Resultados acumulados, subcuenta "Resulladas Acumulados proveniemes de la 

adopción por primera vez de las NIF", que generaron un saldo deudor salo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Último ejercicio económico concluido 

si los hubiere, 

Resultados acumulados 

Los resultados (Ulildades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubra, 
manlemendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables 
las Utilicades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 

(37)
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BIOFACTOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

mantienen en Resultados acumulados a $e compensan con la Reserva legal, Reserva de 

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre cisposición de les ace:onistas 

VENTA DE BIENES 

Composición: 

2015 

Lubricantes Aroll 6.752 064 

Acento Dasco Otros 1.154.440 

Acene recolectado 272223 

Lubricantos - exportación 299 054 

Base refinada 154.556 

Otros 253.041 
5495488 

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición al 31 de diciembre 

Gastos Gastos 

2015 administralivos de ventas 

Suelees y beneficios sociales 248,995 433,920 

Fletes y Estibas “90 365.047 

CObus gustuy 19,455 43,239 
Gastcs de gestión 1.139 22.705 
Denreciación 35,108 - 

Seguros 17.860 9,295 

Honcrarios protesionales 183,993 1,900 

Arrendamientos 33,954 - 

IWNantenimientes y reparaciones 9712 2,665 
Servicios básicos y comunicación 10,041 2.205 
Publicidad y prameción - 37.034 

Gastos de ajes a OOO 4.278 

772.527 222.193 

2014 

5.118.007 

B27 357 

11144. 527 

45.221 

69,000 

192,126 

7400238 

482.910 

155,537 
62,704 
290.54é 

36,108 

27,155 

185,793 

33,97% 

12.377 
12,259 
37.034 

19,008. 
1694. 720 
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Gaslos Gaslos 
2014 aemicistratios deentas Toral 

Sucidos y beneticios sociales 280.243 250.697 559,850 

Fintes y Estibas 545 253,617 209.166 
Olros gastos 127,046 52.911 174.656 

Impuestos y contribuciones 79,343 239 79.882 
Gastos de gestión 6,265 48225 55.098 
Depreciación 43,052 - 43.052 

Seguros 18,162 8.61% 23,178 
Roncrarios profesionales 15,172 - 15172 

Arrendamientos 12,386 - 12.396 
Mantenimientos y reparaciones 0.895 2823 8732 
Servicios básicos y comunicación 4240 4.88% 9.101 

Publicidad y promeción . 7826 7326 

Gustos de viejos mes 2840 3 squ ARE 
578,110 580.327 1,265 437 
  

CONTRATOS 

lLemisión de obligaciones largo plazo 

La primera emisión de obligaciones fue resuelta por la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas de la compañía mediante Junta celebrada 22 de mayo del 2015 hasta por un 

monto ce 1U/S53,500.000, con el prapósito de que los recursos captados sean destinades 
100% para sustitución de pasivos con terceros distintos a Instituciones Financiera 
Mercado de Valores y Compañias vinculadas, Esta emisión de obligaciones fue aprobada 
mediante Resolución N” SCS INRIWVODNAR.15.0004697 emitida por la Imendencia del 
Mercado de Valores de Guayaquil e inserta en el Rogistre Nacional del Mercado ae 
Walores bajo ol N” 2015.6.01.001710 con fecha diciembre 01 de 2015 

Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales A 
continuación 5e detallan las principales caracleríslicas de la emisión: 

  

e   

    

    
  

  

1 eating] 

A 3,5600,00/ 
Plazo 1.300 
Tasa ce imterds 3,50% 
  

Pago de ¡merés 
  

  

Trimestral 
  

Amortización de capital 
  

¡Sarantia   Al vencimiento   General.
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieras no se 
produjeron eventos que, en la opinión ce la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre chenos estados financieros que no se har revelado en los 
mismos y que amenten mayor exposición 

(40)


