
BIOFACTOR S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA 
La compañía fue constituida el 18 de agosto del 2000, y tiene por objetivo la recolección, 
tratamiento y disposición final del aceite de petrólco, 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 

BASES DE PRESENTACIÓN.- 

Declaración de Cumplimiento, La Compañía presenta sus estados financieros en dólares 
estadounidenses que es la moneda funcional de Ecuador y además está sometida al control de la 
Superintendencia de Compañías del País; y, de acuerdo con la Resolución 06.Q.ICI. 004 del 21 
de agosto de 2006 de este organismo de control a purtir del 1 de encro del 2012, está obligada a 
presentar sus estados financieros prepurados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB por sus siglas en inglés). 

Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información (NITE) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por 
sus siglas en inglés). Excepto por la presentación de estados financieros comparativos en el 
periodo de transición. De acuerdo con la Norma Internacional de Información Financicra (NIF 
1) se requiere que las empresas que adopten NIIF en cl primer periodo tomen como referencia 
el período inmediatamente anterior como período transitorio. Los estados financieros adjuntos 
incluyen en la columna de balance inicial, el período transitorio que es el ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2011. 

Las NIF utilizadas por la compañía son las aplicables al 31 de diciembre de 2012, incluyendo 
las modificaciones e interpretaciones relevantes que lc seun aplicables a partir del 2012. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no 
son 
Efectiva, La Administración unticipa que estus enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Compañía en los periodos futuros y tendrán un impacto sobre los importes de los nctivos y pasivos 
y las revelaciones de la Compañía. A la fecha de emisión de este informe, no es posible proporcionar 
unu estimación razonable de esos efectos. 

  

Aplicación 
obligatoria para 

  

  

        

Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones ejercicios inicindos a 

partir de; 

Modifica la elasifiención y medición de 
z Instrumentos finuncieras | los nctivos fimmncieros e incluye cl 9 2 

NES iratamiento y clusificación de los pasivos | 9! de encro del 2015 
linuncieros, 

. Mediciones 4 Valor | Nueva guía sobre la medición del valor 
NAS Razonable, razonable y los requisitos de revelaciones, 01: deenero del 2019 

Beneficios a los | Revisión y modifienciones de junio de ai 
NIC 19 empleados 2011 01 de enero del 2013     
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Clarifica los requisitos de información a 
Instrumentos financieros: | revelar para la compensución de activos % 

NIF 7 Información a revelur financieros y pasivos financieros. 01 de enero del 2013 

  

  
Aclara los requisitos para la compensución 
de activos — finuncieros y pasivos 

NIC 32 Instrumentos financieros: | financieros, con el fin de climinar lus | 01 de enero del 2014 
Presentación inconsistencias de la npliención del actual 

criterio de compensaciones de NIC 32,         

Uso de estimaciones en la preparación de los estados financieros, 

Lu preparación de los estados financieros de conformidad con estas bases de presentación requiere el 
uso de ciertos estimados contables. Así mismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Compañía y que realice estimaciones que afectan las cifras de 
activos y pasivos, la divulgación de los activos y pasivos contingentes, y los montos de ingresos y gastos 
registrados durante cl año respectivo. Los resultados reales finales pueden variar en compuración con las 
citadas estimaciones, 

Caja y bancos, equivalentes en efectivo.- Incluye en el efectivo disponible y depósitos en 
bancos. Para propósitos del estado de fujos de efectivo, la Compañía considera como equivulentes de 
efectivo todas aquellas inversiones altamente líquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo 
igual o inferior a tres meses desde la lecha del balunce, 

Cuentas por cobrar comerciales 

Las cuentas por cobrar comerciales están registradas al valor indicado cn la factura que se 
aproxima a su valor razonable. El importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es 
reducido hasta su importe recupcrable estimado, a través de la provisión para cuentas de cobro 
dudoso. La compañía estima una provisión para cuentas de cobro dudoso con base en una 
revisión de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio económico y el monto 
del año determinado cs incluido en los resultados del año. Son indicadores de deterioro de las 
cuentas por cobrar: ¡) las dificultades financieras significativas del deudor, ¡i) la existencia de 
probubilidad de quiebra y la reestructuración financiera del deudor, así como iii) su 
incumplimiento o morosidad de pagos. Las cuentas incobrables son custigadas al momento de 
ser identificadas, 

Inventarios 

Los inventarios estún valorados al menor entre el costo y el valor neto de realización. Los 
costos de productos terminados en proceso y materias primas se determinan por el método del 
costo promedio. El costo de los productos terminados y productos en proceso incluyen materias 
primas, mano de obra directa y otros costos directos de producción. El valor neto de realización 
es el precio estimado de venta, menos los costos de terminación y los gastos de venta. Los 
repuestos y suministros se registran directamente en los costos de producción del año en que se 
adquieren, 

Propiedades, Planta y cquipos 

Las propiedades, planta y equipos, a excepción de terrenos, edificios, maquinarias y equipos, 
tanques y reactores, equipos de laboratorios, que se presentan a su costo revaluado, de acuerdo 
a valuaciones de peritos profesionales están presentados al costo histórico menos la 
depreciación acumulada. Los costos históricos incluyen gustos que son directamente atribuibles 
a la adquisición de los activos. Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo 
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del activo sólo si es probable que se obtengan los beneficios económicos futuros esperados y 
que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemenle; reparaciones y mantenimiento que no 
extienden la vida útil de los activos se cargan a gastos cuando se incurren. El valor neto en 
libros de las partes recmplazadas es desincorporado. Otras reparaciones y mantenimientos se 
registran en los resultados del año en que se incurren. Las construcciones en curso, representan 
los proyectos de ampliación de la planta de producción, que se encuentra en construcción y se 
registran al costo. 

La depreciación ha sido calculada, usando el método de línea recta de acuerdo a las siguientes 
vidas útiles estimadas: 

ACTIVO Lo ANOS 
Edificios 5 20 
Maquinarias y Equipos 10 10 
Tanques y reactores 10 10 
Equipos de laboratorios 10 10 
Muebles y enseres 10 10 
Equipos de computación 33 3 

Activos Financicros 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no-derivados con un monto fijo o 
determinable de pagos y que son cotizables en un mercado activo. Los activos incluidos en esta 
categoría son clasificados como activo circulante por tener vencimientos menores u 12 mescs. 
Los préstamos y cuentas por cobrar son presentados en cl balance general como Cuentas por 
cobrar clientes, relacionadas y otras. 

Pasivos Financieros-Emisión de obligaciones 

La Emisión de obligaciones cs reconocida inicialmente «l valor razonable; posteriormente, son 

presentados al costo amortizado, Los costos incurridos en la negociación en el mercado de 
valores se presentan neto del pasivo correspondiente y se amortizan en el plazo de la deuda, 
utilizando cl método del interés efectivo, Notas 13 (numeral 2) y 14. 

Provisiones 

Laos provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente como 
resultado de un evento pasado; y existe la probabilidad de una salida de recursos económicos 
pura cancelar la obligación; y puede hacerse una estimación razonable del monto de la 
obligación. 

Reconocimiento de ingreso 

Los ingresos comprenden el vulor razonuble de los derechos por las ventas y comercialización 
de los productos lubricantes, combustibles y sus derivados, suministros y materiales en el curso 
ordinario de las actividades de la Compañía. Los ingresos se presentan netos de devoluciones, 

rebajas y descuentos. Los ingresos por ventas de productos son reconocidos cuando los 
productos vendidos por la Compañía son despachados a los clientes y los riesgos son 
transferidos al comprador.



Costos de ventas 

Representan los costos incurridos en la venta y transporte de los inventarios a clientes. 

15% Participación de los trabajadores en las utilidades.-Se registra con cargo a resultados 
del ejercicio que se devengan. 

Impuesto a la Renta.-La provisión de impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de 
impuesto del 23% (2011; 24 %), aplicuble a las utilidades gravables y se carga a los resultados 
del año en que se devengan. 

Jubilación patronal y Bonificación por desahucio.-El costo de los bencficios definidos 
(jubilación patronal y bonificación por desahucio), es determinado utilizando el Método 
Actuarial de Costco de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales al final de 
cada periodo. Las ganancias o pérdidas uctuariales se reconocen en el resultado del periodo que 
se originan. 

Ingresos y costos.-Son reconocidos en resultados, por la facturación de la venta y el costo de 
los lubricantes procesados y aceites recolectados. 

3. CAJA, BANCOS. 

Al 31de diciembre del 2012 y 2011, el detalle de caja, bancos consistían en 

  

  

2012 2011 

Caja general 14,333,08 17.576,17 

Buncos locales 113,222.99 73,491.10 

4. CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por cobrar consistían en: 

2012 2011 

Clientes(1) 1,814,628.92 1,256,703.76 

Impuestos y retenciones cn lu furente(2) 198,734,43 133,763.48 

Empleados y uccionistas 9,329.26 40,186.35 

Otras cuentas por cobrar (3) 366,317.24 76,114,21 

2,389,009.85 1,506,767.80 

(-) Provisión cuentas incobrables (5,081.44) (5,081.44) 

Total 2,383,928.41 1,501,686.36 
  

El movimiento de la provisión de cuentas incobrables consistía asi: 

2012 2011 

Suldo Inicial (5,081.44) (5,081,444) 

Provision - - 

Compensación y/o ajustes . - 

Saldo final (5,081.44) (5,081.44)



La administración de la empresa considera suficiente la provisión de la reserva para cubrir 
cuentas de lento cobro, 

(l)Incluye en el 2012 $ 919,098.57 (2011 $ 700.041,22; 56 %) de saldos por cobrar a clientes por 
la comercialización de accites y lubricantes; de los cuales cl 48% comprenden clientes de 
Guayaquil. Adicionalmente el saldo total incluye $ 892.248,65 (2011 $ 554,438,41) de cheques 
en garantía por facturas de ventas por igual valor. 

(2)Incluye $ 39,388.10 de anticipos impuesto a la renta (2011 $ 97.498,92); $ 140.681.25 de 
Impuestos Salida de Divisas y $ 18,665,08 (2011 $ 36,264.56) Crédito Tributario IVA. 

(3)Incluye en cl 2012 $ 299,642.14 a Global Fluids y $ 3.600 Sinfo-Q; por recisión de contrato 
de construcción planta de clarificación de Diseño Modular, cuyo valores serán restituidos(Ver 
Nota 7 a). En adicción, incluye anticipos entregados a Crowell $13,620,00; Valero y Valero $ 
16.753.07. 

5, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas relacionadas consistían: 

REL O) S 2012 2011 

Badcek S.A. 25,780.00 25,780.00 

Vepamil S.A. 2,397.37 919,74 

KVASS 1.725,30 1,725.30 

“Total 29,902.67 26,699.74 

Esta cuenta se maneja como cuenta corriente y se presenta a su valor razonable de cobro. 

6. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de inventarios consistían en: 

1 de enero del 

2012 2012 2011 

Combustibles para la venta 839,244.89 — 783,886.78 783,886.78 

Materia prima 757,972,91 777,017.00 777,017.00 

Insumos y otros 67,383.94 56,567.38 56,567.38 

Productos cn procesos 281,740,63 101,300.97 101,300.97 

Importaciones en tránsito(1) 0.00 0.00 204,714.34 

1,946,4237 —1,718,772.13 1,923,486.47 

(DA partir del 1 de encro del 2012, esta partida se presenta en otros activos corrientes, 

A la fecha de emisión de nuestro informe, compañía $e encontraba por concluir el análisis de 
sus inventarios de lento movimiento, a fin de registrar la reserva de obsolescencia de 
inventarios, según lo requieren la Normas de Información Finunciera Internacional (NIF). Esta 
reserva será registrada durante el ejercicio 2013, 
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7. PROPIEDADES, ENSERES Y EQUIPOS 

Al31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de propiedades, enseres y equipos son los 
siguientes: 

pu 

Terrenos 

Edificios 

Maquinarias y equipos 

Tanques y tenclores 

Equipos de Inbarntorios 

Muebles y enseres 

Equipos de compulición 

Construcciones en curso 

Instalaciones, telefonos y radios 

Otros nctivos 

(Depreciación acumulada 

pul 

Terrenos 

Edificios 

Maquinarias y equipos 

“Tunes y rectores 

Equipos de lobarmortos 

Mucbles y enseres 

Equipos de computación 

Construcciones en curso 

Instalaciones, teléfonos y radios 

Otros acilvos 

(-)Depreciación acumulada 

  

  

  

  

  

  

  

  

Ajustes 

Saldo al Retiros y/o Saldo al 

DI-01-2012 Adiciones Revaluo NUS Reelnalíicaciones ventas 31-12-2012 

290,679.03 . 236,500 01 . 327,179.04 

913,681.19 206,192.68 - 707,488,51 

1,039,575,72 178,408.06 172,732.62 87,837.40 . 1,133,088,56 

179,319.23 . 428,878.92 . - 608,198.17 

66.002,52 « 25563 % 63,446.29 

18,990,28 240,00 19,230.28 

11,315.26 2,392.95 - 13,708,21 

520,541,71 21,586.11 67,730.88 +391,079.54 51,614,02 30,103,38 

144,613.73 . 74,932.86 - 6),680,87 

10,580.63 . . 10,580.63 

3,195,691,32 202,627,12 141,233,66 309,242, 14 53,614.02 3,182,703,94 

369,893.46 193,347.38 . . 563,240.84 

1,825,805.86 ITA 11,233.66 :303,242,14 (a) 53,614,023 2.619,463,10 

(o)lísto valor $ 303,242,14, corresponden u la obra cn proceso de inslalicion Maquina de Clariflencion de aceites; contratado 

con li empresa OLODAL PLUIDS CIA.LTDA el 14 de imurzo del 2011:cuyo convenio segun acuerdo muluos de reclalon y 

resiliucion de valores (junio del 2012), 2eran reembolsados por el Contratistas.Ver Noth 4,3. 

Ajustes 

Saldo al Retlros y/o Saldo al 

01-01-2011 Auliciones Revalio NIE Recluslflcaciones ventas 31-12-2011 

20670 . 4 ] 290679.03 
830,059,72 TOA . - 913,681.19 

306,719.97 642,455.75 - - 1,039,575.72 

124,098.25 16,881,00 8,340,00 - 179,119.25 

65,013.07 088,55 - 60,002.52 

18,429.28 561,00 . . 18,990.28 

10,666.26 640,00 . . 11,115.26 

256,160,78 273,120.93 -8,140,00 - 320,941.71 

19,500.00 125,113,73 - . 144,613.73 

6,886.24 3,694.30 » % 10,580.61 

2,024,819.50 — 1,170,885,82 - . . 3,195,699,32 
214,299.13 156,064.21 . 109.88 . 369,493.46 

1,810,514.37 — 1,014,821.61 . 469.88 . 2,815.405,86 
a]



8.-OTROS ACTIVOS 

Al31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de otros activos consistían en: 

  

l de encro 

2012 del 2012 2011 

Gastos de constitucion 0.00 2,360.13 2,360.13 

Depósitos en garantías 22,173.41 15,360.01 15.360,01 
  

22,173.41 17,720.14" 17,720.14 

9. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones bancarias consistían cn: 
1 de encro 

2012 «del 2012 2011 

Banco Bolivariano(1) 0.00 175,000.00 175,000.00 

0.00  175,000,00 175,000,00 

(1) 2011, prestamo hipotecario muluo,devenga la tasa del 8,5% anual vence en marzo del 2012, 

10. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de cuentas por pagar consistían cn: 

2012 2011 

Proveedores locnles(1) 524,796.48 350,341.18 
Impuestos y contribuciones por pagar 12,876.76 9,766.58 
Otras cuentas por pagar 8,327.98 8,553.72 

546,001.22 368,661.48 
A 

(1)En el 2012 incluye diversos pasivos con provecdores de servicios « insumos, tales como: 
Hidromecánica Andina Cía, Ltda. $ 26.725,88; Globalfluids Cía, Ltda. $ 72.515.79,incluyc 
valor a cancelar a proveedor del exterior Aflon Chemical Corporation $229,055.55 

11.CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por pagar relacionadas consistía cn: 

RELACIONADAS 2012 2011 

Vepumil S.A, 18.332,96 13.566,75 
Occanbat S.A, 500.000,00 100,000,00 

Expodelta S,A, 573,767,32 592,525,05 

Navestation S.A. 53.000,00 53.000,00 
Otros 0,00 68,02 

1,145.100,28 759.159,82



12. PASIVOS ACUMULADOS 

A131 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de los pasivos acumulados consistían en: 

  

  

  

  

  

Saldo 
2011 inicial Adiciones Pagos Snido final 

Beneficios sociales 25,567.75 142,390.68 126,511.97 41,446.46 

Participacion trabajadores 36,144,95 2,961.86 38,314,47 792.34 

Otros beneficios 16,062.22 0.00 16,062.22 

Saldo final 61.712.70 161,414.76 164,826.44 58,301.02 

2012 
Beneficios sociales 41,446.46 179,659.68 177,218.05 413,888.09 

Participacion trabajadores 792.34 68,849,67 792,34 68,849.67 

Otros beneficios 16.062,22 - 7,001.87 9,060.35 

Suldo final 58,301.02 248,509.35 185,012.26 121,798.11 
  

13. DEUDA A LARGO PLAZO 

A131 de diciembre del 2012 y 2011 la deuda a largo plazo, consistían en: 

  

  

  

  

  

1 de enero del 

2012 2012 2011 

RELACIONADAS 
Vepamil S.A.(1) $ 1,598,728,37 _ 1,598,728,37 1,598,728.37 
MIS ' Jl ' 

Pagares REVNI (2) 3,500,000.00  3,500,000.00  3,500,000.00 
Descuento en negociacion papeles -85,42521 -128,246,81 -128,246.81 

Neto 3,414,574.79 — 3,371,753,19 — 3,371,753.19 
Provision de intares 24,791.48 9.133,70 9,133.70 

3,439,366,27 _ 3,380,886.89  3,380,886,89 

Jubilacion y Desahucio 31,396.75 18,721.56 18,721.56 
  

5,169,491.39 4,998,336.82 _4,998.336.82 

(1)En el 2011 incluye prestamos con vencimiento corriente. 

(2)Comprende dos emisiones de Obligaciones PAGARE REVNI, de valor $ 3.100,000,00 y $ 
400.000,00, respectivamente, emitidas el 24 de febrero del 2011,que devengan el interés del 
8,5%,cancelados trimestralmente. Su compraventa a través de la Bolsa de Valores, generó un 
descuento en cl valor nominal que la empresa bajo Normas internacionales NI E(aplicables a la 
empresa a partir de encro | del 2012) ,dificre cl descuento total; y reconoce el gastos de acuerdo 
al vencimiento de la obligución en el año 2015. Ver Nota 14.



14. REGISTRO ESPECIAL PARA VALORES NO INSCRITO (REVND 

Según Acta de Junta Gencral Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de febrero 
del 2011, la compañía BIOFACTOR S.A., resolvió aprobar la colocación de títulos valores 
consistentes en PAGARES A LA ORDEN a través del Registro especial de valores no Inscritos 
(REVND, al amparo del artículo 34 de la Ley de Mercado de Valores, que facultan a las Bolsas 
de Valores del País a implementar mecanismos de negociación para valores no inscritos en 
Bolsa. 

Según Resolución 1f 002-2011-REVNI del 8 de febrero del 2011, el Directorio de la 
Corporación Civil de la Bolsa de Valores de Guayaquil, resolvió autorizar la anotación de 
PAGARES emitidos por BIOFACTOR S.A. en el Registro Especial de Valores no Inscritos 
(REVND solicitada debidamente por cl representante Icgal del emisor. Lu anotación tiene las 
siguientes curucteristicas: 

a. Emisor y nombre de la Institución que solicita la anotación BIOFACTOR S.A. 
b. Tipo de valores a negociarse PAGARES A LA ORDEN 
c. Fecha de autorización de la anotación 8 de FEBRERO del 2011 
d. Plazo de vigencia de la anotación 180 días calendarios 
e. Fecha de vencimiento de la anotación 7 de agosto del 2011 
f.. Fecha de inicio de negociación A, partir del tercer día hábil 

bursátil de publicación del 
oxtracto de Resolución.. 

g. Monto de la emisión $ 3,500,000.00 
h. Tipo de emisión Valores nominalos múltiples 

de $ 100,000.00 cada uno 
i. Plazo 1440 días 
]. Tasa de interés 8,50% anual 
k. Pago de capital Al vencimiento 
l.. Pago de interés Trimestral 
m, Garantía General 
n. Colocador Ventura Casa de Valores 

Vencasa S.A, 
o. Agente pagador BIOFACTOR 54. a través 

del DECEVALE S.A. 

Los PAGARES fueron emitidos el 24 de febrero del 2011, y negociados en la Bolsa de Valores 
de Quito, hasta el 21 de marzo del 2011 , utilizando la metodología del sistema de subasta 
serializada e interconectada del Sector Publico. De conformidad con lo previsto en el artículo + 
52 de la Ley de Mercado de Valores, el Fondo de Garantía de Ejecución, aplican a las subastas 
o ruedas especiales realizadas con valores no inscritos en el Registro del Mercado de Valores o 
en la respectiva bolsa. 

De acuerdo al artículo 2 de la Resolución conjunta de las Bolsa de Guayaquil y Quito, para el 
mecanismo de Valores no inscrito REVNI, la compañia obligatoriamente deberá establecer 
medidas orientadas a mantener su patrimonio, estas medidas se adoptaran mediante una 
resolución de la Junta General de accionistas o socios, que resolverán los siguientes: 

e  Norepartir dividendos mientras cxistan valores anotados cn mora, 

+ Mantener durunte la vigencia de la anotación, la relación de activos libres de gravamen 
sobre los valores anotados de acuerdo ul artículo +? 4 de la Resolución, que indica que cl 
monto máximo de anotación para valores de renta fija, no podrá exceder del ochenta por 
ciento (80%) del monto total de activos libres de todo gravamen de la compañía, no se 
consideran los activos diferidos y los que se encuentran en litigio. 
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El incumplimiento de las medidas en mención, dará lugar a declarar de plazo vencido los 
valores anotados en el REVNI, 

15. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social está conformado por 800 acciones 
ordinarias y nominativas de $1.00 cada una a valor nominal unitario, 

  

ACCIONISTAS % 2012 2011 

CECILIA AROSEMENA DE GONZALEZ 0.125 1 2 

HISPANOGROUP 5.A. 99.875 799 799 

TOTAL ACCIONES 100.00 800 800 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 295,567.63 -57,763,91 

UTILIDAD POR ACCION 369.46 -72.20 

16.- RESERVA LEGAL 

La ley requiere que cada compañía anónima transficra a reserva legal por lo menos el 10% de la 
utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede 
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidación de lu compañía pero puede ser 
utilizada para cubrir pérdidas de operación así como para capitalizarse, 

17, INGRESOS Y COSTOS 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los ingresos y costos operativos de la empresa, consistían 
en: 

  

  

2012 2011 

INGRESOS COSTOS INGRESOS COSTOS 

Accite básico y otros 5,973,324,34 4,604,869,78 4,454,256.57 3,831,573.95 

Aceite recolectado 958,354,25 363,791.29 913,099.48 367,766,49 

Otroz 660,798,85 517,999,76 386.350.14 348,007.70 
  

5,753.706.19 4,547,348,14_ 5,753,706.19 4,547,348.14 

18, TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, lu empresa mantenía las siguientes transacciones con compañías 
vinculadas: 

POR 

PAGAR 

OCEANDATS, A 

Prestamos recibidos en el perlodo 400,000.00 

EXPODELTARA, 
Prestamos recibidos en al perlodo 260,000.00



19, ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto 
del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) y su aplicación 
obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de 
encro de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 03199 del 3 de julio del 2008. 
Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en la 
Resolución No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está obligada a presentar 
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del | de enero de 2012. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía prepuró sus estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuudor, Desde el 1 
de enero del 2012, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NIF, 

La Compañía definió como su perlodo de transición a las NIIE cl año 2011, estableciendo como fecha 
para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de encro del 2011. Para la preparación de los 
presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a 
la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NIF 1. 

19.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía 

La NIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NITE, en la fecha de 
transición, scan similares con las estimaciones hechas para la misma fecha según los PCGA anteriores , 
4 menos que exista evidencia objetiva de que estas estimuciones fueran erróncas, 

Esta exención también se aplica u los períodos comparativos presentados cn los primeros estados 
finuncieros según NIF. BIOFACTOR S.A, no ha modificado ninguna estimación utilizada para cl 
cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transición (1 de enero 
del 201 1) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre del 2011). 

19 .2 Exenciones a la aplicación retroactiva clegidas por la Compañía 

Uso del valor razonable como costo atribuido - Lu exención de la NIF 1 permite optar, en la fecha 
de transición a las NILF, por la medición de una partida de propiedades y equipos y propiedudes de 
inversión por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha, La 
NITF | establece que la Compañía podrá elegir utilizar una revaluación según PCGA anteriores de una 
partida de propiedades y cquipos y propiedades de inversión ya sen a la fecha de transición o anterior, 
como costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable; 

a) al valor razonable; o 
b) al costo, o al costo depreciado según las NITF, 

La administración de la empresa decidió por la medición de ciertas partidas de propiedades, enseres y 
equipos y propiedades de inversión al costo revaluado. 

19,3 Conciliación entre NUF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en cl 
Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del 
impacto de la transición a lus NIF sobre la situación financiera y resultado integral previamente 
informados de BIOFACTOR 5.A.



19,3.1. CONCILIACION DEL PATRIMONIO AL FINAL DEL PERIODO DE 
TRANSICION 

2011 

PATRIMONIO SEGUN NEC AL 1 DE ENERO 31,978.78 

Ajuste en cuentus por cobrar-Retenciones de Impuesto n ln renta -30,666.73 

Ajuste en cuentas por cobrar-Empleudos y otros 35,916.03 

Ajuste en cuentas por cobrar-Personas juridicas -46,080,00 

Ajuste en Inventarios=Provision obsolecencia de inventarios 37,508.75 

Ajuste en propiedades y equipos-revaluo de activos fijos 141,233.66 
EFECTO NETO DE AJUSTE ADOPCION NIF -8,937.85 

PATRIMONIO SEGUN NIFF AL 1 DE ENERO DEL 2012 23,040.93 

19.3.2 RECLASIFICACIONES EFECTUADAS SEGÚN NIFF AL 1 DE ENERO DEL 
2012 

1 DE ENERO DEL2012 

ACTIVOS DEBITOS CREDITOS 

Inventarios 204,714.34 

Otros activos 204,714.34 0.00 

Propiedades,enseres y cquipos 8.340,00 8.340.00 
Z13,054,34 213,054.34 

20, IMPUESTO A LA RENTA 

La compañía no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas; 
consecuentemente, los años 2010,2009 y 2008 están abiertos a la revisión por parte del Servicio 
de Rentas Internas. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, realizó la siguiente conciliación tributaria: 

2012 2611 

Utilidad (Pérdida) contable antes de impuesto a la renta 

y participación de trabajadores en las Utilidades 458,997.82 (13,439.28) 

Menos-15% participación trabajadores (68,849.67) (792.34) 

Más: 

Gastos no deducibles 22,854.03 25,273.89 

Base de cálculo 2012 23% (2011 24%) de impuesto a la renta 413,002.18 11,042.27 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 94,990.50 2,650.14 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO(IMPTO.MINIMO) 56,207.82 43,532.29 
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El siguiente fue el movimiento de la cuenta impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2012 y 
2011: 

  

2012 2011 

Saldo inicial 97,498.92 81,393.40 

Anticipos y retenciones 67,546.51 54,872.68 
Ajuste-Niif -30,666.73 - 

Pagos - anticipos 0.00 4,765.13 

Provisiones -94,990.60 43,532.29 
Saldo final (1) 39,388.10 97,498.92 

21. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

A131 de diciembre del 2012 la empresa en base 4 un estudio actuarial realizado por un perito 
profesional independiente, aplicando el método de financiamiento Método Actuarial de Costeo 
de Crédito Unitario Proyectado, registro en resultados del presente ejercicio por concepto de 
Jubilación Patronal el valor de $ 10,028.64 (2011; $13.928,64) y Desahucio $ 2.646.55 (2011 
$ 4.792,92) respectivamente. El referido pasivo de beneficios definidos se incluye en Nota 12. 

22. GESTION DE RIESGO FINANCIERO 

Gestión de riesgos financieros; En el curso normal de sus negocios y uctividades de 
financiamiento, la Compañía cstá expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor cconómico de sus flujos y activos 

y, en consecuencia, sus resultados, 

BIOFACTOR S.A se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de 
capital, la Administración revela que éstos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y 
por otros casos no ser aplicable a la Compafíía en su totalidad como se indica a continuación: 

Riesgo de mercado,- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 
mercado involucran tres tipos de riesgo; el ricsgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de 
cambio y el riesgo de los precios del producto y servicio. 

Riesgo de tasas de interés; La Compañía no tiene activos que generen intereses, los ingresos y 
los flujos de efectivos operativos de BIOFACTOR S.A. son sustancialmente independientes de 
los cambios en las tasas de interés en el mercado. Los únicos pasivos financieros a largo plazo 
que mantiene la Compañía son por obligaciones financieras las cuales cstán pactadas a tasas de 
interés fijas. 

Riesgo del tipo de cambio; La Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la 
exposición de varias monedas. 

Riesgo de precios; Los precios se definen de acuerdo a condiciones y demanda del mercado 
local € internacional; en consecuencia de los cambios en las compras a proveedores. La 

2



Compañía no está expuesta a riesgo de fluctuaciones que impida recuperar el valor de sus 

inventarios, 

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía, La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sca apropiado, como forma de mitigur cl riesgo de la pérdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía realiza transacciones con 
Compañias relacionadas que igualmente cuentan con igual o mejor calificación de riesgo que 
BIOFACTOR 5.A. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidores en áreas geográficas específicas de Guayaquil y Quito. La evaluación de crédito 
continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

Riesgo de liquidez.- La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestión 
de liquidez, las cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez 
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de finunciamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja 
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 
monitorcando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital.- La Compañía gestiona su capital para asegurar que estarán en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio, 

La Gerencia General revisa la estructura de cnpital de la Compañía periódicamente. Como 
parte de esta revisión, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de 
capital. 

23. EXENTOS SUBSECUENTES 

Entre cl/31 de diciembre del 2011 y la fechu de presentación del presente informe (14 de Marzo 
ho se han producido eventos que, en opinión de la administración de la Compañía, 
fer tn efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, 

   

   
GRANOS Galera 
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