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A los Accionistas de

Biofactor S.A.

Guayaquil, 28 de abril del 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de Biofactor S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Biofactor S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditorfa.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas de describe mas adelante en la
seccién "Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de lps estados
financieros" de nuestro informe.

Somos independientes de Biofactor S.A. de acuerdo con el Cdédigo de ética para
Profesionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financleres en Ecuadeor y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Asuntos claves de la anditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquelles que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financleros
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinién sobre los
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estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre

estos asuntoes.

Asuntos significativos de suditoria

Como anfocames los asuntce en nuse |

auditoria

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos por venta
dc acoites y lubricantes a5 @l
mecanismo por el cual la Compafila
reconoce ingresos en sus estados
financieros y que constituye la fuente de
generacién.

Nuestros procedimientos de  auditoria

consistisron, entre otros:

= QObtener evidencia necesaria y la certeza
de que la Compalfila este estimando con
fiabilidad los ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones,
verificando de acuerdo a las condiciones
establecidas en la normativa contable
vigente.

e Realizar una prueba de validacion de
saldos donde sollcitamos la informacion
de las transacciones de ingresos
generadas en el afio 2016 y procedimos
a recalcular el ingreso. Adicionalmente
solicitamos una muestra de facturas a
efectos de validar la informacion
reprocesada, donde verificamos la
documentacion soporte.

Cumplimiento de pago por emisién de
obligaciones

La Compafia, como fuente de
financiamiento ha procedide a la emisién
de obligaciones durante el afio 2015, las
cuales han sido negociadas en la Bolsa
de Valores de Guayaquil y que han sido
adquiridas por el ndblico en general.
Este financiamiento que totaliza US$3.5
millones al 31 de diciembre del 2016,
tuvo como objetivo la reestructuracion
de pasives y capital de trabajo, los
cuales se cancelaran periddicamente
hasta al afio 2020 anroximadamente.

Nuestros procedimientos de  auditoria
consistieron entre otros, en los siguientes:

e Revisién de documentacién soporte
relacionada a las tablas de amortizacion
de la emisién de obligaciones 2 efectos de
evaluar la razonabilidad de las provisiones
para el page de capital e intereses
presentados en el estado financiero al 31
de diciembre del 2016,

Grupo Moare Stephen, Intaligencia para ol desarrallo empresarial,

(2)




A los Accionistas de
Biofactor S.A
Guayaaquil, 28 de abrll del 2017

La Compafiia para tal efecto mantiene | « Verificacidon de las garantias mantenidas
garantlas que respaldan la emisién de por la Comparila en relacién a los pasivos

valores, la cual es suficiente para la mantenidos por las  obligaciones

cobertura de dichos pasives. mantenidas donde varificaremes s
razonabilidad y la existencla de los
mismos.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La administracién de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de esios estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control intemo que la
administracion considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de la evaluar |la capacidad de la Compaiila para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién
tenga la intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista
olra ailernaiiva reaiisia,

La Administracién de Biofactor S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compafila.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las
Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econémicas gue los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacional de Auditeoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
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error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion de control intemo.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

= Evaluameos =i las politicas contables aplicadas seon apropiadas v la razongbilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compariia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |la capacidad de la Compariia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinién modifieada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Comparila deje
de ser una empresa en marcha.

« FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieres, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones vy hechos subvacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno gue idantiflcamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
indenendancia v, en su caso, las corespondientes salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compainia, determinamos los més significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de 1a auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos asuntos o, en
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circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberla comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre: |) la
Informacién Financiera Suplementaria, y ii) el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias
como agente de retencion y percepcién de Biofactor S.A., se emiten por separado.

) oovz*égmﬂﬁoi '

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compariias, Representante Legal
Valores y Sequros: SC-RNAE-2-760 No. da Reagistro: 36169
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BIOFACTOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Reestructurado
(Ver Nota 29)
Referencia a an ma
Notns 2018 2015
Ventas 26 B8.420.582 5.485.488
Costo de Venta (6.138,071) (68.833.715)
Utllidad Bruta 2.282.511 2.661.773
Gaatne opamtins
Gastos de vanlas 27 (870.736) (922.193)
Gastos administrativos 27 (686.246) (779.694)
Utllidad Operacional 725,529 958.886
Gastos Financieras (548.319) (249.568)
Otros Ingresos (Gastos), neto (1.806) (468)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 175.404 709.850
Impuestio a la renta 20 (87.254) (162.683)
Utilidad neta yresultado Integral del afio 88.150 547.157
Oftros Resultados Integrales
Ganancla actuarial en Jubllacién
patronal y bonificacién por desahucio 23 13,151 16.842
Utilidad neta y resultado Iintegral del afio 101.301 563.988

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Agustifi Guerrero Slarez CPA. Juan Nieto

Representants Legal Contader Generz!
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BIOFACTOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Raferencia
a Notas 2016 2015
Flujo do afectivo de las actlvidades de operaclén
Raclbldo de ¢liontes 9.408,738 8.857.311
Fagado a proveedoras y empleados (9.130,638) (9.158.571)
Otros, neto (1.808) 251,073
Erectivo neto provisto por (utilzado en) las actividades de operacién 276,294 (51.187)
Flujo de efectivo do las actividados de Inversién:
Adiciones notas de propledades y equipes 1 (104.258) (54.014)
Disminucién en otros activos 17492 {8.420)
Efectivo neto utlizado en las actividados de inversién T (86.766)  (6a.494)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamionto:
Racepcion do dinero per nueves préstamos - 1.300.000
Pagos efcctundos per préstamos (129.960) (921.463)
Emisién de obligaclones - (252.244)
Imtereses por pegar - 90,310
Efectvo nato (utiiizado en) provisto por las actividades de financlamiento (129.960) 216.603
Aumante-neto de efoctivo y equivalontes-de efectivo 598.568 102.982
Efectivo y equivaléntas de afectiva al Inlclo del afie (36.508) (136.487)
Efectivo y equivalontes de efactive al final del afio 6 23.063 (26,505)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Aguistin Guerrero Sudrez CPAY Juan Nieto
Representante Legal Contader General
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BIOFACTOR S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2018
Flujo de efectivo de Ias actlvidades de operaclén:
Utilidad neta del afio 88.150 547.157
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaclén de activos fijos 11 223.994 170.053
Amortizacién por descuento en obligacion 390,385 -
Jubllacién patranal y benificacién por desahucio 23 18.777 28,420
370.286 745.630
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar B90.128  (1.251.186)
Inventarios (34.386) 242.071
Gastos pagados por anticipado 82 (13.750)
Documentas y cuentas por pagar (851.087) 83.982
Pasives acumulados (98.719) 142.066
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 276.204 (51.187)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Agustin Guerrero Suarez CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General



